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1. Bevezetés

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban Pénztér) a vélaszthatd portfolids rendszer (a tovabbiakban
VPR) miikodtetésével lehet6vé kivanja tenni, hogy a felhalmozési idGszakban Iévé tagjai dontést hozzanak az
egyéni nyugdijszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésérél. A rendszer mikodtetésével a tagok arrdl
dénthetnek, hogy megtakaritasuk, illetve kés6bbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott -az élethelyzetiikh6z és
a kockazatviseld képességiikhoz leginkabb igazodd- kiilonboz6 befektetési eszkdz Gsszetétell és eltérd kockazati
szintl portfoliok koziul melyikbe keriiljon. A VPR szabalyzat célja, hogy a valaszthatd portféliok mindegyike
biztositsa az értékalldsagot és hosszabb tdvon realhozam elérését. Azon portfélidkat, amelyek a realhozam
biztositasara —a piaci viszonyok alakuldasa miatt- hosszabb tavon sem alkalmasak a pénztar a kozgydlés erre
vonatkozo hatarozata és az MNB engedélyezési eljdrasa utan megsziinteti.

2. Altalanos rendelkezések

2.1. Jogszabalyi hattér

A Pénztar a vélaszthatd portféliés rendszert az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositd Pénztarakrél sz6lé 1993. évi XCVI.
torvény (igy kilénosen annak 49., 49/B., 49/C., és 49/D. §-ai) alapjan m(kodteti, 6sszhangban egyéb hatalyos
jogszabalyokkal, igy

- Az 6nkéntes kdlcsbnds biztositd pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6lé 281/2001 (XII. 26).
kormanyrendelettel (tovédbbiakban Opg.),

- Az dnkéntes kolcsonos biztositd pénztarak beszamolasi és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdagairdl
sz6l6 223/2000 (XI11.19). kormanyrendelettel (Opb), valamint egyéb bels§ pénztari szabalyzatokkal, kiilénds
tekintettel az alabbiakra:

- Alapszabaly,

- Befektetési politika,

- Szamviteli politika,

- Pénzkezelési szabdlyzat,

- Hozamfelosztasi szabdlyzat.

A pénztar a VPR szabalyzatdt az MNB 12/2016. (XIl.1.) szdmu, az 6nkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd
portfélids rendszerének kialakitasardl és miikodtetésérdl sz6lé ajanldsaban foglaltak figyelembe vételével
készitette el.

A pénztar a szabalyzat médositasa alkalmaval figyelembe vette az Eurdpai Parlament és a Tandacs a pénziigyi
szolgdltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz616 2019/2088. szamu rendelete
(SFDR) rendelkezéseit, valamint a pénziigyi szolgaltatdsi 4gazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrsl sz616 2019/2088 rendelet kapcsan a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott vezet6i korlevélben
foglaltakat.

2.2. A szabalyzat targya

Jelen szabalyzat tartalmazza:

- Opt. 49/B. § (3) bekezdése szerint a valaszthatd portféliés rendszer bevezetésére, mddositasara,
megsziintetésére vonatkozd déntések szabalyait,

- a valaszthatd portfdélidk szamat, az egyes portfdlidk ismertetését, a varhatd kockazatok leirdsat

- a portfdliok kockazati besorolasat és annak ismertetését, hogy az egyes portféliok milyen tagsagi kornek
ajanlhatodak,

- arendszer miikodtetésének eljarasi szabalyait.

2.3. A szabalyzat hatalya
A valaszthatd portfélids rendszer bevezetésével, mddositasdval, megsziintetésével kapcsolatos dontések,

tovabba a valaszthatd portfdlids rendszer miikodtetésére vonatkozd szabdlyzat elfogadasa a Kuldottkozgydilés
kizardlagos hataskorébe tartozik.
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A vilaszthato portfélids rendszer miikodtetése a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban Felligyelet) engedélyének
birtokdban kezdhet6é meg, folytathato, illetve mddosithato.

A Kozgydlés dltali hatarozathozatalhoz sziikséges el6terjesztés készitését a Pénztar Igazgatotandcsa végzi.
A szabalyzat elkészitéséért, aktualizalasaért és betartatdsaért a Pénztar igazgatotanacsa felelds.

A Szabalyzat hatalya kiterjed a pénztar minden felhalmozasi id6szakban Iévé tagjdra, valamint a VPR
mikodtetésében szerepet vallalo természetes és jogi személyre, igy tobbek kdzott a pénztar vezetd
tisztségviselGire, az egyéb alkalmazottakra, megbizottakra, a vagyonkezel6re és a letétkezelbre.

A szabdlyzat lehet8séget nyujt a pénztartag szdmara, hogy a felhalmozasi id6szakban az egyéni szamlajan lévé
megtakaritasat — egyéni dontése szerint — a pénztar altal kialakitott portfélidk kozil valamelyik portfélioban
helyezze el.

2.4. Kockazatviselés

A vdlaszthato portfolids rendszer mikodése soran vallalt befektetési kockazatok viselése kizardlag a pénztartagot
terheli, a pénztar altal vezetett egyéni szdmldra a banki és befektetési kockazatokat csokkent6 védelmi
rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem terjednek ki.

A gyakori portfélidvaltasnak lehetnek a pénztirtagra nézve hatranyos kévetkezményei: a portfélidvaltdsokért
felszamitott adminisztracids dij csokkenti a szamlaegyenleget, illetve a portfélio valtaskor a valtas datumaig elért
negativ befektetési eredmény véglegessé valik és az is megtorténhet, hogy a korabbi portfolié kés6bbi kedvezd
hozambdl kimarad a portfoliét valté tag. A befektetési szakirodalom a vedd meg és tartsd (buy and hold)
stratégiat hosszabb tdvon eredményesebbnek tartja, mint a tul gyakori stratégiavaltast.

2.5. Fenntarthatoésag

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztdr az SFDR-ben megfogalmazott fenntarthatésagi jellemzékbél szérmazé
kockazatokhoz kapcsolddd informaciokat a Befektetési politikdban jeleniti meg.

3. A Pénztar befektetési politikaja és vagyonkezelési iranyelvei

3.1. Altalanos iranyelvek és célok

3.1.1. Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendd tagi és pénztari érdekek

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonkezelési stratégidjanak f6 célja a portféliok hozamanak
maximalizalasa, a kockazatok elfogadhaté szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e  Biztonsag, kockdzat mérséklése,
e Hosszutavon az iddsulyos inflaciét meghaladé id6sulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
o Afedezeti tartalékra jutd befizetések megébrzése és hozammal vald gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladd hozam elérése illetve

érvényesitése.

3.1.2. Befektetési politika meghatarozasa, mddositasa, értékelése
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A befektetési politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa alakitja ki és fogadja el. A befektetési politikat az Igazgatdtanacs
legalabb évente koteles feliilvizsgdlni és dontést hozni a befektetési politika fenntartdsa, vagy mddositasa
kérdésében. A meghozott dontésrdl az Igazgatétandcs legkés6bb a Pénztar kozgy(lilésének soron kovetkezd
ilésén ad tdjékoztatast.

A befektetési politikat megvaldsité személyek/megbizottak (vagyonkezel8) részére a befektetési politika rajuk
vonatkozd részét vagyonkezelésiiranyelvekbe kell foglalni, illetve a vagyonkezelésiiranyelvek médosuldsa esetén
vagyonkezel6 a befektetési portfoliot koteles a vagyonkezelési iranyelvekben foglalt hataridén belil
atcsoportositani. A vagyonkezelési iranyelvek kotelez6 tartalmi eleme a kezelt portfélié vonatkozasaban
megengedett befektetési eszkozdk portfdlidn bellli minimum és maximum ardnyai és a kezelt portfélidra
vonatkozd referencia indexek meghatdrozasa.

A befektetési politikaban szerepl8 vagyonkezelési iranyelveket az Opg. alapjan a vagyonkezel6i szerz6désekbe 4t
kell vezetni. A vagyonkezel6 koteles a vonatkozd vagyonkezelési iranyelveket, mint konkrét szabalyokat
végrehajtani.

A befektetési politika értékelése a vagyonkezel6 tevékenységének értékelése alapjan torténik. A vagyonkezelGi
értékelés a referenciaindex alapjan torténik. A befektetési politika tartalékonként mas referenciaindexet is
meghatarozhat.

3.1.3. A befektetési politika végrehajtasa

Az Igazgatotanacs koteles a befektetési politika vagyonkezelGre vonatkozo pontjait atvezettetni a vagyonkezelGi
szerz6désbe. A vagyonkezelGi szerz6dés maddositdsat az Igazgatdtanacs fogadja el egyszerli tébbséggel. A
vagyonkezelGvel és a letétkezelGvel kdzvetlen kapcsolatot tartd személy a Pénztar igazgatotandcsanak
befektetések felligyeletével megbizott tagja.

A vagyonkezel6 - az Opt. és az Opg., valamint a Pénztar altal meghatarozott befektetési politika keretein beliil és
aszerint — meghatdrozza a kezelésébe atadott vagyon befektetésének 6sszetételét és lejaratat.

A vagyonkezel6 koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellenérizhetd.

A Vagyonkezel§ koteles a vagyonkezelésbe atadott 6sszegeket a jogszabdlyoknak megfelel6en befektetni illetve
a Pénztdr részére az altaluk bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozza kerilt minden értékpapirt, a birtokba
keriilés napjat kovetbéen, a vagyonkezelSi szerz6désben szereplé szabdlyoknak megfelel6en d&tadni a
Letétkezel6nek. A LetétkezelG koteles ellendrizni a Vagyonkezel6 tevékenységét a jogszabalyoknak és a
letétkezelGi szerz6désnek megfelelGen.

A Vagyonkezel§ koteles minden hoénap 15. és utolsd napjat kovetSen eszkozértékelést és tranzakcios listat
késziteni és azt a Megbizénak megkildeni. Az értékelés eszkdzonkénti bontdsban tartalmazza az
eszkozallomanyt, megjelélve annak bekeriilési és aktualis értékét. Az igazgatdtanacs befektetések felligyeletével
megbizott tagja koteles ellenérizni a havi vagyonkezelSi jelentésben szerepl6 eszkozértékelést és
eszkozaranyokat, hogy azok megfelelnek-e a jogszabalyi el6irasoknak.

A pénztari letétkezel6 tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozd megbizasoknak
megfelelGen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirdsok megsértését észleli, azt
legkés6bb a kovetkez6 munkanapon koteles a Fellgyeletnek és a pénztiarnak jelenteni, valamint errdl
tdjékoztatast adni a Vagyonkezel6nek. A letétkezel6 a jogszabalyba titk6z6 megbizasokat koteles visszautasitani.
A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan végzi.

Az Igazgatotandcs a vagyonkezelGi szerz6dés és a hatalyos jogszabdlyok alapjan hoz intézkedést.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészité mellékletében koteles beszamolni a targyévre vonatkozd Befektetési
politikardl, annak teljesitésérdl, illetve a Befektetési politikaval kapcsolatos jovGbeni elképzeléseirdl.

3.1.4. Vagyonkezel6 és letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenységiik értékelésének,
dijazasuknak iranyelvei
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A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel8vel valdsitja meg. A Pénztar egy vagyonkezel6t és egy letétkezel6t
alkalmaz. A vagyon- és letétkezeld kivalasztdsa zartkor( pdlyazaton torténik. A zartkord palydzat feltételeit az
Igazgatdétandacs hatdrozza meg.

3.1.4.1. Avagyonkezel6 kivalasztasanak irdnyelvei

Biztonsag: A palyazé jegyzett és sajat t6kéjének, addzott eredményének nagysaga, tulajdonosi
hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jard dij mértéke.

Referenciak: A kezelt vagyon nagysdaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgaltatdk kozotti kapcsolat biztositdsa, jelentések, kimutatasok készitése,
mindsége.

3.1.4.2. VagyonkezelG8i tevékenység értékelése

A vagyonkezelGi tevékenység értékelése a vagyonkezel6re vonatkozd referenciaindex alapjan negyedévente
torténik. A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza azzal, hogy a vagyonkezeld sajat alapjai nem
képezik a dijszamitas alapjat

3.1.5. Letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak irdnyelvei

3.1.5.1. A letétkezel6 kivalasztdsanak iranyelvei

Biztonsag: A palydzé jegyzett és sajat t6kéje, addzott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jard dij mértéke, dijplafon alkalmazasa.

Referencidk: Az lgyfélszamldk szama, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi feltételek.
A befektetési alapok, illetve pénztari portféliok letétkezelésében vald gyakorlat.

Pontossag: Rendszeres jelentések minGsége, gyakorisaga, tartalma.

3.1.5.2. A letétkezel6 tevékenységének értékelése

A letétkezelGi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszerlisége, tartalma, illetve a
kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja ellatdsanak figyelembevételével.

3.1.6. A vagyonkezel6 teljesitményének mérése

A vagyonkezelG teljesitményét a portfdlidk eszkdzértékének valtozasabol kell megéllapitani. A vagyonkezeld
jogosult a sajat teljesitményének mérésére és bemutatdsara a befektetési alapoknal hasznalt mddszerrel
szamitott hozamot alkalmazni. Az igy szdmitott hozamot kell felhasznalni a vagyonkezel6 szerz6déses
kotelezettségei teljesitésének megitélésekor.

A vagyonkezel6 ezen szamitdson tul koteles az altala kezelt portfélidk teljesitményét a mindenkori érvényes
térvényeknek megfelel6en is bemutatni.

A pénztar engedélyezi a vagyonkezelG részére a sajat befektetési alapjaiba torténd inveszticiot.

Amennyiben a vagyonkezel6 (mint alapkezel§ is) sajat befektetési alapjaiba fekteti a Pénztar vagyonat, akkor
erre az atlagvagyonra vagyonkezelési dij nem szamithato fel.

3.1.7. Befektetési eszk6zok
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A vagyonkezel§ a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportok teljes kdrébe jogosult befektetni a kezelésbe
vett vagyont a Befektetési politikdban portfélionként meghatdrozott befektetési korlatok megtartasa mellett. A
legfontosabb eszkoz fajtak az alabbiak:

e  Pénzpiaci eszkdzok

Bankszamla, lekotott bankbetét és pénzpiaci jellegl befektetési alapok befektetési jegyei. A lekotott bankbetét
a lekotés id6tartama alatt el6re meghatarozott kamatot fizet. A folydszamla kamata - a szamla latra szél9 jellege
miatt - alacsony és el6re nem meghatarozhaté mdédon viltozik.

A forint alapu pénzpiaci eszk6zok nem érzékenyek az arfolyamvaltozasra ezért alkalmasak a kiszamithato stabil,
bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkdzcsoportnal a kockazatot a lekotési id6 el6tt feltort bankbetét
elmaradé hozama jelenti.

A Pénztar a fentieken tul pénzpiaci eszkdzoknek tekinti azokat az eszkdzoket, amelyek sulyozott atlagos hatralévd
futamideje a 6 honapot, az eszk6zok atlagos hatralévd élettartama a 12 hdonapot nem haladja meg. Az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év és a legkdzelebbi kamat-meghatarozasi id6pontig legfeljebb
397 nap van hatra.

e Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6z6k

A hitelviszonyt megtestesit6é eszkdzok folyamatos kamatjovedelmiik révén csdkkentik a kockazatosabb eszk6zok
arfolyamdnak véltozasabdl ered6 hozamingadozdsokat. A Pénztdr a felhalmozott pénztdri vagyon értékének
megdrzése és biztonsdga érdekében a Magyar Allam vagy az MNB altal kibocsatott és/vagy garantalt
értékpapirokat részesiti el6nyben. A portfdlidban azonban - hozamndvelési céllal - az allampapirok mellett
megfeleld bonitdsu hazai és kulfoldi vallalatok illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott - vagy ilyen szervezet
altal garantalt - kotvények, jelzaloglevelek, egyéb kamatozé eszkdzok is szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban
meghatarozott kereteken beliil. A hosszu tava szemléletnek megfelel6en a fedezeti tartalék esetében a Pénztar
elsGsorban egy évnél hosszabb futamideji eszkdzokbe fektet be.

e Részvények

A hosszabb tavd hozamok novelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar részvényekbe fekteti be.
A kilfoldi részvények a befektetési lehetdségek széles tarhazat kindljak, beldlik - mind féldrajzilag, mind
szektoralisan - jol diverzifikalt portfélié alakithato ki. Az elmult évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan az
arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszdgok blue chip papirjai a
részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A feltérekvd orszagok részvénypiacain a gazdasagi
novekedés magasabb (iteme, illetve a piacok fokozddd integralédasa miatt az elkdvetkezendd években
magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a részvényportféliét a Pénztar megosztja a
fejlett kulfoldi, a hazai és egyéb feltorekvd piacok kézott, mindegyik piacon elsésorban a legnagyobb forgalmu
papirok kozil vadlogatva. A Pénztar a kivant részvényportfélidt kozvetetten —befektetési jegyek vasarlasaval - is
kialakithatja.

o Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Pénztar befektetési jegyeket elsGsorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mds Uton nem, vagy
csak kevésbé hatékonyan érhetGek el, igy els6sorban

- ingatlan befektetési jegyek,

- t6zsdén kereskedett REIT-ek (Real Estate Investment Trust), osztalék fizet§ ingatlan hasznosito

tdrsasagok részjegyei,

- részvényekbe fektet6 befektetési alapok jegyei,

-abszolut hozamu (total return) alapok befektetési jegyei,

-t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek),

- szdarmaztatott alap befektetési jegyek kertilhetnek a portfdlidba az alabbi feltételek figyelembe vételével:
amennyiben a kozvetett portfélié-kialakitas koltségei meghaladjak a kozvetlen portfdlid-kialakitas koltségeit,
akkor csak olyan esetekben alkalmazhaté a kozvetett instrumentum, ha a kdzvetett portfolid-kialakitas mellett
sz0l0 érvek Osszességében a pénztartagnak (a magasabb koéltségek ellenére) el6nyésebb megoldast jelentenek.
Ellenkez6 esetben nem érvényesiilne azon jogszabalyi el8irds, miszerint a kozvetlen és kozvetett befektetési
koltségeknek 6sszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lenniik.
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e  Szarmazékos ligyletek

Szarmazékos lgyletnek tekintjlk az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmazékos
termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcios és swap ligyleteket. A nem t&zsdei adds-vételi
tgyletek kozil az mingsil hatarid6snek, amely esetében a kétés napja és a szerz&dés szerinti teljesitési hataridé
kozott tobb mint 8 nap, deviza ligylet esetében tébb mint 2 banki nap telik el. Az elszamoldsi id6 hosszatol
fuggetlenil nem mindsilnek hatdrid6s Ggyletnek a jegyzések és az aukcidkon kotott ligyletek.

A Pénztar hatdrid6s és opciods lgyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kothet. Fedezeti célu az az lgylet,
amelyet a Pénztar a portfélidjaban mar meglévd eszkoz(ok)re kot és amely csokkenti az adott eszkdz(ok)
tartasaval esetlegesen bekdvetkezé veszteséget. Arbitrdzs célu az egyazon id6pontban kotott tobb lgylet,
amelyek - a befektetési alapokra vonatkozd torvényi elGirasok szerint - egymassal szemben nettdsithatok, és
amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu, sem nettd révid pozicid.

Csak szabvanyositott szdrmazékos Ugylet kothetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti lgyleteket és a swap
tgyleteket.

3.2. A vdlaszthaté portfoliok szama, megnevezése, Osszetétele, kockazati besoroldsa, a
tagoknak ajanlott portfélidk id6horizontja

A valaszthato portfolids rendszer keretében a Pénztar fedezeti tartalékan beliil négy m(ikédé portfélio kerdl
kialakitasra, melyek - lejarati szerkezethez és kockazatvallalo képességhez igazodd - stratégiai eszkdzosszetételét
tikroz6 referencia indexeket portfélionként részletesen a Befektetési politika tartalmazza.

3.2. 1. A pénztar valaszthato portfélioi:

e Eldorado Standard (konzervativ) portfélio,

e Eldorado Abszolut Hozam (abszolut hozamu) portfélié

e Eldorado Medium (kiegyensulyozott) alapértelmezett portfélid
e Eldorado Business (novekedési) portfdlid

3.2. 2. A valaszthaté portféliokra vonatkozo befektetési elGirasok

3.2.2.1. Az ELDORADO STANDARD portfdliéra vonatkozo elvarasok, elGirasok:

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetéen allampapir alapu portfélio, amely alacsony
veszteségkockazat mellett megfeleld likviditast biztosit.

A Portfélidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a befektetett
eszkozok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfolié kockazati besoroldsa az 1-7-ig terjedd skalan 2-es alacsony kockazatu. A kockazati besorolas a
portfolié hozamanak 5 éves volatilitasa alapjan tortént, ami megfelel az Eurdpai Bizottsag 2011. 6ta hatalyos
UCITIS IV. direktivajanak.

A kockazati besorolas az elmult 5 évbeli heti hozamok alakulasan alapul és igy nem térvényszerlien megbizhaté
mutatdja a jov6beni kockazatoknak.

A Pénztar ennek a portfolionak a valasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 3-5 éven belil
nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni, tehat a 60 év feletti tagoknak, valamint azoknak, akiknek a
kockazatvallalasi hajlanddsaga alacsony-mérsékelt.

Azon pénztartagok szamara, akik a nyugdijkorhatartél még tavolabb vannak és legalabb mérsékelt
kockazattiiré képességgel rendelkeznek a Standard portfélié valasztasa -a varhatéan alacsonyabb elérhet6
hozam miatt- hosszabb tavon hozamkiesést okozhat az alternativ portféliokhoz képest.

A portfoéliobol szolgaltatast igényelni alacsony veszteség kockazattal jar.

A Standard portféli6 magasabb kockdazatu portfélié iranyaba valé elhagyasanak kockazata megegyezik a
célportfolié kockazataval.
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3.2.2.2. ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélidra vonatkozé elvarasok, elirdsok:

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié nem rendelkezik stratégiai eszk6z dsszetétellel. Az abszolit hozamra
torekvé stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktdl fliggetlenil pozitiv hozamot érjen el. A vagyonkezel$ a
kotvény-részvény és egyéb befektetési instrumentumok portfélion belili sdlyaranyait és a befektetések régios
és devizalis kitettségét dinamikusan kivanja valtoztatni a kedvezd befektetési lehet6ségek fuggvényében. A
portfolid dsszetétele tehat teljes mértékben a vagyonkezel§ felel6ssége. Mas - benchmark kévetd portfolidktol-
eltérden itt nincs el6re meghatarozott, el6re rogzitett eszkdzosztaly 6sszetétel, amelybe mindenaron be kell,
hogy fektessék a t6két. A vagyonkezel$ igyekszik mindig az adott korlilményekhez illeszked6 tranzakcidkat
végrehajtani. A vagyonkezeld év/év alapon pozitiv hozam elérésére torekszik, de a portfélié altal elért hozam,
varhatéan nem mutat majd térvényszer(ien szoros Osszefliggést a piaci viszonyok alakulasaval. Az ELDORADO
ABSZOLUT HOZAM portfélié -mint 2018-ban inditott portfélid- még nem rendelkezik hozamadatok statisztikajan
alapulé kockazati besorolassal, de a vagyonkezeld célkitlizése szerint 3-as mérsékelt kockazati szintet képvisel.
A Pénztar ennek a portfélionak a valasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 60 év alattiak és 2- 3
éven beliil nyugdijszolgdltatdst nem kivannak igénybe venni, valamint azon tagoknak, akiknek a
kockazatvallalasi hajlanddsaga legalabb mérsékelt és nem rendelkeznek konkrét elképzeléssel a
nyugdijpénztari portfoliojuk kivanatos dsszetételére vonatkozéan.

Az Eldorado Abszolut Hozam Portfdlio valasztasa azon pénztartagok szamara okozhat hozamkiesést, akik a
nyugdijkorhatartol még legalabb 10 évre vannak és legalabb kozepes kockazatvallalasi hajlanddsaggal
rendelkeznek.

Ajanlott befektetési idotav legaldbb 2-7 év.

A portfolié elhagyasanak kockazata a standard portfolié irdnydba alacsony, egyéb portfélié iranyokba kdzepes
veszteségkockazatu.

3.2.2.3. Az ELDORADO MEDIUM portfdéliéra vonatkozé elvarasok, el6irasok:

Az ELDORADO MEDIUM egy kotvény tulsulyos vegyes portfélid, amely esetében olyan kdzéptavu, vegyes
befektetési portféliot kell kialakitani, amely kdzepes kockazatvallaldas mellett megfelel6 hozamot biztosit. A
kiegyensulyozott portfélional elsGsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek
hozamelénye varhatdéan a befektetést kovet§ 5-10 éven belil jelentkezik. A Portfélioban a részvények,
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 45 szazalékat nem
haladhatja meg.

A portfoliéd kockazati besoroldsa az 1-7-ig terjedd skadlan 4-es, kozepes kockazatu. A kockazati besorolas a
portfélid hozamanak 5 éves volatilitasa alapjan tortént, ami megfelel az Eurdpai Bizottsag 2011. 6ta hatalyos
UCITIS IV. direktivajanak.

A kockazati besorolas az elmult 5 évbeli heti hozamok alakuldsan alapul és igy nem torvényszerlen megbizhaté
mutatdja a jov6beni kockazatoknak.

A Pénztar ennek a portfélionak a valasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 60 év alattiak és 3 éven
belil nyugdijszolgaltatast nem kivannak igénybe venni, valamint azon tagoknak, akiknek a kockazatvallalasi
hajlandésaga legaldbb kézepes, vagy azt meghaladé.

Az Eldorado Medium Portfélio valasztdsa azon pénztartagok szamara okozhat hozamkiesést, akik a
nyugdijkorhatartél még legaldabb 5-10 évre vannak és szamottevé kockazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkeznek.

A portfélio elhagyasanak kockazata a Standard portfélio iranyaba alacsony, egyéb portfélié iranyokba
mérsékelt, illetve kdzepes veszteségkockazatu.

3.2.2.4. Az ELDORADO BUSINESS portfélidra vonatkozd elvarasok, el6irasok:

Az ELDORADO BUSINESS egy dinamikus jellegli vegyes-portfélié, amelynél olyan hosszu tavu, befektetési
portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profild eszkézok-elsGsorban hazai és kulfoldi
részvények- bevondsaval, a Pénztar altal vallalhato kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A
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befektetési portfélid kialakitdsa és kezelése sordn a hosszu tavu szemlélet melletti hozam-maximalizalasra kell
térekedni.

A Portféliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetésiinstrumentumok aranyanak a befektetett
eszkdzok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A portfélié kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedd skalan 5-6s, szamottevé kockazatu. A kockazati besorolas a
portfolié hozamanak 5 éves volatilitasanak figyelembevételével torténik, ami megfelel az Eurdpai Bizottsag 2011.
6ta hatdlyos UCITIS IV. direktivajanak.

A kockazati besorolas az elmult 5 évbeli heti hozamok alakulasan alapul és igy nem térvényszerlien megbizhaté
mutatdja a jov6beni kockazatoknak.

A Pénztar ennek a portfélionak a valasztasat azoknak a pénztartagoknak ajanlja, akik 55 év alattiak és a
kockazatvallalasi hajlanddsaga szamottevd, azaz a magasabb hosszu tavi hozam reményében el tudjak viselni
a szamottev6 atmeneti veszteségeket is.

Az Eldorado Bussiness Portfolié valasztasa azon pénztartagok szamara, akik a nyugdijkorhatarhoz 10 évnél
kozelebb vannak szamottevs veszteségkockazatot jelent.

A portfolio elhagyasanak kockazata a Standard portfolié iranyaba kdzepes, barmely mas portfdlio iranyaba
mérsékelt veszteségkockazatu.

3.2.3. Az egyes valaszthatd portfélidk varhato id6horizontja

Az ELDORADO STANDARD portfdlié azon pénztartagoknak ajanlhatd, akiknek a kockazatvallalasi hajlanddsaga
alacsony, vagy maximum 3-5 éviik van a nyugdijkorhatar betéltéséhez, tehat jellemzGen 60 év felettiek.
A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen beliil viszonylag kiegyensulyozott hozamot realizalhat: 0-5 év.

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié azoknak a pénztartagoknak ajanlhatd, akiknek a kockdzatviéllalasi
hajlanddsaga mérsékelt és/vagy 5-15 éviik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez, tehat a 50-60 év kozottieknek.
A portfolid varhaté id6horizontja, amelyen belil viszonylag magas hozamot realizalhat: 2-7 év

Az ELDORADO MEDIUM portfélidja azoknak ajanlhatd, akiknek a kockazatvallalasi hajlandésaga kdzepes és 5-15
éviik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez, tehat az 50-60 év kdzottieknek.
A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen beliil viszonylag magas hozamot realizalhat: 5-10 év

Az ELDORADO BUSINESS portfdlié els6sorban a fiatal, de legfeljebb 55 éves és szamottevs kockazatvallalasi
hajlanddsagu pénztartagoknak ajanlhata.
A portfdlié vdrhatd id6horizontja, amelyen belil viszonylag magas hozamot realizalhat: 10-15 év

3.2.4. Tovabbi tajékoztatasok

A Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett honlapokon (www.mnb.hu és www.kozzetetelek.hu) is taldlhatdk
olyan informacidk, amelyek a tagok valasztasahoz sziikségesek.

3.3. Befektetési korlatok

3.3.1. Altaldnos befektetési elGirasok

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe venni.
Az egyes befektetési eszkdzok aranydnak szamitdasakor az egyes befektetési eszk6zokhoz kapcsolodd
szarmazékos Ugyletekben megtestesil6 - a befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyi elGirasok szerint
meghatarozott - nettd pozicidt is figyelembe kell venni. Az egyes portfélidkra vonatkozo részletes befektetési
szabalyokat a Befektetési politika tartalmazza.
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3.4. Kockazatok

3.4.1. A befektetési eszkozok értékének megvaltozasabdl eredé kockazat

A gazdasdgi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetdris politikajaban, a kibocsatok és bankbetétet
elfogadd hitelintézetek (izleti tevékenységében, a kibocsatdok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekdvetkez6 valtozasok hatasara a
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat.

Az arfolyam-ingadozdsok hatdsat a vagyonkezeld a portféliok diverzifikalasaval, az egyes eszkdzcsoportok
(kotvények és részvények) kozotti atcsoportositassal, illetve hataridds Ggyletkotésekkel csékkentheti, de nem
tudja teljesen kiklisz6bolni, ezért elé6fordulhat, hogy a portfolidk értéke egyes idészakokban csokken.

Az egyes orszagok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek emelése, profit repatrialds
korlatozasa, stb.), amelyek a portfélidkra kedvezétlen hatast gyakorolnak.

3.4.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részvények
és t6zsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsaték esetleges csédje a
portfoliokban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsz(inéséhez
vezethet, amely a portfélidk értékének csékkenéséhez vezethet.

3.4.3. Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk
vevGt/eladdt talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfélidkban 1évs egyes értékpapirok értékesitése, illetve
adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe ltkozhet.

3.4.4. Devizaarfolyam kockazat

A portféliok befektetéseinek egy része kiilféldi devizaban kibocsatott eszkdz is lehet. A vagyonkezel6 a portféliok
devizapozicioibdl eredé devizadrfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes mértékben kikliszobolIni
(fedezni), emiatt a kedvez6tlen iranyl devizaarfolyam-valtozdsok mérsékelhetik a portfélidk értékét.

3.4.5. A nyugdijpénztarakat és a befektetdket érinté addszabalyok esetleges kedvezé6tlen
iranyu megvaltozasa

A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté addszabalyok esetleg kedvezGtlen iranyban is
valtozhatnak (addéemelés, add bevezetése, addkedvezmény csdkkentése illetve eltorlése), amely miatt a
portfolidkat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb adé terhelheti. El6fordulhat, hogy a portféliék — a
befektetésekbdl szarmazé jovedelmek utan - olyan addk megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a
vagyonkezel6 a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérél hozott dontése
soran nem vett figyelembe.

3.4.6. Szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat

A portféliokban lévé szarmaztatott lgyletek megkotésében részt vevs Uzleti partnerek fizet6képességében,
illetve gazdalkodasaban beallt kedvez6tlen valtozas hatranyosan befolydsolhatja a szarmaztatott lgyleteken
képz6d6 nyereség portfdlidknak torténd kifizetését.

3.4.7. Kozvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein és t6zsdén kereskedett REIT, valamint ETF
befektetéseken keresztiil valdsulhat meg. Ugyanakkor a kozvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi,
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szabalyozasi, politikai, befektetési és lizemeltetési kockdzatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind rovid,
mind hosszdtavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockdzatok koziil kiemelend6k a gazdasagi
novekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a devizadrfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan
alapoknal a befektetés eredményessége a bérbeadastdl illetve az lizemeltetés hatékonysagatdl fligg, amely
szintén hordoz magaban kockazatokat.

3.4.8. A kockazatok hatasa az egyes portfélidkra
A 3.4.1-3.4.7. pontokban ismertetett kockazatok egyes valaszthato portféliokat eltéré mértékben érintik.

Az ELDORADO STANDARD (konzervativ) portfélié esetében meghatarozdak a gazdasagi és politikai kérnyezetben,
a jegybankok monetdris politikajaban bekovetkezd valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatdsukon
keresztiil befolydsolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamanak alakulasat.

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfdlié esetében a meghatarozé kockazati elemek, a monetaris politikdban
bekovetkez6 valtozdsok, amelyek a fix kamatozasu eszkdzok arfolyamat befolydsoljak, a hazai és kulfoldi
részvénypiaci arfolyamok, valamint a deviza keresztarfolyamok alakuldasa, Emellett jelen vannak a nyitott
devizapozicidkhoz és a szarmaztatott ligyletekhez kotheté nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfélié esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né
a tOzsdei kibocsatdokhoz kothet6 kockazatok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok szerepe. Emellett jelen vannak a fix kamatozasu
allampapirokhoz kothet6 kockazati tényezék, valamint a nyitott devizapoziciokhoz és a szarmaztatott
lgyletekhez kothet6 nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO BUSINESS (novekedési) portfolio esetében meghatarozéak a tézsdei kibocsatok uzleti
tevékenységéhez kotheté kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakuldasat befolydsold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett felmerilhet a nyitott devizapoziciok miatti
arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott ligyletek nemteljesitési kockazata is. A Pénztar ebben a portfélidban
lehet6vé teszi tavol-keleti, latin-amerikai és oroszorszagi értékpapirok vasarlasat is. Ezek olyan t6kepiacok,
melyekre a nagy volatilitds jellemz6, ezért ezek befektetési kockazata magasabb, mint a hagyomanyos
t6kepiacoké.

3.5. Rendkiviili események esetén kdvetendd eljaras

A vagyonkezel§ szerz6désszegése esetén a Pénztdr rendkivili felmonddssal megsziintetheti a vagyonkezeldi
szerz6dést. Szerz6désszegésnek mindsilnek a kovetkezdk:

A vagyonkezelGi szerz6dést rendkiviili felmondassal, azonnali hatallyal a pénztar felmondhatja, ha

e avagyonkezelG a pénztar befektetési politikdjat nem tartja be.

e avagyonkezelG jelentési kotelezettségeinek nem tesz eleget, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e avagyonkezelG a hataridGket nem tartja be, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e a vagyonkezel6 a vagyonkezelésre vonatkozd jogszabalyokat megsérti, és ezzel a pénztarnak vagyoni
hatranyt okoz.

A vagyonkezelGi szerzdés azonnali hatéllyal felmondasra keriil a Pénztar részérél abban az esetben, ha
e avagyonkezel6 megsziintetésre kerdil.

e avagyonkezel6 MNB engedélyét visszavonjak.

e avagyonkezelG ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek.

e avagyonkezel6 6nmaga ellen csGdeljarast kezdeményez.

3.6. A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén kovetendd szabalyok
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3.6.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan Ugylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a
befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozds megsértésének észlelését
kovet6en haladéktalanul koteles az tgylettel ellentétes iranyu lgyletet kotni (legaldbb a befektetési korlatot
meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre).

3.6.2. A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa altal okozott eltérés

A kezelésbe adott vagyon Gsszegének hirtelen valtozasat a Vagyonkezel6 a vagyon csékkentése esetén a portfélio
elemek olyan ardnyld csokkentésével koteles megoldani, hogy a Befektetési politikdban meghatarozott
befektetési korlatok ne sériiljenek. A portfélidk kdzotti atcsoportositas esetén a portfolié eszkdzértékének 5%-
at meghaladd vagyonatrendezést a Pénztar koteles 3 munkanappal a fordulénap el6tt jelezni a Vagyonkezeld
felé. Ez a jelentés i kotelezettsége a Pénztarnak a tobb elemd portfoliok esetén all fenn.

3.6.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a VagyonkezelGvel elGzetesen egyeztet. A valtozast a
Befektetési politika Igazgatotanacs altali elfogadasat kovetSen haladéktalanul végre kell hajtani.

3.6.4. A piaci arfolyamok elmozduldsa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgdsa vagy értékpapir-kdlcsonzési Ugylet ovadékdnak portfélidkba kerilése
kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a vagyonkezel& 30 naptari napon belill kételes az el8irt
aranyoknak valo megfelelést helyreallitani.

3.6.5. A referencia-portfélié hozamatdl valé jelentds eltérés esetén kovetendd szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve vélaszthatd portfdli6 hozama egy negyedév soran legalabb 200
szazalékponttal kedvezétlen iranyban eltér a referencia-portfélié hozamatél, a Vagyonkezel6 a negyedéves
jelentésében kiilon koteles kitérni az elmaradas okaira és Vagyonkezel6 tervezett lépéseire.

Amennyiben az adott tartalék, illetve vdlaszthaté portféli6 hozama egy negyedév soran legaldbb 400
szazalékponttal kedvez6 iranyban eltér a referencia-portfélié hozamatdl, a Vagyonkezel6 a negyedéves
jelentésében kilén koteles kitérni a tébblethozam elérésének okaira, elemezve a portfélio Osszetétel — a
megengedett limitekhez viszonyitott - alakuldsat. A Pénztar kiilonos figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezel6 nem villalt-e a megengedettnél nagyobb mérték(li kockazatokat.

3.7. Portfolio kozotti értékpapir atvezetések szabalyai, dontési jogosultsagok

3.7.1. A Pénztar portfélio kozotti értékpapir atvezetések szabalyai

A Pénztdr valaszthatd portfélidinak egymas kdzotti valamint a valaszthatd portféliok és a fliggé portfélié kozotti
atvezetéseit a likviditas rugalmas, koltségkiméls és veszteségkeriilé fenntartasa miatt engedélyezi. A portfélidk
kozotti atvezetésre csak akkor keriilhet sor, ha az adott portfélidk kozotti (azonos mértéki) névekedés vagy
csokkenés az alabbi okokbdl kifolydlag torténik meg:
- A Pénztar a még nem azonositott, fliggl befizetéseket azonositja, és a valaszthatd portfélidkba
besorolja,
- Atagok egyedi portfélié valasztdsai miatti valtozasok,
- A pénztartagok részére kifizetett 0sszegek és a mas pénztarbdl dthozott fedezetek egyiittes hatdsa
miatti valtozasok.
A portfélidk kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben keriilhet sor a Pénztar kimutatdsa
alapjan a kovetkez6 feltételek teljesilése esetén:
- A Pénztar kimutatdsa a Pénzkezelési szabdlyzataba foglalt egyeztetés eredményétél nem térhet el.
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- A Pénztdr a vagyonkezel6 részére megadja, hogy melyik portféliét milyen mértékben ndvelje vagy
csokkentse.
- Az értékpapirok atvezetésének engedélyezésérdl a Pénztar el6zetes utasitasa szlikséges.

3.7.2. Az atvezetésre keruld értékpapirok kivalasztasanak elvei és mddszerei

- Az atvezetendd értékpapirokat a vagyonkezel6 valasztja ki.

- Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasakor az elsédleges szempont a portféliokra vonatkozo
limitszabalyok illetve befektetési politikaban foglaltak teljesitése.

- Akivalasztott, atvezetend§ értékpapirok kivezetése esetében a FIFO-mddszert kell alkalmazni.

- Az értékpapir atvezetések teljesitésének napjat (kotés datumat) a vagyonkezelSknek el6zetesen
egyeztetni kell a Pénztarral.

3.7.3. Az atvezetés elszamolasanak folyamata és az atvezetésekkel kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség

- APénztar Pénzkezelési szabalyzatanak megfelel6en levezeti a megfelel6 portfélio valtozasokat, az egyes
portfoliok novelésének vagy csokkentésének mértékét eljuttatja a vagyonkezels részére.

- Az atvezetésrél a vagyonkezelGnek tajékoztatnia kell a letétkezel6t.

- A Pénztdr a vagyonkezel§ kérésére, vagy elézetes egyeztetés alapjan utasitasban engedélyezheti az
egyes portfdlidk noveléséhez vagy csokkentéséhez sziikséges atvezetéseket.

- Az utasitdssal egyidejlleg Pénztar értesiti a letétkezelbt is.

- A vagyonkezeld kivalasztja az atvezetendé értékpapirokat, és a Pénztarral egyezteti a kivalasztott napra
vonatkozdan teljesitend6 tranzakcidkat.

- Az atvezetésekrdl a normal igymenetnek megfelel szerz6dések illetve tranzakcids értesit6k készilnek
azzal az eltéréssel, hogy az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, az Opg. 3. szdmu melléklete
alapjan megallapitott piaci értékkel, tovabba az eladd és a vevd a Pénztar megfelelS portfolioi.

4. Uj portfolié bevezetésének, meglévé portfolié megsziintetésének, valamint
beolvadd pénztarak portfélidival kapcsolatos specialis szabalyok

4.1. Uj portféliok bevezetése

Ujabb portfélid(k) létrehozasat az Igazgatdtanacs, vagy a Pénztar kiildotte(i) kezdeményezhetik. A Pénztar
kildottei akkor javasolhatjak uj portfolid bevezetését, ha a pénztartagok 1%-a, vagy az 6sszesen legalabb 100
millié Ft szamlakoveteléssel rendelkez6 tagok csoportja erre irdsos igényt jelent be. A tagoktdl érkezé igényeket
a Pénztar Osszesiti. Amennyiben a bevezetéshez sziikséges feltételek teljesiiinek, a Pénztar err6l a soron
kovetkezd Kiildottkozgydilésen a kildotteket tajékoztatja.

Uj portfélié bevezetésérél a Kiildottkozgy(ilés hataroz.

Ha a tag olyan portféliét valaszt, amely nem keril bevezetésre, a Pénztar tovabbra is a legutdbbi vélasztasa
szerinti portfélioba fekteti be az egyéni szamlajan lévé 0sszeget.

Bevezetésre a jelen szabalyzat altal portfélidvaltasra meghatarozott fordulénapokon kerilhet sor.

A portfélié befektetési politikajat a Pénztar vagyonkezelGje és a Pénztdr igazgatétanacsdnak befektetések
feligyeletével megbizott tagja késziti el6, a javaslatot az Igazgatétanacs hagyja jova. Az Uj portfélio
|étrehozasardl, tovabba a befektetési politikanak az 4j portfélidra vonatkozo szabalyokkal valé médositasardl az
Igazgatdtanacs elGterjesztése alapjan, a soron kovetkezd Kiildottkozgydlés hatéroz.

A kuldottkozgydlés hatarozatat kovetSen a valaszthaté portfdlids rendszer mddositasat (Uj portfdlié bevezetését,
|étrehozasat) a FelUgyelet engedélyezi.

Az Uj portfdlio a Felligyelet engedélyének megadasat kovet6en mikodtethetd.

Uj portfolié bevezetéséhez kapcsolddd portfolidvaltas alkalméval az Gj portféliot valaszté tagokkal szemben a
Pénztar nem szamol fel koltséget.
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4.2. Portfélié megsziintetése

Portfélié megsziintetését a Vagyonkezel8 vagy az Igazgatdtanacs kezdeményezheti, ha az érintett portfélid egy
éves id6tartamon vizsgalt befektetési eredményei alapjan megallapithatd, hogy annak fenntartasa nem all a
tagok érdekében, illetve, ha az adott portfélioban nyilvantartott vagyon értéke egy éves idGtartamon atlagosan
100 millid Ft ala csokken. Az Igazgatdtandcs elSterjesztése alapjan a Pénztar Kildottkozgylilése hoz hatarozatot.
A portfdlié megsziintetésének forduldnapja a targynegyedév vagy az azt kévet6 negyedév utolsd napja lehet.

A kildottkozgyllés hatarozatat kovet6en a valaszthatd portfdlids rendszer modositasat (portfélid
megszlintetését) a Felligyelet engedélyezi.

Valaszthatdé portfolié lezardsardl, megsziintetésérdl a nyugdijpénztdr az érintett pénztartagjait legaldbb 90
nappal a portfélié lezdrasa, megsziintetése el6tt irdsban tajékoztatja, és felajanlja a megsziintetett portfdlidban
elhelyezett befektetés mas portfolidba torténé athelyezését. Portfolid megszlinése esetén a portfolidvaltast a
pénztar dijmentesen hajtja végre.

Amennyiben a pénztartag a megsz(ind portfdlioban elhelyezett befektetéseinek az athelyezésérél - a
nyugdijpénztartél a megszintetésrél szolo értesitésének a kézhezvételétdl szdmitott 45 napon beliil nem
rendelkezik, a nyugdijpénztarnak jogaban all az altala meghatarozott portféliba (ELDORADO MEDIUM
Kiegyensulyozott portfdlid) athelyeznie a pénztartag befektetését.

Portfolio megsziintetésébdl eredd kényszer( portfolidvaltas esetén a Pénztar nem szamol fel koltséget.
Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portféliéd nem sziintethetd meg.

4.3. Beolvado pénztarak portfélidival kapcsolatos specialis szabalyok

4.3.1.

Mads pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyesiilési megallapodasban meghatarozott portfélidba
olvad be. A beolvadd pénztdr tagjai a beolvadas napjat kdvet6 50 napon beliil a pénztar részére megkiildott
irasbeli portféliévaltasi nyilatkozattal dijmentesen Iéphetnek at masik portfélioba a beolvadas napjat kovetd
negyedév els6 napjaval. A nyilatkozat elmaraddsa, vagy hataridén tuli megtétele esetén az érintett tagok
vonatkozasaban a valasztott portfélidonak az egyesilési megallapodasban meghatarozott portfolié mindgsiil.

A beolvadas soran az érintett kedvezményezettek és 6rokosok vagyona az egyesiilési megallapodasban
meghatarozott portfélidba keriil befektetésre.

4.3.2.

Azon tagok esetében, akik mind a beolvadd, mind a befogadd pénztarban tagsaggal rendelkeznek, a beolvadd
pénztarbdl érkezd fedezeti vagyon a befogadd pénztari portfélidoba keriil atvezetésre, azzal, hogy ebben az
esetben a tagok a beolvadas napjat kovet6 50 napon beliil a pénztar részére megkildott irdsbeli portfoliovaltasi
nyilatkozattal dijmentesen léphetnek at masik portfdlidba a beolvadas napjat kovet6 negyedév elsé napjaval. A
nyilatkozat elmaradasa, vagy hataridén tuli megtétele esetén az érintett tagok vonatkozasaban a valasztott
portfélionak a befogadd pénztari portfolid mindsil.

4.3.3.

Azok a pénztartagok, akik a beolvadd pénztarban tébb portfdliéban is szamlaegyenleggel rendelkeznek a
beolvadd pénztarndl a beolvadas napjat megel6z6 30 nappal 15 napos nyilatkozattételi hataridével felszélitasra
keriilnek a célportfolié megjel6lése targyaban. A nyilatkozat elmaraddsa, vagy hataridén tuli megtétele esetén a
célportfolid az egyesilési megallapodasban meghatarozott portfolié. Abban az esetben, ha a beolvadd
pénztarban tobb portfolidban is szamlaegyenleggel rendelkezé tagok a beolvadast megel6z6en nem tettek a
beolvadd pénztarnal nyilatkozatot, a beolvadast kovetGen a 4.3.1. pont rendelkezései szerint dijmentesen
atléphetnek masik portfélidba a beolvadas napjat kbvets negyedév els6 napjaval.

4.3.4.

A beolvadassal kapcsolatos portfolidvaltasokat a pénztar dij felszamitasa nélkil hajtja végre.
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Mas tipusu atalakulas bekovetkezése esetén (pl. egyesiilés, szétvalas) a jelen Valaszthatd portfolié szabalyzat —
az atalakulds részleteinek és korilményeinek ismeretében, azok figyelembevételével — kiegészitésre keril a
részletszabdlyokkal.

Abban az esetben, ha a szervezeti valtozds kovetkeztében a Valaszthatd portfolié szabalyzat médositando, az
csak a felUgyeleti jovahagyast kovet6en miikodtethetd tovabb.

5. A pénztartagok portfolioba sorolasanak és portféliovaltasanak szabalyai
5.1. Uj belépék besorolasa

Uj belépd pénztartagok, illetve az atlépd pénztartagok a belépési, illetve az 4tlépési nyilatkozaton jeldlhetik meg
portfdlidra vonatkozé valasztasukat. A belépési nyilatkozaton, illetve a portfolidvaltasi nyilatkozaton nyilatkozni
kell a Befektetési politika megismerésérdl. A belépd, atlép6 pénztartag csak egyetlen portféliét valaszthat. A
Pénzar jelenleg nem biztositja az egyéni szamla 6sszegének két portfolié kozotti megosztdsat. A vdlasztast a
Befektetési politika és a belépési nyilatkozathoz csatolt tajékoztatd anyag segiti. A tdjékoztatd anyag tartalmazza
a belépéskor érvényes portfolidk leirdsat, a portfoliok kockazatat és a befektetési politika ismertetését. A Pénztar
a tag portfolio valasztasat a tag részére visszaklldésre keril6 tagsagi okiraton feltiinteti.

Uj belépbk, illetve mas pénztarbdl atlépdk javara befizetett 6sszegek az elsd befizetéstsl kezd6dben a valasztott
portfélidba kerlilnek befektetésre.

Amennyiben a tag

- a belépési nyilatkozaton nem jeldl meg portféliot,

- valasztdsa olvashatatlan vagy nem egyértelm(i megjeldlést alkalmaz, akkor a pénztar a nyilatkozat kézhezvételét
kovet6 8 napon belil egyeztet a taggal, és ha az egyeztetés tovabbi 8 napon belill nem vezet eredményre,

- vagy valasztasat aldirasaval nem tamasztja al3,

a pénztartag részére érkez6 befizetések, illetve jovairasra keriil6 Osszegek az ELDORADO MEDIUM
(kiegyensulyozott) portfélioba kerlilnek, amelyb8l a pénztartagnak a jelen szabdlyzat altal meghatarozott
portfélidvaltasra vonatkozé rendelkezések alapjan van lehetGsége valtani. A pénztar a besoroldst kovetéen
annak okardl tdjékoztatast ad a tag részére.

5.2. A pénztartagok portfolié valtasanak szabalyai
5.2.1. Rendszeres (negyedévente torténd) portfoliovaltas

A Pénztar jelen szabalyzata nem teszi lehet6vé a tagok szamara az egyéni szamla 6sszegének két portfélio kozotti
megosztasat.

Minden Pénztartag negyedévente, januar 1-ei, aprilis 1-ei, julius 1-ei és oktdber 1-ei fordulénapokkal valthat
portfolidt. A portféliovaltas feltétele, hogy a helyesen kit6ltott kérelem a forduldonapot megel6z6en legaldbb 3
munkanappal érkezzen be a pénztarhoz.

A pénztartag egyéni szdmlan Iévé megtakaritdsai nem oszthaték meg tobb portfélié kozott. A portfélidvaltast
kovetBen a tag javara érkezé valamennyi befizetés, valamint jovairas szintén a valasztott portfdlidba kerdil.

Ha a Pénztarhoz a hataridd lejarta el6tt két kiillonboz6 tartalmu portfélidvaltasra vonatkozd nyilatkozat érkezik a
tagtol, a Pénztar a beérkezési datum szerint késGbbi rendelkezés alapjan jar el.

A hatariddn tul, de még a portfélidvaltas id6pontja el6tt beérkezd portfdlio-valtasi igényeket a Pénztar mar nem
tudja figyelembe venni. llyen esetben a tagok értesitést kapnak arrdl, hogy portfélid-valtasi igényliknek a Pénztar
a jelen pontban meghatarozott soron kovetkez6 portfélié-valtasi id6pontban tesz eleget. Amennyiben valtasi
szandékukat a tagok mégsem tartjdk fenn, a soron koévetkez6 portfélio-valtasi id6pontot megel6z6 3.
munkanapig irdsban kell jelezniiik a Pénztar felé. Abban az esetben, ha a portfdliévaltasra vonatkozo visszavonasi
nyilatkozat a megadott hataridGig nem érkezik meg a Pénztarhoz, a portfélié valtas végrehajtasra kerdil.
Portfélidvaltasra vonatkozo igény kizardlag a Pénztar erre a célra rendszeresitett formanyomtatvanyan
jelenthetd be. A formanyomtatvanyt a Pénztar a tagoknak kérésre postan kikildi, illetve a honlaprdl
(www.nyp.generalipenztar.hu) vald letdltést biztositja.
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A beérkezés id6pontjanak a Pénztar altal formanyomtatvanyra helyezett érkeztetd bélyegz6 datumat tekintjik.
Csak azon (rlapok tekinthet6k atvettnek, amelyek a Pénztar Irattaraban fellelhetdk, illetve amelynek Pénztar
altal tortént atvételét a pénztartag dokumentummal (tértivevény, vagy a Pénztar irdsos atvételi elismerése)
igazolni tudja.

Portfélidvaltasra vonatkozo igény telefonon torténé bejelentését a Pénztar nem fogadja el.

Amennyiben a tag

- a formanyomtatvanyon portféliét nem jeldl meg, vagy ugyanazt a portféliét jeldli meg, mint amibe a fedezeti
szamlajan lév§ 6sszeg el van helyezve,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelm(i megjel6lést alkalmaz,

- valasztasat alairasaval nem tamasztja al3,

- portfélidvaltasra vonatkozd igénye hataridén tul érkezik a Pénztarhoz,

a pénztartag egyéni szamlakdvetelésének megfelel6 6sszeg az utolsd érvényes valasztasa szerinti portfélidban
marad.

A Pénztar a tagnak a beérkezett és atvett portfélid-valtasi igényrdl legkésGbb a portfélidvaltas forduldnapjat
kovet6 10. napig postai uton
- formailag helyesen kitoltott és a Pénztar altal elfogadott formanyomtatvany esetén visszaigazolast,

- hibas, hianyos vagy hataridén tul érkezé formanyomtatvany esetén elutasito értesitést kild.

5.2.2. Rendkiviili portféliévaltas

A folyamatos szolgaltatasban részesil6 (jaradékos) pénztartag esetében a jaradék alapjat képez6 Gsszeg
atvezetésre keril a tag jaradék folydszamlajara és az ELDORADO STANDARD portfélio szabdlyai szerint kerdil
befektetésre. llyen esetekben a Pénztar portfélidvaltassal kapcsolatos koltséget nem szamol fel.

6. Felel6sségi szabalyok

6.1. A pénztartag kotelezettsége és felelGssége

A pénztartag kotelessége:

—a Pénztar altal kiildott visszaigazolasok attekintése, ellendrzése, esetleges észrevételeinek kozlése a Pénztarral
a kézhezvételt kovetd 8 napon beliil,

— gondoskodni arrél, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kévetS 5 napon beliil a Pénztarnal
irdsban bejelentésre keriiljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti szandékanak megfeleld
portfoélid-valasztast utdlagosan lekdnyvelni, és mentesil minden kartéritési kdtelezettség aldl.

6.2. A Pénztar kotelezettsége és felelGssége

A Pénztar kotelessége:

—a pénztartagok irdsos tajékoztatdsa,

— az egyéni szamlaértesitGvel egyidejlleg a portféliok altal elért befektetési eredményt bemutatd
dokumentumot elkészittetni és a tagoknak megkdildeni,

— a Pénztar tagszervezGit folyamatosan tdjékoztatni a valaszthatd portfélids rendszerrel kapcsolatos
eredményekrdl, valtozasokrol, tovabba a tajékoztatdé dokumentumok, értékelések hozzaférhetGségérdl,

— a tag portfolio-valasztassal / valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgalni és jogos reklamacio esetén a tag
egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan kartalanitani,
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— gondoskodni arrdl, hogy a Pénztar vagyonkezelGje, letétkezelGje szerz6déses kotelezettséget vallaljon a
valaszthatd portfdlids rendszer eszkdzalapjainak elkilonitett kezelése, értékelése tekintetében, amely megfelel
a jelen szabalyzat rendelkezéseinek.

7. Szamviteli nyilvantartasra és az informatikara vonatkozo szabalyok

7.1. Szamviteli nyilvantartasra vonatkozé szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a vélaszthatd portfdlids rendszer jogszabalyok altal el&irt
mikodtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszkozoket tartalmazd analitikus nyilvantartasat a valaszthatd portféliok szerinti
megosztadsra is tekintettel alakitja at. A hozambevételeket és koltségeket vdlaszthaté portfélionként
elkildnitetten mutatja ki.

A Pénztar szamviteli politikdja keretében elkésziti a pénztartagok vdlasztdsa szerinti befektetési portfoliok
hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek pénztartagonként elkllonitett nyilvantartasara
vonatkozd szabdlyzatot.

7.2. Informatikai szabalyok

A Pénztar informatikai szolgaltatdja olyan informatikai hattér kialakitasarél gondoskodik, amely:

o |ehet6vé teszi a tagok portfolid valasztasara, valamint portfélidvaltasra vonatkozd rendelkezéseinek
nyilvantartasat és nyomon kovetését,

e biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portfoliok hozamanak és a
befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek vdalaszthatd portfolionként és pénztartagonként torténd
elkilonitett nyilvantartdsat,

e |ehet6vé teszi jelen szabdlyzatban meghatarozott nyilvantartasi és szamviteli szabalyok érvényesiilését,

o megfelel a jogszabalyok altal elGirt adatbiztonsagi és tartalmi elGirdsoknak.

7.3. Fliggo tételek kezelése

A Pénztar bankszamlajara beérkezé jévairasok beazonositasukig a fliggd szamlara keriilnek, és fliggd
portfolioként keriilnek befektetésre. A fliggd portfdlié a valaszthatd portfdlids rendszeren kivil elkilonitve, de
az ELDORADO STANDARD portféliéval megegyez6 befektetési szabalyok szerint keril befektetésre. A beérkezett
jovairasok beazonositasa heti gyakorisaggal torténik. A beazonositott tételek a beérkezés napjaval, mint
értéknappal kerllnek jovairdsra az egyéni szamlakon. A tag altal valasztott portfdlidba vald besorolasukra és a
letétkezelonél portfélionként vezetett befektetési alszamlara vald tovabbitasukra az azonositas napjaval kerdil
sor. A tartdsan (éven tul) azonosithatatlan tételeket a Pénztdr visszautalja. A tag éltal vélasztott portfélidba a
beazonositast koveté napon kerlilnek be az azonositott tételek. A beazonositott jovairasok fliggé hozamat a
pénztartagok egyéni szamldjan a Pénztar az altaldnos hozamfelosztasi szabalyoknak megfelel6en id6 és
értékaranyosan negyedévente jévairja. Ezen események egyéni szdmldn torténs elkulonitésére kilon
datummez6 keril felvételre.

8. A rendszer miikodtetési koltségeinek, illetve a portféliovaltashoz
kapcsolodo koltségek meghatarozasa

8.1. A rendszer altalanos miikodtetésének koltségei

A rendszer bevezetéséhez kapcsolddd koltségeket a Pénztar mikodési célu bevételeibdl fedezi.
Az informatikai hattér biztositasanak kapcsan felmerild fejlesztési koltségeket a Pénztar viseli.
A rendszer miikodtetése soran felmerilé adminisztracids koltségek:

- atagok részére kikildésre keriil§ tajékoztatd levél elGallitasi és posta koltsége

- arendszer bevezetése (egyszeri koltség),
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- atagoknak kiildott visszaigazolas.
8.2. Portféliovaltashoz kapcsolodé koltségek

A portfolidvaltdas nem vagyonardnyos koltségeit a Pénztar miikodési célu bevételeibdl fedezi.
A portfolidvaltashoz kapcsoléddan koltségtényez6t képez:
- a portfélidvaltasok visszaigazolasanak koltsége.

A portfélidvaltashoz kapcsolddd (kivéve a rendszer bevezetésekor, vagy Uj tag belépésekor esedékes valasztast)
vagyonaranyos koltségként a Pénztar jogosult a tagok egyéni szamldin |év8 6sszegek atutalasdval, atvezetésével,
athelyezésével kapcsolatosan koltséget felszamitani, amely nem haladhatja meg az atvezetésre kerulé 6sszeg 1
%o-ét, amelyet elkilonitetten kell kimutatni és a portféliot valtok egyéni szamldira az egyenlegek ardnyaban
terhelni. A vagyonaranyos koltség egy tagra juté koltsége portfélid-valtasonként 2.000 Ft-ot nem haladhatja meg.

9. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

9.1. A tagok tajékoztatasa

A Pénztar valamennyi a pénztarba Uj belépd tag részére a belépéskor atadja tajékoztatd anyagat, amely
tartalmazza
- avalaszthato portfdlids rendszer rovid ismertetését,
- az egyes valaszthaté portfélidkra vonatkozd befektetési politikat, befektetési eszkdz Osszetételt,
kockazatokat és referenciaindexet, valamint az egyes portfélidk elmult évi teljesitményét.

A Pénztar valaszthato portfélid szabalyzatat, a tdjékoztato anyag aktualis valtozatat, valamint a portfélio-valasztod
formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan.

A vdlaszthato portfolids rendszerrel kapcsolatos tudnivaldkrél, valamint a befektetési teljesitményekrél a Pénztar
tagszervez6i haldzatan keresztil is tdjékoztatja tagjait, illetve biztositja a portfélidvaltashoz sziikséges
nyomtatvany elérhet&ségét.

A Pénztdr a pénztartagnak évente kikildésre keriil6 éves egyéni szamlaértesit6 részeként kozli
- Apénztari portféliok targyévi és az azt megel6z6 kilencévi nettd és bruttd hozamratajat 6sszehasonlitd
szerkezetben, valamint a referencia indexek ugyanezen idGszakra vonatkozd hozamratait.
- Uj portféli6 bevezetésérsl, megsziintetésérsl, illetve a valaszthaté portféliés rendszer
szlineteltetésérdl, vagy megsziintetésérél a Pénztar a tagokat tajékoztatja.

Uj portfolié bevezetésérsl, megsziintetésérdl, illetve a valaszthatd portfdlids rendszer sziineteltetésérdl, vagy
megsziintetésérél a Pénztdr a tagokat tajékoztatja.

9.2. A befektetési politika modositasa
Az Opg. 25. § (6) bekezdése alapjan a befektetési politika médositasat a valtozastdl szamitott 30 napon beliil a
Felligyelet részére meg kell kildeni.

A Pénztar mindenkor aktualis befektetési politikajat — annak mddosulasat kovetéen legfeljebb 2 napon belil - a
pénztar honlapjan a tagok részére kozzéteszi.

10. A rendszer sziineteltetésének, illetve megsziintetésének szabalyai

10.1. Rendszer sziineteltetése

A valaszthatd portfdlids rendszer szlineteltetésére rendkiviili korilmények kozott kertlhet sor.
llyen rendkivili kordlménynek szamit az, ha az alapértelmezett (ELDORADO MEDIUM) portfélidn kivali
portféliokban 1év6 tagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 1% ald, vagy az ugyanezen
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portfélidkban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 100 millid Ft ald csdkken egy éves id6tartamban. A
tagok rendszer fenntartasaval szemben ily médon megnyilvanuld érdektelensége esetén a sziineteltetést a
Pénztdr Igazgatdtandcsa kezdeményezheti.
A valaszthato portfdlios rendszer sziineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg nem teszi lehet6vé tagjai
szamara a portfolid-valtast, tovabba a portfélié-valasztast. Az Uj belép6k az ELDORADO MEDIUM portfdélidba
keriilnek. A portfélidkbodl a tagsagi viszony megsziinésével kapcsolatos pénzkivonast azonban korlatozni nem
lehet.
Portfdlio szlineteltetése esetén a Pénztar Igazgatdtanacsa a Vagyonkezeld bevonasaval a valaszthato portfélidkra
— egységesen, vagy kiilon-kilon — a jelen szabalyzatban foglaltaktdl eltéré Osszetételt és befektetési politikat
hatarozhat meg.
A rendszer sziineteltetése az Igazgatdtanacs hatarozatdval a kovetkezd Kiildottkézgylésig tart, ahol a Pénztar
Igazgatétanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivalto indokokrdl, és a Kozgy(ilés a kovetkez6 hatarozatok
egyikét hozhatja:

- Avalaszthatd portfélids rendszer miikodtetését megsziinteti,

- Avalaszthaté portfélids rendszer miikodését az Uj helyzetnek megfelelGen atalakitja,

- Avalaszthato portfolios rendszer miikddését visszaallitja.
A rendszer m(kddtetésének sziineteltetését, illetve folytatdsat a Felligyeletnek be kell jelenteni.

10.2. Rendszer megsziintetése

A vilaszthatd portfdlids rendszer megsziintetésére rendkivili korilmények kozoétt kerilhet sor. llyen rendkivali
helyzetnek mingsiil, ha az alapértelmezett portfélién kivili portféliokban lévé tagok teljes pénztartagsaghoz
viszonyitott aranya atlagosan 1% ala, vagy az ugyanezen portféliokban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke
atlagosan 100 millié Ft ala csokken egy éves idGtartamban. A megszlintetést a Pénztar Igazgatdtanacsa
kezdeményezheti. Az Igazgatétandcs altal tett javaslatrdl a soron kévetkezd Kildottkdzgy(ilés hoz hatdrozatot.
A rendszer miikodtetésének megszilintetését a Felliigyeletnek be kell jelenteni.

11. A valaszthato portfdlios rendszer feliilvizsgalata, értékelése

A valaszthaté portfélidkkal kapcsolatos miiveletet (Iétrehozast, megsziintetést, valtast, sziineteltetést) minden

befektetési idGszakra a Pénztar altal el6készitett dontési folyamat el6z meg.

Az |gazgatotanacs és a Vagyonkezels évente legalabb egyszer:

e attekintik a valaszthatd portféliés rendszer szamitastechnikai és Ggyviteli rendszerének fejlesztésével,
fenntartasaval kapcsolatos feladatokat és koltségeket,

o  értékelik a pénztartagok portfdlié-valasztasara vonatkozd tapasztalatokat,

o elbirdljak az Uj portféliok létrehozasara, vagy megszintetésére vonatkozd igényeket, és elGkészitik a
kérelmezd pénztartagok érdekeinek megfelel javaslatot, tovabba a valaszthatd portfélios rendszerrel és a
szabalyzattal kapcsolatos mdodositasokat,

o felllvizsgaljdk a portfoliok befektetési politikdja megvaldsulasat, eredményét, tovabba a stratégia
o6sszhangban dll-e a piaci varakozasokkal, vagy sziikséges-e a stratégia atmeneti vagy hosszabb tavu
modositasa.

e  attekintik a portfdlidk likviditasi helyzetét,

e elemzik a vagyonkezel6 és a letétkezel§ el6z6 befektetési id6szakokban elért teljesitményét, kiillonosen a
portfélid-valasztassal kapcsolatos koltségeket a szolgdltatok altal rendszeresen elkészitett beszamoldk,
jelentések alapjan.
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A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vélaszthatd portfélids rendszerét a Feliigyelet E-IV/6/2008. szamu
hatarozataval engedélyezte, a vélaszthato portfdliés rendszer 2008. aprilis 1-jén indult.

Modositas I.
A rendszer modositasdra az engedélyt a Feliigyelet EN-IV-21/2010. szammal, 2010.jdlius 6-an megadta. A
rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2010. julius 15-én Iépett hatalyba.

Moédositas II.
A rendszer modositasara az engedélyt a Felligyelet 42265-2/2011. szdmmal, 2011. marcius 31-én megadta. A
rendszer médositdsa a fellgyelet engedélye alapjan 2011. aprilis 1-jén Iépett hatalyba.

Modositas lll.
A rendszer médositasara az engedélyt a Felugyelet 81823-2/2011 szammal, 2011. junius 28-an megadta. A
rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2011. julius 1-jén Iépett hatalyba.

Moédositas IV.

A K&H Onkéntes Nyugdijpénztar beolvadasara tekintettel a rendszer médositasara keriil sor jelen szabalyzat 1.
szamu Figgeléke szerint - 2013. januér 1-jét8l oly mddon, hogy a jogutéd Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
2013. janudr 1-jétél dtmenetileg fenntartja a beolvadé K&H Onkéntes Nyugdijpénztar befektetési portfélidit,
annak érdekében, hogy a beolvadd pénztar tagjai részére elegend6 id6 alljon rendelkezésre a jogutdd Generali
Onkéntes Nyugdijpénztar befektetési portfélidiba vald atvaltasok lebonyolitasara.

A jogutdéd Generali Onkéntes Nyugdijpénztar a beolvadé K&H Onkéntes Nyugdijpénztar befektetési portfélioit
2013. marcius 31-én szlinteti meg, ha a PSZAF a rendszer mddositasara az engedélyt megadta.

Modositas V.
A rendszer modositasara az engedélyt a Felligyelet H-EN-1V-23/2013 szammal, 2013. augusztus 12-én megadta.
A rendszer mddositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2013. augusztus 21-én lépett hatdlyba.

Médositas VI.
A rendszer modositdsara az engedélyt a Felligyelet H-EN-IV-26/2015 szammal, 2015. szeptember 3-an megadta.
A rendszer médositasa a felligyelet engedélye alapjan 2015. szeptember 17-én Iépett hatdlyba.

Modositas VII.
A rendszer modositasara az engedélyt a Feligyelet H-EN-1V-22/2016. szdmmal, 2016. junius 29-én megadta. A
rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2016. julius 8-an Iépett hatalyba.

Moédositas VIII.
A rendszer mddositasara az engedélyt a Felligyelet H-EN-IV-14/2017 szammal, 20170ktéber 16-an megadta. A
rendszer mddositasa a felligyelet engedélye alapjan 2017. november 1-jén Iépett hatalyba.

Modositas IX.
A rendszer modositdsara az engedélyt a Fellgyelet H-EN-1V-12/2019 szammal, 2019. oktéber 31-én megadta. A
rendszer mddositdsa a fellgyelet engedélye alapjan 2019. oktdber 31-én Iépett hatdlyba.

Médositas X.
A rendszer médositasara az engedélyt a Felligyelet H-EN-1V-18/2020 szammal, 2020. oktéber 16-an megadta. A
rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2020. oktéber 19-én Iépett hatdlyba.

Modositas XI.
A rendszer mddositasara az engedélyt a Felligyelet H-EN-1V-2/2022 szammal, 2022. marcius 17-én megadta. A
rendszer mddositasa a fellgyelet engedélye alapjan 2022. marcius 21-én lépett hatalyba.
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A rendszer médositdsara az engedélyt a Felligyelet H-EN-1V-8/2022. szammal, 2022. junius 24-én megadta. A
rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2022. julius 1-jén Iépett hatalyba.

Modositas XIII.
A rendszer mdédositasara az engedélyt a Felugyelet H-EN-IV-1/2023. szammal, 2023. februar 10-én megadta. A

rendszer médositdsa a felligyelet engedélye alapjan 2023. februar 14 Iépett hatalyba.
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A jelen, médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Vélaszthaté Portfélié Szabalyzatot a Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar 2022. december 19. napjan megtartott kiildottkozgyllése jovahagyta és a jévahagyas tényét e
zaradékban a kildottkozgydlés levezetd elndke, a jegyz6konyvvezetd és a jegyzGkonyv két hitelesitGje alairasaval
igazolja.

Budapest, 2022. december 19.

kozgylilés elncke jegyz6konyvvezet6
jegyz6konyv-hitelesité jegyz8konyv-hitelesité

A Vdlaszthatd Portfolio Szabalyzat egységes szerkezetbe foglalt szovege megfelel a Valaszthatd Portfélio
Szabdlyzat mdodositasok alapjan hatalyos tartalmanak.

Ellenjegyzem.
Budapest, 2022. december 19.

Ungvariné dr. Kapitany Adrienn
jogtanacsos
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