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1. Bevezetés

Jelen szabalyzat (Befektetési politika és vagyonkezelési irdnyelvek) a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar (a
tovabbiakban Pénztar) a valaszthato portfolids rendszerét szabalyozé Valaszhatd portfolié szabalyzat (a
tovabbiakban VPR) kiegészité dokumentuma, de annak részét nem képezd 6nalld szabalyzat. A szabalyzat célja
a tagok részletes tajékoztatasa az egyes portfoliok dsszetételérél, azok 6sszetételét jellemzé benchmarkokrdl,
igy ezzel a portfolidk kozotti valasztas elGsegitése. A szabdlyzat tovabbi kiemelt célja a vagyonkezelést végzé
szervezet és a letétkezel6 szamara megfogalmazni azokat a befektetési szabalyokat és korlatokat, amelyek
kozott az egyes portfolidk eszkdzei befektetheték.

2. Altalanos rendelkezések

2.1. Jogszabalyi hattér

A Pénztdr a valaszthatd portfolids rendszert az Onkéntes Kdlcsdnds Biztositéd Pénztarakrol sz6lé 1993. évi XCVI.
torvény (igy kiléndsen annak 49., 49/B., 49/C., és 49/D. §-ai) alapjan m(ikddteti, 6sszhangban egyéb hatalyos
jogszabalyokkal, igy

- Az 6nkéntes kolcsonds biztositd pénztirak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 281/2001 (XII. 26).
kormanyrendelettel (tovébbiakban: Opg),

- Az 6nkéntes koélcsonos biztositd pénztarak beszamolasi és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
52616 223/2000 (X11.19). kormanyrendelettel (Opb), valamint egyéb belsé pénztari szabalyzatokkal, kiilénés
tekintettel az alabbiakra:

- Alapszabaly,

- Szamviteli politika,

- Pénzkezelési szabdlyzat,

- Hozamfelosztasi szabdlyzat,

- Véalaszthato portfolid szabalyzat.

A pénztar jelen Befektetési politikajat az MNB 12/2016. (XI1.1.) szdamu, az 6nkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd
portfélids rendszerének kialakitasardl és miikodtetésérdl sz6lé ajanldsaban foglaltak figyelembe vételével
készitette el.

2.2. A szabalyzat targya

A Pénztar jelen szabalyzatban hatarozza meg a Pénztar Befektetési politikajat és a kévetendd vagyonkezelési
iranyelveket. A Befektetési politika a felhalmozasi idGszakban 1évé pénztartagok egyéni szamlaihoz rendelt
valaszthatd portfolidk mellett magdban foglalja a likviditasi és m(ikodési tartalékhoz, valamint a fliiggé
allomanyhoz és a szolgaltatasi tartalékhoz kapcsolddo portfolidkra vonatkozo befektetési szabdlyokat is.

2.3. A szabalyzat hatalya

A szabalyzat hatalya kiterjed a Pénztar befektetéseiért felel6s szervezetekre, testiiletekre, és személyekre, igy
kilénosen:

- aPénztar vagyonkezelGjére

- aletétkezelGre

- az T vagyonkezelésért felelGs tagjara

- azlgazgatdtanacsra

- apénztar alkalmazottaira.
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2.4. Kockazatviselés

A valaszthatd portfolids rendszer miikodése soran vallalt befektetési kockdzatok viselése kizardlag a
pénztartagot terheli, a pénztdr altal vezetett egyéni szamldra a banki és befektetési kockazatokat csokkentd
védelmi rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem terjednek ki.

3. A Pénztar befektetési politikaja és vagyonkezelési iranyelvei

3.1. Altalanos iranyelvek és célok

3.1.1. Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendd tagi és pénztari érdekek

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonkezelési stratégiajanak f6 célja a portfoliék hozamanak
maximalizalasa, a kockazatok elfogadhaté szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e  Biztonsag, kockdzat mérséklése,
e Hosszutavon az id@sulyos inflaciét meghaladd id6sulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
o Afedezeti tartalékra jutd befizetések megbrzése és hozammal vald gyarapitasa.

Pénztari érdek:
o A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladé hozam elérése illetve
érvényesitése.

Fenntarthatdsag
e A Pénztdr szem el6tt tartja a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokat az instrumentumok
kivalasztasa és a portfolidba torténé beemelése soran. A fenntarthatdsagi szempontok potencialisan
hatassal lehetnek a befektetés teljesitményére és kockazataira, igy a Pénztar fontosnak tartja az ESG
(Environmental, Social and Governance azaz kornyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzati kérdések)
elveinek atiiltetését a Pénztari befektetések soran. Az ESG elveknek valé megfelelés érdekében a Pénztar a
kovetkezd tevékenységekben érintett kibocsatok eszkozeit tiltja a pénztari portfélidkba torténé
befektetések soran:
¢ az atomsorompd egyezményt megsérté vallalatok;
¢ klaszterfegyverek, robbandaknak és/vagy bioldgiai és kémiai fegyverek gyartasaban kozvetlendl
érdekelt vallalatok;
¢ az ENSZ valamely, komoly és rendszeres emberi jog megsértésére, komoly kérnyezetszennyezésre
vagy korrupcidra vonatkozd elvének megsértése;
¢ szén- és katranyhomok szektor.

3.1.2. Befektetési politika meghatarozasa, médositasa, értékelése

A Befektetési politika kialakitasaért elkészitéséért, aktualizalasaért, évenkénti fellvizsgalataért és
betartatasaért, valamint a vagyonkezels tevékenységének az ellenGrzésért a Pénztar igazgatotanacsa felelbs.
Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a Befektetési politika fenntartdsa, vagy modositasa
kérdésében. A meghozott dontésekrdl az Igazgatdtandacs legkésébb a Pénztar kozgylilésének soron kdvetkezé
ilésén ad tdjékoztatast.

A befektetési politikat megvaldsitd személyek/megbizottak (vagyonkezel) részére a befektetési politika rajuk
vonatkozd részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni, illetve a vagyonkezelési irdnyelvek médosulasa
esetén vagyonkezel§ a befektetési portfoliot koteles a vagyonkezelési irdnyelvekben foglalt hataridén beliil
atcsoportositani. A vagyonkezelési irdnyelvek kotelezd tartalmi eleme a kezelt portfélié vonatkozasaban
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megengedett befektetési eszk6zok portfolion beliili minimum és maximum ardnyai és a kezelt portfélidra
vonatkozo referencia indexek meghatarozasa.

A befektetési politikdban szereplé vagyonkezelési iranyelveket az Opg. alapjan a vagyonkezel&i szerz6désekbe
at kell vezetni. A vagyonkezel6 koteles a vonatkozé vagyonkezelési irdnyelveket, mint konkrét szabdlyokat
végrehajtani.

A befektetési politika értékelése a vagyonkezel6 tevékenységének értékelése alapjan torténik. A vagyonkezelGi
értékelés a referenciaindex alapjan torténik. A befektetési politika tartalékonként mas referenciaindexet is
meghatarozhat.

3.1.3. A befektetési politika végrehajtasa

Az Igazgatotandcs koteles a befektetési politika vagyonkezel6re vonatkozé pontjait atvezettetni a
vagyonkezelGi szerz6désbe. A vagyonkezelGi szerz6dés modositasat az Igazgatdtanacs fogadja el egyszeri
tobbséggel. A vagyonkezelGvel és a letétkezelGvel kozvetlen kapcsolatot tarté személy a Pénztar
igazgatétanacsanak befektetések felligyeletével megbizott tagja.

A vagyonkezel6 - az Opt. és az Opg, valamint a Pénztar 4ltal meghatarozott befektetési politika keretein beliil és
szerint — meghatdrozza a kezelésébe atadott vagyon befektetésének Gsszetételét és lejaratat.

A vagyonkezel6 koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellenérizhetd.

A Vagyonkezel§ koteles a vagyonkezelésbe atadott 6sszegeket a jogszabalyoknak megfelelGen befektetni illetve
a Pénztdr részére az altaluk bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozzd kerilt minden értékpapirt, a birtokba
keriilés napjat kovet6en, a vagyonkezel6i szerz6désben szerepl8 szabalyoknak megfelelen dtadni a
LetétkezelSnek. A Letétkezel6 koteles ellenérizni a Vagyonkezel6 tevékenységét a jogszabalyoknak és a
letétkezelGi szerz6désnek megfelelGen.

A Vagyonkezel§ koteles minden hénap 15. és utolsé napjat kovetSen eszkozértékelést és tranzakcids listat
késziteni és azt a Megbizdnak megkildeni. Az értékelés eszkbzonkénti bontdsban tartalmazza az
eszkodzallomanyt, megjeldlve annak bekerulési és aktudlis értékét. Az igazgatdtandcs befektetések
felligyeletével megbizott tagja koteles ellenérizni a havi vagyonkezelGi jelentésben szerepld eszkdzértékelést és
eszkozaranyokat, hogy azok megfelelnek-e a jogszabalyi el6irasoknak.

A pénztari letétkezel6 tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozé megbizasoknak
megfelelGen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel§ a befektetési elGirdsok megsértését észleli, azt
legkésébb a kovetkez6 munkanapon koételes a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, valamint errdl
tdjékoztatast adni a Vagyonkezel6nek. A letétkezelG a jogszabalyba itk6z6 megbizadsokat koteles
visszautasitani. A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan
végzi.

Az IT a vagyonkezelGi szerz6dés és a hatdlyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

3.1.4. Vagyonkezeld és letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenységiik értékelésének,
dijazasuknak iranyelvei

A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezelGvel valdsitja meg. A Pénztar egy vagyonkezel6t és egy letétkezel6t
alkalmaz. A vagyon- és letétkezelG kivalasztasa zartkor( palyazaton torténik. A zartkor(i palyazat feltételeit az

Igazgatdétanacs hatdrozza meg.

3.1.4.1. Vagyonkezel6 kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tékéjének, adozott eredményének nagysaga,
tulajdonosi hattere.
Dijak: Az alaptevékenységért jard dij mértéke.
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Referencidk: A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.
Operativ kapcsolatok: A szolgaltatok kozotti kapcsolat biztositasa, jelentések, kimutatasok készitése,
minGsége.

3.1.4.2. VagyonkezelGi tevékenység értékelése, dijazasa

A vagyonkezelGi tevékenység értékelése a vagyonkezelSre vonatkozo referenciaindex alapjan negyedévente
torténik. A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza. A vagyonkezelési dij portfélionként eltéré lehet,
de nem haladhatja meg az adott portfélidé napi bruttd piaci értékei szamtani atlaganak a 0.8%/év mértékét.

3.1.5. Letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak irdnyelvei

3.1.5.1. Letétkezel6 kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat tékéje, addzott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jaro dij mértéke, dijplafon alkalmazasa.

Referencidk: Az ligyfélszamlak szama, értékpapir dllomanyanak nagysaga, személyi feltételek.
A befektetési alapok, illetve pénztari portfolidk letétkezelésében valé gyakorlat.

Pontossag: Rendszeres jelentések minGsége, gyakorisaga, tartalma.

3.1.5.2. Letétkezel6 tevékenységének értékelése

A letétkezelGi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszerlisége, tartalma, illetve a
kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja ellatdsanak figyelembevételével.

3.1.6. A vagyonkezel6 teljesitményének mérése

A vagyonkezel§ teljesitményét a portfolidk eszkdzértékének valtozdsabdl kell megéllapitani. A vagyonkezeld
jogosult a sajat teljesitményének mérésére és bemutatdsdra a befektetési alapoknal hasznalt mddszerrel
szamitott hozamot alkalmazni. Az igy szamitott hozamot kell felhasznalni a vagyonkezel6 szerz6déses
kotelezettségei teljesitésének megitélésekor.

A vagyonkezel$ ezen szamitason tul koteles az altala kezelt portfolidk teljesitményét a mindenkori érvényes
térvényeknek megfelel6en is bemutatni.

A pénztar engedélyezi a vagyonkezelG részére a sajat befektetési alapjaiba torténd inveszticiot.

Amennyiben a vagyonkezel8 (mint alapkezel§ is) sajat befektetési alapjaiba fekteti a Pénztar vagyonat, akkor
erre az atlagvagyonra vagyonkezelési dij nem szamithato fel.

3.1.7. Befektetési eszk6zok

A vagyonkezel6 a jogszabalyban meghatarozott eszkézcsoportok teljes korébe jogosult befektetni a kezelésbe
vett vagyont, de az értékpapir kdlcsbnzés nem megengedett.
A legfontosabb eszkoz fajtak az alabbiak:

e  Pénzpiaci eszkozék

Bankszamla, lekotott bankbetét. A lekotott bankbetét a lekdtés idGtartama alatt elére meghatdrozott kamatot
fizet. A folydszamla kamata - a szdmla latra sz6l6 jellege miatt - alacsony és elére nem meghatarozhaté médon
valtozik.

A forint alapu pénzpiaci eszkdzok nem érzékenyek az arfolyamvaltozasra ezért alkalmasak a kiszamithaté stabil,
bar alacsony, hozam biztositasara. Ennél az eszkdzcsoportnal a kockazatot a lekotési id6 el6tt feltort bankbetét
elmaraddé hozama jelenti.
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A Pénztar a fentieken tul pénzpiaci eszkdzoknek tekinti azokat az eszkdzoket, amelyek sulyozott atlagos hatralévd
futamideje a 6 honapot, az eszkdzok atlagos hatralévd élettartama a 12 hdnapot nem haladja meg. Az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év és a legkdzelebbikamat-meghatarozasi id6pontig legfeljebb
397 nap van hatra.

e Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6z6k

A hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok folyamatos kamatjovedelmiik révén csdkkentik a kockazatosabb
eszkozok arfolyamanak valtozadsabdl ered6 hozamingadozasokat. A Pénztar a felhalmozott pénztdri vagyon
értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam vagy az MNB &ltal kibocsatott és/vagy garantalt
értékpapirokat részesiti elényben. A portfolidban azonban - hozamndvelési céllal - az allampapirok mellett
megfelel§ bonitasu vallalatok illetve egyéb szervezetek altal kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, egyéb
kamatozd eszk6z0k is szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil. A hosszu tavu
szemléletnek megfelel6en a fedezeti tartalék esetében a Pénztdr elsGsorban egy évnél hosszabb futamideji
eszkdzokbe fektet be.

A Pénztar az allampapirok futamidé szerinti besoroldsanal és a befektetési korlatok betartasanak vizsgalatanal
a valtozd kamatozasu eszkozoket -a futamidé tényleges hosszatdl fliggetlenil- az éven belil lejaré eszkdzok
kozé sorolja be.

e Részvények

A hosszabb tavd hozamok novelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar részvényekbe fekteti be.
A kilfoldi részvények a befektetési lehet&ségek széles tarhazat kinaljak, bel6lik - mind féldrajzilag, mind
szektoralisan - jél diverzifikalt portfolié alakithatd ki. Az elmult évtizedben a fejlett orszagok részvénypiacan az
arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszagok blue chip papirjai a
részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A feltorekvd orszagok részvénypiacain a gazdasagi
novekedés magasabb lGteme, illetve a piacok fokozddd integralddasa miatt az elkdvetkezendd években
magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a részvényportfoliét a Pénztar megosztja a
fejlett kalfoldi, a hazai és egyéb feltérekvé piacok kdzott, mindegyik piacon elsGsorban a legnagyobb forgalmu
papirok kozll valogatva. A Pénztar befektetési szempontbdl a részvények kozé sorolja a REIT-eket (Real Estate
Investmen Trust), amelyek t6zsdén kereskedett specialis ingatlanhasznosité osztalékfizet§ tarsasagok, valamint
ezek hazai megfelel6jét a szabdlyozott ingatlanhasznosité tarsasagok (SZIT) részvényét. A Pénztar a Megcélzott
részvénykitettséget kozvetetten —befektetési jegyek vasarlasaval - is kialakithatja.

o Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Pénztar befektetési jegyeket els6sorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mas Gton nem, vagy
csak kevésbé hatékonyan érhetbek el, igy elsésorban

- ingatlan befektetési jegyek,

- részvényekbe fektetd befektetési alapok jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyek kertilhetnek a portfolidba az aldbbi feltételek figyelembevételével:
amennyiben a koézvetett portfolidkialakitas koltségei meghaladjak a kozvetlen portfolidkialakitas koltségeit,
akkor csak olyan esetekben alkalmazhato a kdzvetett instrumentum, ha a kozvetett portfolidkialakitas mellett
sz010 érvek Gsszességében a pénztartagnak (a magasabb koltségek ellenére) el6nydsebb megoldast jelentenek.
Ellenkez6 esetben nem érvényesiilne azon jogszabalyi elGirds, miszerint a kézvetlen és kozvetett befektetési
koltségeknek 6sszhangban (egymashoz képest indokoltnak) kell lennitk. A Pénztar befektetési szempontbdl a
befektetési jegye kozé sorolja az ETF-eket (ExchangeTraded Fund), a t6zsdén kereskedett befektetési alapokat,
amelyekkel alacsony koltség mellett lehet diverzifikalt portfoliét kialakitani.

e Tagi kolcson

A Pénztar az Alapszabaly 25.§ rendelkezése szerint tagjai részére a fedezeti tartalékbdl az egyéni szamla
fedezete mellett tagi kdlcsont nyujt. A nydjtott tagi kdlcsén 6sszege nem része a vagyonkezelésbe adott
vagyontémegnek, de a kapott kamatok az egyes portféliok hozambevételét képezik.
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e  Szarmazékos ligyletek

Szarmazékos ligyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcids és swap ligyleteket. A nem t6ézsdei
adds-vételi Ugyletek koziil az mindsil hatdrid6snek, amely esetében a kdtés napja és a szerz6dés szerinti
teljesitési hatarid8 k6zott tobb mint 8 nap, deviza ligylet esetében tébb mint 2 banki nap telik el. Az elszamolasi
id6 hosszatdl figgetleniil nem mindsiilnek hatdridds tUgyletnek a jegyzések és az aukcidkon kotott lgyletek.
A Pénztar hataridds és opcios lgyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kothet. Fedezeti célu az az ligylet,
amelyet a Pénztar a portfolidjaban mar meglévs eszkoz(ok)re kot és amely csdkkenti az adott eszkdz(6k)
tartasaval esetlegesen bekdvetkezd veszteséget. Arbitrazs célu az egyazon idépontban kétott tobb lgylet,
amelyek - a befektetési alapokra vonatkozé térvényi el8irasok szerint - egymdssal szemben nettdsithatdk és
amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu, sem nettd révid pozicid.

Csak szabvanyositott szarmazékos tigylet kdthetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti Ugyleteket és a swap
tgyleteket.

3.2. A vélaszthato portfoliok megnevezése, dsszetétele

A valaszthatd portfolids rendszer keretében a Pénztar fedezeti tartalékan belll négy portfolio keriilt
kialakitasra, melyek - lejarati szerkezethez és kockazatvallalo képességhez igazodo - stratégiai
eszkOzosszetételét tiikroz6 referencia indexek portfoliénként az aldbbi tékepiaci indexek kosaraban lévé
értékpapirokbdl allnak:

3.2.1. ELDORADO STANDARD
Suly Index
60,0 % RMAX
40,0 % MAX Comp
3.2.2. ELDORADO ABSZOLUT HOZAM
Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%

3.2.3. ELDORADO MEDIUM
Suly Index

30,0% RMAX

40,0% MAX Comp
3,5% BUX
3,5% CETOP
3,5% MSCI BRIC (USD)
9,0%  DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)

10,5%  Standard & Poor’s 500 index (USA)

3.2.4. ELDORADO BUSINESS
Suly Index

19,0% RMAX

20,0% MAX Comp

9,0% BUX

9,0%  CETOP (Kozép-Kelet Eurdpa)

9,0%  MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0%  DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0%  Standard & Poor’s 500 index (USA)

3.2.5. FUGGO PORTFOLIO:
Sualy Index
100,0 % RMAX
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3.2.6. SZOLGALTATASI PORTFOLIO?
Suly Index
60,0% RMAX
40,0 % MAX Comp

LIKVIDITASI ES A MUKODESI TARTALEK
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A m(ikodési tartalék esetében: 100% RMAX

3.3. Befektetési korlatok

777 7

3.3.1. Altalanos befektetési elGirasok

A befektetési szabdlyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell figyelembe
venni. Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési eszk6zokhoz kapcsolodo
szarmazékos tgyletekben megtestesilé - a befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyi elirdasok szerint
meghatarozott - nettd pozicidt is figyelembe kell venni.

Az dllampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthato portfolidkba
befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el. Az egy bankcsoporthoz tartozo
hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz
tartozo szervezet daltal kibocsatott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthaté
portfolidkba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat. A pénztar - az dllampapirok és a nyilt végli befektetési
alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékd részét.

Fedezeti és arbitrazs célu szarmaztatott tigylet az ELDORADO STANDARD, ELDORADO ABSZOLUT HOZAM,
ELDORADO MEDIUM, ELDORADO BUSINESS valaszthato portfolidkban kdthetd. Fedezeti célu az olyan - a
szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfelel§ - Gigylet, amelyet a Pénztar
portfolidjaban mar meglévd eszkdzokre, az azok tartasabdl adddd kockdzat csokkentésére kotnek. Fedezeti
ligylet esetén sziikséges egy fedezend6 kockazati kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs céll az az
tgylet, amely esetében az id6ben vagy térben meglévé arfolyam-, illetve kamatkilénboézet kihasznalasara keriil
sor oly mdédon, hogy az lgylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az ligylet a portfolid
kockazati szintjét nem noveli.

A Pénztar hazipénztaradban, annak napi zarasakor legfeljebb 500 000 Ft érték( készpénz tarthatd. Ha a
Pénztarnak tobb telephelye van, akkor ennek az el6irdsnak az egyes telephelyekre kiilon-kiilon kell
érvényesilnie.

A Pénztdr a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez sziikséges mértékben, illetve a szabdlyzataiban
foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkozeit likvid eszkdzben tartani.

A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd értékpapirjaba
torténd befektetések aradnya - valaszthato portfolionként - nem haladhatja meg a kiilfoldi befektetések 20
szazalékat.

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya az egyes
portfolidk értékének 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A Pénztar dltal nyujtott tagi kdlcsonok egyittes dllomdanya nem haladhatja meg a fedezeti tartalék 5%-at, azaz a
pénztar mindaddig nem nyujthat Gjabb tagi kélcsont, amennyiben az altala kordbban nydjtott tagi kélcsonok
egylttes dllomanya meghaladja fedezeti tartalékanak 5%-at.

s

3.3.2. A valaszthato portfolidkra vonatkozé befektetési elGirasok

Y énallé portfolidként akkor keriil kialakitasra, ha a szolgaltatdsi tartalék meghaladja a 300 millié forintos értéket.
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3.3.2.1. Az ELDORADO STANDARD portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok:

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetéen allampapir alapu portfolié, amelynél rovid tavu portfoliot
kell kialakitani annak érdekében, hogy alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztositson.

A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befektetett
eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A portfolié kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedé skalan 2-es, alacsony kockazatu.

Az ajanlott befektetési id6tav legalabb 0-5 év.

3.3.2.2. Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfoliéra vonatkozé elvarasok, eldirasok:

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié nem rendelkezik stratégiai eszkoz dsszetétellel. Az abszolut hozamra
torekvd stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el. Egyéb benchmark kévetd
portfolidktdl eltéréen itt nincs el6re meghatdrozott, elére rogzitett eszkdzosztilyok szerint kovetendd
befektetési politika. A vagyonkezeld a kdtvény-részvény és egyéb befektetési instrumentumok portfélion belili
Osszetételét, valamint a befektetések foldrajzi régids és devizdlis kitettségét dinamikusan kivanja valtoztatni a
kedvezdnek tartott befektetési lehet&ségek fliggvényében, globalis szemlélettel. A portfolié Gsszetétele tehat
teljes mértékben a vagyonkezels felel6ssége. A vagyonkezel6 az abszolit hozam stratégiaval képes lehet a
részvény- és devizapiacok jelentds ingadozasait tompitani. Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié még nem
rendelkezik hozamadatok statisztikdjan alapuld kockazati besoroldssal, de a vagyonkezel§ célkit(izése szerint
varhatdan 3-as mérsékelt kockazati szintet fog képviselni. A portfolié ezen elvardsoknak megfelel6en az RMAX+
50 bazispontos éves hozam tulteljesitésére torekszik minden naptdri évben, hangsulyozva a vagyonkezel6t6l
elvart szigoru kockazatkezelés fontossagat.

A Pénztar ennek a portfolionak a valasztasat elsGsorban azon pénztartagoknak ajanlja, akik 2-7 éven beliil
nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni és/ vagy a kordbban felhalmozott megtakaritasaik kapcsan nem
szeretnének jelent8s t6kepiaci kockazatokat vallalni, ugyanakkor a hazai diszkont-kincstarjegyek mindenkori
szintjénél magasabb hozamot szeretnének elérni befektetéseiken.

Az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 2-7 év.

3.3.2.3. Az ELDORADO MEDIUM portfoliora vonatkozé elvarasok, elGirasok:

Az ELDORADO MEDIUM egy kétvénytulsulyos vegyes portfélio, amelynél olyan kdzéptavu, vegyes befektetési
portfolidt kell kialakitani, amely kdzepes kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamot biztosit. A portfolidban a
részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok megcélzott aranya 30 %, ezen
instrumentumok egyittes sulya nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 45%-at. A kdtvény tipusu
befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszk6z6k 50 %-at.

A portfolid befektetéseinek meghatdrozd részét hazai dllampapirok alkotjdk, tehat a magyarorszagi
makrogazdasagi kilatasok, az ahhoz kapcsolédd hozamlehetdségek és kockdzatok hatdrozzak meg leginkabb a
varhato teljesitményt. A portfolid kockazati besoroldsa a 7-es skalan 4-es kézepes.

Az ajanlott befektetési id6tav 5 évnél hosszabb, optimalis esetben 5-10 év

3.3.2.4. Az ELDORADO BUSINESS portfolidra vonatkozé elvardsok, elGirasok:

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegli vegyes portfolid, melynél a befektetések megkozelitGen felét
hazai és nemzetkozi részvények alkotjak, hosszabb tavon magas hozam elérését igérve. A varhato arfolyam
ingadozasok kockazatat a portfolio kozel felét kitevé allampapirok kiegyensulyozottabb értéknévekedése
csokkenti. A befektetési portfolid kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti
hozammaximalizalasra kell térekedni.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya —ideértve a
szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot is- 35% és 75% koz6tt mozoghat.

A portfolid kockazati besorolasa a 7-es skalan 5-6s szamottevd kockazatu.

Az ajanlott befektetési id6tav 10 évnél hosszabb, optimalis esetben a 15 évet is meghaladja.

3.3.2.5. A fliggo portfoliéra vonatkozo elvarasok, elGirasok:
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A fliggd szamla az egyéni szamlakra érkez6 befizetések fogaddsara, a fliggd portfdlio a beérkezett befizetések
atmeneti befektetésére szolgal. A pénztar a fliggd portfdlidba csak akkor eszkdzo1 befizetéseket, ha a varhatdan
elérhetd hozam fedezi a befektetésekkel kapcsolatos koltségeket.

A befizetések a heti tagdijfelosztas és a befizetések azonositasa utdn keriilnek az egyes valasztott portfolidkba.
A fliggd portfolid pénzeszkozei a valaszthatd portfolids rendszeren kiviil elkilonitve, de az ELDORADO
STANDARD portfoliéval megegyezd befektetési szabalyok szerint kertilnek befektetésre.

3.3.2.6. A Szolgaltatasi portfolidra vonatkozé elvarasok, elGirasok:

A szolgaltatasi portfélié egy konzervativ, alapvetéen allampapir alapu portfélié, amelynél rovid tavu portfoliot
kell kialakitani annak érdekében, hogy alacsony-mérsékelt veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast
biztositson.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok ardnya a befektetett
eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 300 mFt-os értéket a szolgdltatasi tartalék eszkozei az
Eldorado Standard portfdlié részeként keriilnek befektetésre. A portfolié kockazati besorolasa az 1-7-ig terjed6
skalan 2-es, alacsony kockazatu.

3.3.3. Megengedett eszk6z6k, aranyaik és a benchmark 6sszetétele (a vagyonkezel6 altal

kezelt portfolié aktudlis eszkozértékére vetitve)

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfélié
Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kévetd
munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kévetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20% Max Comp
Ertékpapi lyé all
rté p,apl.r, ar?e yért a,magy,ar allam 0 15 5 5% Max Comp
készfizet6 kezességet vallal
Kalfoldi dllampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizet6 0 15 0 nincs
kezességet vdllal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény
Kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
. o o 1
altal nyllvanosa.r.1 fo'rgalomba hozott 0% 5 5 5% Max Comp
kotvény
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Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% Max Comp

kotvény

Kglf?ldon bejegyzett hltelmtezefc. aItIaI 0 15 0 nincs

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Mégylarorszagl helyi onkormanyz?t a!tal 0 10 0 nincs

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Kilféldi 6nkormanyzat alta.I. nyflvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott kotvény

Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert

értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
T6zsdére bevezetett, kiilféldon kibocsatott, .
S L 0 10 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez§
bank zartkorlen forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, nincs
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0
jegye*

Magyaror,sz.agon beJegyze'ft .k-otveny 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*

Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs

jegye*

Magyarorszdgon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyaror}sz.agon bejegyze'ft .|r.1gatlan 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*

Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
t6kealap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorslzag”on bejegyzett 0 0 0 nincs

magantdékealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines

Kalfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .

L .. 1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines

Kalfoldon bejegyzett k?tygny befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye*

Kilfoldon bejegyzett re'sz.v.eny befektetési 0 10 0 nincs

alap befektetési jegye*

Kalfoldon bejegyzett alru'p.laa befektetési 0 5 0 nincs

alap befektetési jegye*

Kalfoldon k’)eljegyzett abszoIIUF .hozamu 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
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Kulfoldon bejegyzett szarmaztatott

o ‘. 0 5 0 i
befektetési alap befektetési jegye* nines
Kilfoldon bejt?g.y'zett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldon bejegyzet,t I.«.)ckazatl t6kealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kalféldon bejegyztetjc .magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldi bej tt I fektetési
ulfoldi bejegyze .vegyfs alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-
hitelintézet daltal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% Max Comp
forgalomba hozott jelzdloglevél
Kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
Opg. 2. sz. melléklet 1.
Szabvanyositott, illetve nem megeng.ed.ett (Opg > rT\e éklet 1.g)
szabvanvositott hataridds tievletek 0% 15% 0% szerinti szabalyok szerint). Nem
4 &Y szabvanyositott hatarid6s és opcids tgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothet6.
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Opcids tgyletek 0 5 0 szerinti szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hatarid6s és opcids lgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothet6.
Repo és forditott repo tgyletek 0 5 0 nincs
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Swap lgyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs

Ertékpapir kolcsénzésbdl szarmazd

kovetelések 0 > 0 nincs

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott

piacon jegyzett értékpapir 0 5 0 nincs

*A Magyarorszagon és kuilfoldon kibocsatott ingatlanba befektet6 befektetési alapok egyiittes aranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovabbd a kockazati t6ke-alap jegyek egylttes aranya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kilfoéldi részvények vonatkozasaban kilon-kilén megadott maximum arany egy id6ben nem allhat
fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya
legfeljebb 10 % lehet.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfélié
Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié nem rendelkezik stratégiai eszkdz 6sszetétellel. Az abszolut
hozamra toérekvé stratégia célja, hogy a piaci tendencidktdl fliggetlenil pozitiv hozamot érjen el.
A referencia index:
Suly Index
100,0% RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolié

Eszkdzcsoport Min. Max. célaran Megjegyzés
P arany arany y Elegy
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla
0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovets
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
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o Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befektet | 1
erextetest szamia 0 > 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
- i 0, 0, 0,
Magyar allampapirok 40% 70% 55,0% benchmark:25% RMax; 30% CMax
Ertékpapi lyért all
e p,apl.r, anje ver a,magy,ar aram 0 20 5 5% CMax
készfizetd kezességet vallal
Kalfoldi dllampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi dllam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kdtvény
’Kulfolc.iorj bejegyzett gazdalkodd szer)/ezlet 0 15 0 nincs
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
M : bej tt hitelintézet altal
ag\./arlorszagon ejegyzett hitelin ?zel alta 0 15 25 2 5% CMax
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Kylf?ldon bejegyzett hltellntezefc' aItIaI 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Mégy{arorszagl helyi onkormanyz?t alltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Kulfoldi onkormanyz?t a,ItaI nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott kotvény
Budapesti Ertékt6zsdére vagy mds elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 18,5 3,5 3,5% BUX;
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére bevezetett, kulfoldon kibocsatott, .
S Lo 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé
bank zartkorden forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, nincs
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0
jegye*
M : bej tt kotvé
agyarors.zagon eJegyze' “o ve:y 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye
Magyarorszdgon bejegyzett részvény 5 35 20 2,5% RMax; 3,5% CETOP; 7% S&P 500; 7%
befektetési alap befektetési jegye* Euro Stoxx 50
Magyarors?agon bejegyze,tt. éruplau 0 5 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyar/orszagon l?gjegyzett abszollufc. 0 10 0 nincs
hozamu befektetési alap befektetési jegye*
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Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott o
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 25 2,5% RMax
Magyarolrs.zagon bejegyze,tt_ |.ngatlan 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
I\{!agyarorszagon b,ej.e.gyzett kockdzati 0 5 0 nincs
t6kealap befektetési jegye*
Magyl/arczrszagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines
Kalfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
- . 1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines
Kalfoldon bejcleg.y-zett kotvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 22 9 2% Euro Stoxx 50; 3,5% MSCI BRIC; 3,5%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kalféldon beJ(’eg.\/.zett arupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines
Kalfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Kulfoldon bejtleg.\/.zett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldor? k.)(.ejegyzett kockdzati t6kealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldor? k.)('ejegyzett magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldi bej tt lap befektetési .
: 0] O*I ejegyzett vegyes alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kalfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
Opg. 2. sz. melléklet 1.
Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott megeng.edfett (OPg > r.ne éklet 1.g)
(i ix 0 15 0 szerinti szabalyok szerint). Nem
hatdridds ligyletek . , iz A
szabvanyositott hatdrid6s és opcids ligylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Opcids tgyletek 0 5 0 szerinti szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hatdrid6s és opcids ligylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott repo tgyletek 0 5 0 nincs
Swap lgyletek 0 5 0 nincs

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

Befektetési Politika
hatélyos 2024. julius 1.
17




g GENERALI

Ingatlan 0 0 nincs
Tagi kolcson nincs
Ertékpapir kolcsonzésbdl szarmazé .

. P p 0 5 0 nincs
kovetelések

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott .
gyeb, gy Yy 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon és kilfoldon kibocsatott ingatlanba befektet6 befektetési alapok egyittes aranya nem haladhatja meg
a portfolié eszkdzeinek a 10%-4t, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egyittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az
egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kilféldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok, valamint a szarmaztatott
lgyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban kiilon-kilén megadott maximum arany egy id6ben nem
allhat fenn. Ezen instrumentumok maximalis ardnya 0sszesen 45% lehet, de nem lehet kevesebb, mint 5,0%.

A befektetési alapok 6sszege 5,0% és 40,0% kozott kell, hogy legyen.
A magyar részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok egylttes aranya 6sszesen 35,0 %-a lehet.
A Portfolidban a részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok aranya a befektetett eszk6zék 45
szazalékat nem haladhatja meg. A portfolid altal megcélzott kdzvetlen és kozvetett részvényarany 30%.
A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszk6zok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

kotvény

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kévetd
munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 7,5 37,5 22,5
benchmark:10% RMax; 12,5% CMax
Ertekp,apl.r, ar’lr’\elyert a’magy,ar allam 0 15 0 nincs
készfizetd kezességet vallal
Kalfoldi dllampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért kalfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kdtvény
Kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 15 0 nincs
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Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet

altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0 15 2,5 2,5% CMax

kotvény

Kglf?ldon bejegyzett hltelmtezefc. aItIaI 0 15 0 nincs

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Mégylarorszagl helyi onkormanyz?t a,ItaI 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kilféldi 6nkormanyzat altalll ny!Ivanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott kotvény
Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 25 11 9% BUX; 2% CETOP
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
T6zsdére bevezetett, kulféldon kibocsatott, .
S L 0 15 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez§
bank zartkorlen forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, nincs
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0
jegye*

Magyaror,sz.agon beJegyze'ft .k-otveny 0 10 0 nincs

befektetési alap befektetési jegye*

Magyarorszagon bejegyzett részvény 16 45 30 4% RMax; 7% CETOP; 10% S&P 500; 9%

befektetési alap befektetési jegye* Euro Stoxx 50

Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .

befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines

Magyarorszagon bejegyzett abszolut

hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs

jegye*
Magyarorszdgon bejegyzett szarmaztatott 0
befektetési alap befektetési jegye* 0 > > >% RMax

Magyaror}sz.agon bejegyze'ft .|r.1gatlan 0 10 0 nincs

befektetési alap befektetési jegye*

Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
t6kealap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorslzag”on bejegyzett 0 0 0 nincs

magantdékealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kalfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
L .. 1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines
Kalfoldon bejegyzett k?tygny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldon bejegyzett részvény befektetési 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI BRIC; 8% S&P
. 9 39 24
alap befektetési jegye* 500
Kalfoldon bejegyzett alru'p.laa befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kalfoldon k’)eljegyzett abszoIIUF .hozamu 0 10 0 nincs

befektetési alap befektetési jegye*
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Kulfoldon bejegyzett szarmaztatott

L. ‘. 0 5 0 i
befektetési alap befektetési jegye* nines
Kilfoldon bejt?g.y'zett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldon bejegyzet,t I.«.)ckazatl t6kealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kalféldon bejegyz?tF .magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldi bej tt | fektetési
ulféldi bejegyze .vegy*es alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 2,5 2,5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
Opg. 2. sz. melléklet 1.
Szabvanyositott, illetve nem megeng.ed.ett (Opg > rT\e éklet 1.g)
szabvanvositott hatéridés ievletek 0 15 0 szerinti szabalyok szerint). Nem
4 &Y szabvanyositott hatarid6s és opcids tgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothet6.
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Opcids tgyletek 0 5 0 szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hatarid6s és opcids lgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothet6.
Repo és forditott repo tgyletek 0 5 0 nincs
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Swap lgyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs

Ertékpapir kolcsénzésbdl szarmazd

kovetelések 0 > 0 nincs

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott

piacon jegyzett értékpapir 0 5 0 nincs

*A Magyarorszagon és kulfoldon kibocsatott ingatlanba befektet6 befektetési alapok egytittes aranya nem haladhatja meg
a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egyittes aranya a portfolié értékének 5%-at és az
egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok vonatkozasaban kilon-
kiilén megadott minimum arany egy id6ben nem allhat fenn, csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil
van megfeleld mennyiségl plusz részvényallomany. A részvény alapu befektetések egyittes aranya —ideértve a
szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 % és nem lehet tobb, mint
75%.

A Magyarorszagon bejegyzett részvénybefektetési jegyek allomanya 0sszesen nem lehet kevesebb, mint 16% és
nem lehet tébb, mint 45 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok dllomanya 6sszesen nem lehet
kevesebb, mint 25%.és nem lehet tobb, mint 75%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranyanak a
befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.
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Fiigg6 Portfolio

Min. Max. célaran
Eszkdzcsoport arany arany (%) v Megjegyzés/benchmark
(%) (%) °
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovet6
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovet6
munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
. , 100
Magyar allampapir 70 100 benchmark: 100% RMax;
Ertekp,apl.r, ar?elyert a,magy,ar allam 0 15 0 nincs
készfizetd kezességet vallal
Kulfoldi dllampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kétvény
Kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 15 0 .
o nincs
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 0 ninc
kotvény
Kylf?ldon bejegyzett hltellntezefc' aItIaI 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Mz?gy,arorszagl helyi onkormanyZ?t alltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Kalféldi 6nkormanyzat altallinyllvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott kotvény
Budapesti Ertékt&zsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszdgon 0% 10 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
T6zsdére bevezetett, kiilféldon kibocsatott, .
0 10 0 nincs

nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
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Magyarorszagon székhellyel rendelkez§
bank zartkorlen forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye

Magyarorszdgon bejegyzett likviditasi, nincs

pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0

jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines

Magyarorfz.agon bejegyzet’t .re_:szveny 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*

Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorszdgon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*

Magyarorsza,ggn bejegyzett s,za.r-maztatott 0 5 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines

Magya!,rorszagon bejeg\fzgfct kockazati 0 5 0 nincs

t6kealap befektetési jegye*
Magyarors’zagﬂon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdSkealap*
Magyaro,rs.zagon bejegyze,tt. Yegyes 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Kalfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kilfoldon bejegyzett k?tygny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalfoldon bejegyzett relsz.v.eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldon bejegyzett aru.p.laa befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kalfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kulfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines

Kilfoldon bej?gxzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalféldon bejegyzet't I.<F>ckazat| tékealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kalféldon bejegyz?tF ’magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldi bej tt lap befektetési
ulfoéldi bejegyze ; vegy*es alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Befektetési Politika
hatélyos 2024. julius 1.

23



g GENERALI

Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet daltal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kulfoldon bejegyzett jelzadlog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kéthetd, a spekulacios kotés nem
. , . megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Il
szats)\zlz:szxziict(l:;tt’élrizgseunerl?:-tek 0% 15% 0% szerinti szabalyok szerint). Nem
¥ &Y szabvanyositott hatarid6s és opcids tgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Opcids lgyletek 0 5 0 szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hatarid6s és opcids tgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kothet6.
Repo és forditott repo Ugyletek 0 5 0 nincs
Swap lgyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
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Ertékpapir kdlcsdnzéshdl szarmazd
kovetelések

nincs

Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir

nincs

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektet6 befektetési alapok egylittes aranya nem haladhatja meg a
portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati t6ke-alap jegyek egylttes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolié befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kilfoldi részvények vonatkozasaban kilon-kilon megadott maximum arany egy id6ben nem allhat
fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya

legfeljebb 10 % lehet.

Szolgaltatasi portfolié (Csak akkor keriil kialakitasra, ha a szolgaltatasi tartalék eszk6zei meghaladjak a 300

mFt-ot)
Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%) ’
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kévetd
munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kévetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 60% RMax; 20% CMax
Ertékpapi lyé All
rté p,apl.r, ar?e yért a,magy,ar allam 0 15 5 5%CMax
készfizetd kezességet vallal
Kalfeldi dllampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs

hozott kdtvény
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Kulfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kotvény
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kotvény
Kglf?ldon bejegyzett hltellntezeE aIt,aI 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Mégy,arorszagl helyi onkormanyz?t a!tal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
1
forgalomba hozott kotvény 0 0 0 nines
Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
T6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
S L 0 10 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé
bank zartkorlen forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, nincs
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0
jegye*
Magyaror,sz.agon bejegyze’ft .k-otveny 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
1
befektetési alap befektetési jegye* 0 0 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
L. L . 0 5 0
befektetési alap befektetési jegye* nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszdgon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyaror}sz.agon bejegyze'ft .|r.1gatlan 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyalrorszagon beJngz?Ft kockdzati 0 5 0 nincs
t6kealap befektetési jegye*
Magyarors,za%on bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdékealap*
Magyaro’rs.zagon beJegyze/tt. Yegyes 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Kalféldon beljt?gyzett |IkVIdItaISI: .penzplau 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Kalfoldon bejegyzett kc'>t§/.eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalféldon bejegyzett relsz'v.eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalfoldon bejegyzett alju.p.laa befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
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Kulfoldon bejegyzett abszolut hozamu

. ‘. 0 10 0 i
befektetési alap befektetési jegye* nines
Kalfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Kulfoldon beje,:g.y_zett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kalféldon bejegyzetlt I'<9ckazat| t6kealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kalféldon bejegyzv.letjc .magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kalfoldi bejegyzet'F vegy*es alap befektetési 0% 10 0 nincs
jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljdbdl kéthetd, a spekulacids kotés nem
Szabvanyositott, illetve nem megeng.edfett (OPg' 2. s melleklet Le)
. , iz 0% 15% 0% szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hatdridds ligyletek . , i x S
szabvanyositott hataridés és opcids lgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kéthetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljdbdl kothetd, a spekuldcids kdtés nem
megengedett (Opg. 2. sz. melléklet 1.g)
Opcids tgyletek 0 5 0 szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hatarid6s és opcids tgylet
csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti
céllal kéthet6.
Repo és forditott repd tgyletek 0 5 0 nincs
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Swap lgyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir kc.).lcsonz'esbol szarmazoé 0 5 0 nincs
kdvetelések
Egyéb, 'tozsdejn vagy rrjas,szaballyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon és kilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok egyittes aranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a kockazati téke-alap jegyek egylittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kilfoldi részvények vonatkozasaban kilon-kilén megadott maximum arany egy id6ben nem allhat
fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya

legfeljebb 10 % lehet.

Likviditasi és a miikodési tartalék

Min. Max.
Eszkd " i ; Slara Megi .
szkdzcsopor arny arény célarany egjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
RMax
, L atmenetileg (legfeljebb 10
B
ankszamlap,enz e 0% 30% 15% egymast kovetd
bankbetét -
munkanapon) az eszk6zok
100%-a is lehet
Miikodési tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
RMax
. L atmenetileg (legfeljebb 10
Bank I L
ankszam apf:nz es 0% 30% 15% egymast kovetd
bankbetét -
munkanapon) az eszk6zok
100%-a is lehet
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3.4. Az egyes valaszthaté portfolidk varhato id6horizontja

Az ELDORADO STANDARD portfélié azoknak ajanlhatd, akiknek a kockazatvallalasa, alacsony-mérsékelt vagy
maximum 3- 5 évilk van a nyugdijkorhatar betéltéséhez.

A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen belil viszonylag magas hozamot realizalhat:

0-5 év

AZ EDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolid valasztasat elsésorban azon pénztartagoknak ajanlhatd, akik 2-7
éven belil nyugdijszolgaltatast kivannak igénybe venni és/ vagy a korabban felhalmozott megtakaritdsaik
kapcsan nem szeretnének jelentds t6kepiaci kockazatokat vallalni, ugyanakkor a hazai diszkont-kincstarjegyek
mindenkori szintjénél magasabb hozamot szeretnének elérni befektetéseiken

A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen belil viszonylag magas hozamot realizalhat:

2-7 év

Az ELDORADO MEDIUM portfolidja azoknak ajanlhatd, akiknek a kockazatvallalasa mérsékelten kozepes, vagy
5-15 éviik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez.

A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen beliil viszonylag magas hozamot realizalhat:

5-10 év

Az ELDORADO BUSINESS portfélié elsGsorban a fiatal, a legalabb kozepes kockazatvallalasi hajlanddsagu
pénztartagoknak ajanlhata.

A portfdlié varhaté id6horizontja, amelyen beliil viszonylag magas hozamot realizalhat:

10-15 év

3.5. Kockazatok

3.5.1. A befektetési eszk6z6k értékének megvaltozasabdl ered6 kockazat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatdk és bankbetétet
elfogadd hitelintézetek lizleti tevékenységében, a kibocsatdk és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekdvetkezé valtozasok hatdsara a
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat.

Az arfolyam-ingadozdsok hatdsat a vagyonkezeld a portfoliok diverzifikaldsdval, az egyes eszkdzcsoportok
(kotvények és részvények) kozotti atcsoportositassal, illetve hataridds tgyletkotésekkel csokkentheti, de nem
tudja teljesen kikliszobolni, ezért el6fordulhat, hogy a portfoliok értéke egyes id6szakokban csékken.

Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek emelése, profit repatrialas
korlatozasa, stb.), amelyek a portfolidkra kedvez&tlen hatdst gyakorolnak.

3.5.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
részvények és t6zsdén kiviili forgalomban szerepl6 szarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsatdk esetleges
csédje a portfolidkban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar teljes
megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csokkenéséhez vezethet.

3.5.3. Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszk6zok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz
rajuk vevét/eladét taldlni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfolidkban Iévé egyes értékpapirok értékesitése,
illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkozhet.
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3.5.4. Devizaarfolyam kockazat

A portfolidk befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkoz is lehet. A vagyonkezel6 a
portfolidk devizapozicidibdl eredé devizadrfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes mértékben
kikiiszobolIni (fedezni), emiatt a kedvezétlen iranyu devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfoliok
értékét.

3.5.5. A nyugdijpénztarakat és a befektetdket érinté addszabalyok esetleges kedvezdtlen
iranyu megvaltozasa

A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté addszabalyok esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak (adéemelés, ad6 bevezetése, addkedvezmény csdkkentése illetve eltorlése), amely miatt a
portfolidkat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb adé terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfolidk —a
befektetésekbdl szarmazé jovedelmek utan - olyan addk megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a
vagyonkezel6 a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérél hozott déntése
soran nem vett figyelembe.

3.5.6. Szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatban felmeriil6 nemteljesitési kockazat

A portfolidkban lév6 szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd lizleti partnerek fizetGképességében,
illetve gazdalkodasaban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolydsolhatja a szarmaztatott ligyleteken
képz6d6 nyereség portfolidknak torténd kifizetését.

3.5.7. Kbzvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil valésulhat meg. Ugyanakkor a
kozvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és lizemeltetési
kockazatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hossztutavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet.
A gazdasagi kockazatok kozil kiemelend6k a gazdasagi ndvekedéssel, a banki hitelezési politikakkal, a
devizadrfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal a befektetés eredményessége a
bérbeaddstdl illetve az Gizemeltetés hatékonysagatdl fligg, amely szintén hordoz magaban kockazatokat.

A fenti kockazatok az egyes valaszthato portfolidkat eltéré mértékben érintik.

Az ELDORADO STANDARD (konzervativ) portfolio esetében meghatdrozdak a gazdasagi és politikai
kdrnyezetben, a jegybankok monetdris politikdjaban bekévetkez6 valtozasok, melyek a piaci kamatldbakra
gyakorolt hatdsukon keresztil befolydsolhatjak a fix kamatozdasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
arfolyamdnak alakuldsat.

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié esetében a magasabb részvényhanyad kdvetkeztében megjelennek
a t6zsdei kibocsatokhoz kothet6 kockazatok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok is. Jelen vannak tovabba a fix kamatozasu eszk6z6khoz
kothet6 kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapozicidkhoz és a szarmaztatott lGgyletekhez kéthetd
nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfolid esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan
nd a t6zsdei kibocsatokhoz kéthetd kockazatok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok szerepe. Emellett jelen vannak a fix kamatozasu
allampapirokhoz kéthet6 kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapozicidkhoz és a szadrmaztatott
ligyletekhez kdthet6 nemteljesitési kockazatok is.
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Az ELDORADO BUSINESS (n6vekedési) portfolié esetében meghatérozdak a tézsdei kibocsatok Gzleti
tevékenységéhez kothetd kockdazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakuldsat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett felmerilhet a nyitott devizapozicidk miatti
arfolyamkockazat, illetve a szdrmaztatott Gigyletek nemteljesitési kockdzata is. A referencia index sszetétele
alapjan a Pénztdr 16 %-os aranyban tervezi a tavol-keleti, latin-amerikai és oroszorszagi értékpapirok
vasarlasat. Ezek olyan t6kepiacok, melyekre a nagy volatilitas jellemzd, ezért ezek befektetési kockazata
magasabb, mint a hagyomanyos tékepiacoké.

3.6. Rendkiviili események esetén kévetendd eljaras

A vagyonkezel8 szerz8désszegése esetén a Pénztdr rendkivili felmonddssal megsziintetheti a vagyonkezel6i
szerz6dést. Szerz6désszegésnek mingsiilnek a kovetkezbk:

A vagyonkezelGi szerz6dést rendkiviili felmondassal, azonnali hatallyal a pénztar felmondhatja, ha

e avagyonkezelG a pénztar befektetési politikajat nem tartja be.

e avagyonkezelG jelentési kotelezettségeinek nem tesz eleget, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e avagyonkezel6 a hatarid6ket nem tartja be, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e avagyonkezel6 a vagyonkezelésre vonatkozé jogszabdlyokat megsérti, és ezzel a pénztdrnak vagyoni
hatranyt okoz.

A vagyonkezelGi szerz6dés azonnali hatallyal felmondasra keriil a Pénztar részérél abban az esetben, ha
e avagyonkezel6 megsziintetésre kerdil.

e avagyonkezel6 MNB engedélyét visszavonjak.

e avagyonkezelG ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek.

e avagyonkezel6 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.

3.7. A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén kdvetendd szabalyok

3.7.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan lgylete(ke)t két, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a
befektetési politikdaban megszabott befektetési korlatozdsokat, akkor a korlatozas megsértésének észlelését
kovetSen haladéktalanul koteles az lgylettel ellentétes irdanyu tigyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot
meghaladd, de legfeljebb az eredeti tigyletben szerepl6 mennyiségre).

3.7.2. A kezelésbhe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

A kezelésbe adott vagyon 6sszegének hirtelen valtozasat a VagyonkezelS a vagyon csokkentése esetén a
portfolié elemek olyan aranyu csokkentésével koteles megoldani, hogy a Befektetési politikdban meghatarozott
befektetési korlatok ne sériljenek. A portfélidk kozotti atcsoportositas esetén a portfélio eszkdzértékének 5%-
at meghaladd vagyonatrendezést a Pénztdr koteles 3 munkanappal a forduldnap el6tt jelezni a Vagyonkezel
felé. Ez a jelentés i kotelezettsége a Pénztarnak a tobb elem( portfélidk esetén all fenn.

3.7.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a VagyonkezelGvel el6zetesen egyeztet. A valtozast a
Befektetési politika Igazgatotanacs altali elfogadasat kovetSen haladéktalanul végre kell hajtani.

3.7.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgdsa vagy értékpapir-kdlcsonzési tigylet 6vadékanak portfoliokba kerilése
kovetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor a vagyonkezel 30 naptdri napon beliil kételes az eldirt
aranyoknak valé megfelelést helyreallitani.

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Befektetési Politika
hatélyos 2024. julius 1.

31



g GENERALI

3.7.5. A referenciaportfolié6 hozamatdl vald jelentds eltérés esetén kdvetendd szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolié hozama egy negyedév soran legaldbb 200
szazalékponttal kedvezé6tlen irdnyban eltér a referenciaportfolié hozamatdl, a Vagyonkezel6 a negyedéves
jelentésében kiilon koteles kitérni az elmaradas okaira és Vagyonkezel6 tervezett lépéseire.

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolié hozama egy negyedév soran legalabb 400
szazalékponttal kedvezé iranyban eltér a referenciaportfolié hozamatél, a Vagyonkezel6 a negyedéves
jelentésében kiilon koteles kitérni a tébblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolid 6sszetétel — a
megengedett limitekhez viszonyitott - alakulasat. A Pénztar kulonos figyelmet koteles forditani arra, hogy
Vagyonkezel6 nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb mértéki kockazatokat.

4. Fluiggo tételek kezelése

A pénztartagok egyéni szdmldira érkezd befizetések el6szor a fliggd portfolidba kerlilnek, ahonnan a heti
tagdijfelosztas soran nyernek atvezetést a megfelel6 valaszthatd portfdliéba, amennyiben azonositasuk (taghoz
rendelésiik) megtortént. A fligg6 portfdlié konzervativ modon keriil befektetésre. A befizetések egyéni
szamldn torténd jovairasa utan —a negyedéves hozamfelosztas keretében- a Pénztar a befizetésre juto fliggd
portfélioban megtermelt hozamot is jovairja a megfelel§ valasztott portfolion.

5. A befektetett eszk6zok értékelése soran alkalmazott alapelvek, illetve az alkalmazott
madszertan

Az Opg. 16. § (1) bekezdésének f) pontjaban meghatdarozott - a befektetett eszkdzok értékelése soran
alkalmazott a letétkezel6vel kozésen kialakitott alapelveket, illetve az alkalmazott mddszertant tartalmazé
eszkozértékelési szabalyzat jelen Befektetési politika 1. szamu Flggelékeként keriil csatolasra jelen
szabalyzathoz.

6. A befektetési politika médositasa

Az Opg. 25. § (6) bekezdése alapjan a befektetési politika médositasat a véaltozastdl szamitott 30 napon beliil a
Felligyelet részére meg kell kiildeni.

A Pénztar mindenkor aktudlis befektetési politikdjat — annak mdédosuldsat kovetden legfeljebb 2 napon belil - a
pénztar honlapjan a tagok részére kozzéteszi.

ZARO RENDELKEZESEK

A jelen szabdlyzatban nem taglalt kérdések tekintetében a hatalyos jogszabalyokban foglalt rendelkezéseket
kell alkalmazni, az Alapszaballyal, valamint a Pénztar egyéb szabdlyzataival 6sszhangban.

A jelen Befektetési Politika médositasat a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar Igazgatdtanacsa 2024. junius 24-
én irasbeli szavazassal fogadta el.
Jelen Befektetési politika és Eszkozértékelési szabalyzat 2024. julius 1-jétél hatalyos

Mester Judit
az Igazgatdtanacs elndke
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1. SZAMU FUGGELEK
ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT

Az Opg. 16. § (1) bekezdésének f) pontja alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar és az UniCredit Bank
Hungary Zrt., mint a pénztar LetétkezelGje kozbsen az alabbiak szerinti Eszkozértékelési szabalyzatot alakitotta
ki:

AZ ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT CELJA

Az eszkozértékelési szabdlyzat célja, hogy meghatdrozasra keriiljenek azok az értékelési elvek és mddszerek,
melyek rogzitik a jogszabalyi keretekben nem meghatarozott eszk6zok, instrumentumok beértékelésének pontos
folyamatat.

Alapvetd cél, hogy ezen értékelési mddszerek minden érintett szamdra egyértelmUek legyenek, és tajékoztatast

adjanak a kovetett értékelési gyakorlatrol.

A JOGSZABALYBAN MEGHATAROZOTT ALAPELVEKEN KiVUL ESG, ABBAN NEM DEFINIALT
INSTRUMENTUM PIACI ERTEKELESEK
. Hazai kibocsatasu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

A pénztar tulajdondban |év6 hazai (nem kulféldi) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok piaci
értékelése az Obrt. II. Ertékelési szabalyok 4. a)-c) pontjaban foglaltak szerint torténik.

Ha az értékpapir értéke az a)-c) pont szerint nem meghatarozhatd, akkor az arfolyam megallapitasara
alkalmazando eljaras:

d) ha a szabdlyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges forgalmazadi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az
értékpapir jellemz6 szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és forduldnapig felhalmozott kamat 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az értékpapir kibocsatdja
altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyam szamtani
atlagaként szamitott nettd arfolyam és forduldnapig felhalmozott kamat Osszege; ennek hianydban egyéb,
szabalyozott piacon kivili arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és forduldnapig felhalmozott kamat 6sszege;
Amennyiben az értékpapir piaci értéke fent nevezett az d)—e) pont alapjan nem allapithaté meg, akkor az
arfolyam megallapitasa a tovabbiakban meghatarozott eljaras szerint torténik:

1. Amennyiben nem all rendelkezésre 25 napndl nem régebbi arfolyam a hivatkozott
kormanyrendeletben felsorolt értékelési lehetGségek koziil, a letétkezel6 megkeresi az érintett vagyonkezelGket
azzal, hogy szerezzenek informaciot — lehetGség szerint minél tobb arjegyz6t6l - az értékpapir
értékesithet6ségére vonatkozdan.

Ha az arjegyz6k megkeresése nem jart sikerrel, a vagyonkezel6nek lehetGsége van egy altala meghatarozott
modell alapjan egy dokumentalt, becsilt értékelési arfolyam meghatdrozdsara is.

Az igy kapott arjegyzési adatok atlagolt értékét vagy a becslés eredményét a vagyonkezeldk elkildik a letétkezeld
részére a letétkezel6 altal meghatarozott formatumban. Fenti metddussal kialakitott drfolyam adat atkildésének
hatarideje az el6z6 értékelési arfolyam érvényességének utolsd6 napjara szamolt netté eszkozérték

meghatarozasanak napjan 14 éra.
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A letétkezel6 a vagyonkezel6kt6l kapott adatok szamtani atlagat a hataridé napjat koveté munkanapon elkildi
az érintett vagyonkezel6k és nyugdijpénztarak részére.

Az értékelésre felhaszndlt arfolyam érvényessége az arfolyam datumat kévetd hénap utolsé napjdig tart.

A letétkezelS az érvényesség utolsé napjat megel6z6 5. napig fellilvizsgalat céljabdl automatizalt riportot kild a
vagyonkezel6knek az érintett értékpapirokrol.

A vagyonkezel6k a riportban szerepl6 értékpapirokra ismételten megprébalnak arjegyz8i ajanlatokat bekérni.

A kapott ajanlatok atlagolt értékét vagy a feliilvizsgalt becslésiik eredményét a vagyonkezel6knek a hénap utolso
napjara szamolt eszkdzérték kiszamitasanak napjan 14 éraig van lehet&ségik elkildeni a letétkezel6nek.

A letétkezel6 e napot koveté munkanapon automatizalt riport formajaban ismételten értesiti a vagyonkezel6ket,
illetve a nyugdijpénztdrakat a frissitett értékelési arfolyamrol és az arfolyam érvényességének kezd6 datumaral.
Az igy értékeléshez felhasznalt arfolyam érvényessége az érvényességi datum hdnapjanak utolsé napjaig tart.

2. Amennyiben az 1. pontban részletezett eljdras nem eredményez értékeléshez felhasznalhato
arfolyamot, akkor a letétkezel6 az elmult egy évben, az értékeléshez felhaszndlt arfolyamok kozil a
legalacsonyabb alapjan végzi az eszkoz értékelését. A meghatdrozott értékelési arfolyamrdl a letétkezel6
automatizalt riportot kiild az érintett nyugdijpénztarnak, illetve a vagyonkezel6knek.

Ezen arfolyam érvényessége legfeljebb 3 hdnap lehet.

3. Amennyiben a 2. pontban alkalmazott arfolyam érvényessége lejar, a letétkezel6 megkezdi az érintett
eszkdz nullara vald linearis leértékelését.

A megallapitott arfolyamrdél a letétkezel6 automatizalt riportban értesiti nyugdijpénztarakat, illetve a

vagyonkezel6ket.

Il. Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkontkotvény tipusu értékpapirok (jegybanki kotvények)
A jegybank altal kibocsatott diszkont tipusu értékpapirok esetében a letétkezel6 az instrumentum piaci értéknek

a bekerilési referenciahozam felhasznaldsaval szamitott nettd arfolyamot tekinti.

11l. T6zsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange trade fund — ETF)
a, az ETF-ek piaci értéke az utolsé t6zsdei zardarfolyam alapjan keril meghatdrozasra,
b, amennyiben a zaréarfolyam datuma 30 napnal régebbi, akkor a beszerzési arfolyam és az utolsé tézsdei

zardarfolyam koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az értékelés soran.

IV. Devizahataridds, forward tigyletek:
A Letétkezel6 a devizahataridds lgyletek értékelésekor az aldbbi bankkézi referencia kamatlabakat alkalmazza a

jelentérték meghatarozasahoz:

0- 14 nap: 1 hetes
15 - 60 nap: 1 hénapos
61 - 135 nap: 3 hdénapos

136 -270 nap: 6 hdnapos
271-365nap: 12 hdénapos (1 éves)
366 - 730 nap: 2 éves

731 naptol: 3 éves
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