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Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (kordbban Evgytiriik) Onkéntes Nyugdijpénztir 1999. oktSber 1-tél
mikodik, a fenti idOopontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszigi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regiondlis Nyugdfjpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet J6voje Nyugdijpénztar kozgyilése is ugy dontétt,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyiiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-1 hatdllyal az Aranyhid Orszdgos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyondtadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgylrik Onkéntes Nyugdijpénztir kozgyiilése 2005. december 20-an ugy
hatdrozott, hogy a Pénztir nevét megviltoztatja, az dj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FOvarosi Birdsdg 2006. februar 10-ei keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir 2008. mdjus 7-én  megtartott
Kiildottkozgyllésén kinyilvanitotta azon szdndé€kat, hogy magin-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabdlyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, €s igy az Onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szama, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, ddtuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jdnius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az  Opt.  44/B.§(1) és a  magdnnyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szamd magan 4gazati, 4/2011.(VL.1) szamud Onkéntes
agazati kiildottkozgylilési hatdrozataival elhatdrozta magin és Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 4gazatai szétvaldsanak idépontja 2011.
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januér 1-jei hatdllyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. juilius 1-jei
hatédllyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészité melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2019. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjdhoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztér elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoészdm: 18215625-1-42

Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezelo: Generali Alapkezel0 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Konyvvizsgalo: Circulum Audit Konyvel6 és Tanacsado Kift.
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyz€kszam: 01-09-708967
konyvvizsgéldi eng.szdma: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jen0 utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgéloi eng. szdma: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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A szamviteli politika révid ismertetése

A 2019. évrol készitett beszamolo mérlegkészitésének idopontja: 2020. februdr 28.

Amortizacios politikdnk megfelel a nyugdijpénztirak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettséget szabdlyoz6 kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkozeink a mérlegben nyilvéantartési értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekertiilési értékhez
(brutt6 értékhez) viszonyitott ardnyat a kovetkez6 amortizdcios kulcsok alapjan kell
megéllapitani:

Vagyoni ért€kli jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai és iigyviteltechnikai eszkdzok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az ért€ékcsokkenés elszamoldsanal az immateridlis javak €s targyi eszkozok
bekeriilési (beszerzési, illetve elddllitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak €s targyi eszkdzOk utdn az iizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elso napjatdl kezdddden. Az
ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni ért€kli jogok koziil a pénztar tulajdondban 1€vo
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolddo vagyoni értékii jogok értékcsokkenését az
épliletre, épitményre vonatkozé amortizacids kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozé ingatlanokhoz kapcsoldédd vagyoni értékii jogok
értékcsokkenésének elszamolasanal a vagyoni értékll jogra megallapitott amortizacios
kulcsot kell alkalmazni.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, elOallitasi érték alatti vagyoni értékll jogok,
szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriilési ért€két a hasznédlatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szdmolja el egy 0sszegben.
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Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkozolt mikodési, fedezeti,
likviditasi és kockazati célu befektetések, valamint a fiiggd portfolio
mérlegfordulonapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatirozott
(kamatoz6 értékpapirok, illetve diszkontért€kpapirok esetében a felhalmozott kamatot
1s tartalmazd) piaci €rtéke €s konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési killonbozet varhaté hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott €s
vezetett értékelési kiilonbozet szamlakkal szemben. Az értékelési kiillonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az idGaranyosan jaré kamatot, a
jar6 osztalékot, a devizadrfolyam-véltozdsbol adodé kiillonbozeteket, valamint az
egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztér elszamoldegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztas negyedévente
torténik, a negyedév forduldnapjira vonatkozdan.

A pénztir a pénztari beszamold részét képezd mérleget €s eredménykimutatast a
kozgytulés jovahagyasat kovetden, de legkésobb az iizleti évet kdvetd €v junius 30-ig
a beszamolo konyvvizsgaloi zaradékdval egyiitt koteles kdzzétenni.

A Pénztar az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztirak befektetési €s gazdalkodasi
szabédlyair6l sz6lé 281/2001. (XII. 26.) szamud kormdnyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az iizleti évet kovetd év junius 30-ig a Feliigyelet
altal iizemeltetett kozzétételi helyen hozza nyilvanosségra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgédlot igénybe venni. A konyvvizsgdlol feladatok ellatasdra csak akkor
adhat6 az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgilo
(konyvvizsgdlo tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
min0Ositést  konyvvizsgalok névjegyz€kében a konyvvizsgdlot hatarozatdval
nyilvantartasba vette. A koOnyvvizsgdlé alkalmazédsanak és jogkorének tovabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2019. évi valtozas Osszesen (f6)

Idészak elején 30 793
Iddszak alatti valtozis -1 692
- Uj beképé 1110
- Atlép6 mds pénztarbél 125
- Onsegélyezd pénztarbdl 4tlépd 0
- Atlép6 mds pénztirba 109
- Szolgéltatasban részesiilt 613
- Elhalalozott 67
- Kilépett 734
- Tagd{j] nem fizetés miatt kizart 1403
- Egyéb megsziinés 1
Idészak végén 29 101
Ebbol:  férfi 14 013
no 15 088
Jaradékot igénybe vevo 21

Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 év alatt 17
20-30 év 1297
31-40 év 5615
41-50 év 10 357
51-60 év 8 468
60 év felett 3347
Osszesen 29101

Onkéntes pénztarunk 5.614 munkéltatéval all kapcsolatban.

Kiegészitd melléklet a 2019.
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2. Bevételek

A befizetések megoszlasa jogcimenként:

adatok eFt-ban
[+ A [+ A
Jogcim 2018. év %08 ';‘;%“;,‘Jas"a" 2019. év %08 ';‘;%“;\:as"a"

Tagdijbevételek 2161 023 62,20% 2 032 028 63,75%
Pénztartagok egyéb befizetései 237 670 6,84% 248 507 7,80%
Tamogatasok, adomanyok 107 597 3,10% 16 024 0,50%
Egyéb bevételek 967 995 27,86% 890 777 27,95%
Osszesen 3474 285 100,00%) 3187 336 100,00%)
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:

adatok eFt-ban

. . %-0s megoszlasban . %-0s megoszlasban
Tartalék 2018. év 2018. év 2019. év 2019, év

Mikodési tartalék 241 298 6,95% 201 011 6,31%
Fedezeti tartalék 3 230 894 92,99% 2983 791 93,61%
Likviditasi tartalék 2 093 0,06% 2534 0,08%
Osszesen 3474 285 100,00%) 3187 336 100,00%

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasdnak ardnya a kovetkezd:

A belépést kovetden befizetett elsd tagdij(ak) 4.000,- Ft Osszeg erejéig 100%-ban a
muikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.
A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.

oktober 1-jétdl az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

Eves befizetés
tartalék
1-10.000 Ft-ig

10.001-120.000 Ft
120.001-240.000 Ft 96,8%

Kiegészitd melléklet a 2019.
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240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. januér 1-jét0l az egységes tagdij 0sszege valamennyi pénztartagra vonatkozdan
havi 4.000,- Ft, évente Osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

A pénztar munkaltatoi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2018. év 2019. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhalalozas miatti kifizetés 54 294 83 022
Atlép()’k 127 749 100 318
10 éves varakozasi id6 uténi kifizetések 617 493 923 569
Egydsszequ kifizetés 1 008 432 1321 339
Jaradékfolydsitas 6 689 9 146
OSSZESEN: 1 814 657 2437 394

A pénztéar a kilépo, atlépo, elhunyt, szolgaltatast igénybe vevO tagokkal szemben a
szolgaltatasi szabdlyzat értelmében kilépési koltséget szamitott fel 10.746 eFt
értékben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2019. december 31-én:

Felhalmozési idészakban kifizetés igénybevételére jogosultak 21 698

710E12 R o i .
vagy egy éven belll jogosultta valé tagok szama

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak
710E13 |vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok egyéni 24 314 828
szamlakoweteléseinek dsszege eFt
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4. Miikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban

%-0S %-0S
2018. év megoszlasban 2019. év megoszlasban
2018. év 2019. év

I. |Mikodési célu bevételek 241 298 100,00% 201 011 100,00%
- Tagdijbevételek 98 592 40,86% 94 266 46,90%
- TAmogatas, adomany 71 323 29,56% 646 0,32%
- Egyéb bevételek 71 383 29,58% 106 099 52,78%

Il. |Mikodési koltségek és raforditasok 215 424 100,00% 221 863 100,01%
- Anyagkoltség 6 086 2,83% 6 264 2,82%
- lgénybe vett szolgaltatasok 7 509 3,49% 8 192 3,69%
- Egyéb szolgaltatasok koltsége 51 836 24,06% 57 036 25,71%
- Személyi jellegii réforditasok 78 237 36,31% 84 597 38,13%
- Elszamolt értékcsokkenési leiras 2180 1,01% 1307 0,59%
- Mkddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 69 576 32,30% 64 467 29,06%

lll. |Befektetési tevékenység bevételei 58 100,00% 780 100,00%
- Kapott kamatok 39 67,24% 428 54,87%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége 0 0,00% 31 3,97%
- Pénzlgyi mlveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kilénbdzetben elszamolt varhaté hozam 19 32,76% 321 41,15%

IV. |Befektetési tevékenység raforditasai 204 100,00% 542 100,00%)
- Fizetend6 kamatok és kamat jellegl raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kuldnbdzetbdl képzett mikddési céltartalék 19 9,31% 321 59,23%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam vesztesége 0 0,00% 0 0,00%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 185 90,69% 221 40,77%

V. |Pénztari tevékenység eredménye 25 728 -20 614

VI. [Tartaléktéke 136 999 162 727

Egyéb szolgaltatasok részletezése 2018. év (eFt) 2019. év (eFt)
Bérleti dijak 9 029 9 221
Nyomdai kéltségek 2165 3413
Rendszergazda-szolgaltatas dija 13 114 13 505
Kommunikaciés koltségek 7 035 8 533
Javitasi, fenntartasi koltségek 604 620
Belfoldi utazasi és kiklldetési kdltségek 152 56
Egyéb igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok 548 326
Szamuviteli, gyviteli szolgaltatas dija,

diakmunka koltsége 5976 6 548
Foglalkozas EU szolgaltatas dija 88 88
Szamitastechnikai szolgaltatas 842 694
Pénztarszdvetségi dij 331 308
Egyéb nem anyagjelleg(i szolgaltatas 122 226
Banki koltségek 10 435 11 780
Egyéb szolgaltatasok koltsége 1 395 1718
Osszesen 51 836 57 036

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Miikodési céltartalék alakulasa adatok eFt-ban
Nyité allomany Valtozas Zaro allomany

- Jovébeni kotelezettségekre 0 0 0

- értékelési kildnbdzetre 47 321 368

OSSZESEN: 47 321 368

Targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szdrmazo bevétel és raforditds nem keriilt
elszamoldsra. A Pénztér kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2018. december 19-én elfogadott 2019. évre vonatkozd terv-
szamokkal keriiltek 6sszehasonlitisra.

Pénztarunk taglétszama 19 fOvel volt alacsonyabb a tervezett 1étszamhoz képest.
2019-ben az Uj belépok és atlépok szama 255 fovel volt magasabb, mint a tervben
szerepld érték, tervezésnél 2.700 {6 létszam csokkenéssel szamoltunk, a tényadat
ennél kedvezotlenebbiil alakult, taglétszamunk 2.927 fovel csokkent.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv

Tény

Zar6 2019.12.31.

29120

29101

A tényleges tagdijbevétel -43.684 eFt-al alacsonyabb a tervezett Osszeghez képest,
melynek f0 oka az alacsonyabb tagdijfizetési hajland6sag.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Tény
Fedezeti tartalék 1981 030 1 936 683
Likviditasi tartalék 1 069 1079
Mlkodeési tartalék 93613 94 266
OSSZESEN: 2075712 2032028

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Tagjaink felé 683.393 eFt-al magasabb Osszegu kifizetést teljesitettiink a tervezett
értékhez képest.

Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv Tény

Elszamolasok, szolgaltatasok
fedezete 1754 001 2437 394

Miikodési eredményiink -5.361 eFt-al kedvezdtlenebbiil alakult, mint a tervben
szerepl0 érték. Ennek jelentds része a tervben szerepldo 30mFt-os tadmogatas
elmaraddsdnak koszonhetl, ugyanis ezen 6sszeg még 2018. év végén realizdlodott,
igy a 2018. év eredményét €rintette.

A tagdij és egyéb bevételek 4,1 mFt-al, a biintetd hozamlevonas pedig 29,3 mFt-al
volt kedvezobb, mint a tervezett érték. A mukodési koltségek Osszege 9,7 mFt-al
magasabb lett a kalkulalt értéknél.

Miik6dési eredmény alakulasa (eFt)

Terv Tény

Mikodés eredménye (tagdijat nem
fizetd6 tagoktdl levont hozam
figyelembevételével) -15 253 -20614

A kedvezd befektetési kornyezetnek koszonhetOen a fedezeti céltartalék értéke
magasabb, mint a tervben szerepld érték.

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 26 969 471 28 584 255
Likviditasi céltartalék 25915 26 726
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6. Befektetések

Befektetett eszk6zok €s forgdeszk6zok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

pd pd .

valtozasa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiillonbozet
Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro

Pénzeszkdzok 121 232 274 547 395 779 121 259 278 340 399 599 27 3793 3 820
Egyéb részesedések 9 129 337 -756 065 8 373 272 10 032 336 754 494 10 786 830 902 999 1510 559 2 413 558
Hataridés Ugyletek 0 0 0 -9 906 3673 -6 233 -9 906 3673 -6 233
Forgatéasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 15 949 752 890 110 16 839 862 16 036 439 1536 476 17 572 915 86 687 646 366 733 053
Befektetési tevékenységbol
szarmazé kovetelés/
kotelezettség 2331 -1230 1101 2331 -1230 1101 0 0 0
Tagi kdlcson 39 396 -15 609 23787 39 396 -15 609 23 787 0 0 0
Osszesen: 25 242 048 391753| 25633 801 26 221 855 2556 144| 28 777 999 979 807 2 164 391 3144 198

Forgatasi célu ért€kpapirok értékpapir fajtanként 2019

. december 31-€én:

adatok eFt-ban
Piaci érték ]

Megnevezés Bekeriilési érték (2019.12.31.) Ertékelési kiilonbozet

Egyéb kotvények 3509 972 3 564 535 54 563
Magyar Allamkétvények 12 094 687 12 763 162 668 475
Diszkont Kincstarjegyek 16 642 16 660 18
Jelzéloglevelek 1218 561 1 228 558 9997
Belf6ldon kibocsatott részvények 1 627 606 1794 945 167 339
Befektetési jegyek (hatarozatlan futamideji) 6 342 267 8 548 421 2206 154
Kulféldén kibocsatott részvények 403 399 443 464 40 065
Hataridés Ggyletek 0 -6 233 -6 233
Osszesen: 25213 134 28 353 512 3140 378
Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 13
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Befektetések fObb adatainak foldrajzi megoszlasa 2019. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések idészak végi o . Befektetésekbdl a
i - . - Befektetések idészak végi részvények és egyéb
Megnevezés értéke konyv szerinti " R . . .
s értéke - piaci értéken valtoz6 hozamu
értéken — . S

értékpapirok - piaci értéken

OSSZESEN: 25 633 801 28 777 999 10 786 830
Europai Gazdasagi Térség 6sszesen 24 701 245 27 542 647 9 552 580
EU tagorszagok dsszesen 24 701 245 27 542 647 9 552 580
Ausztria 58 965 66 706 66 706
Cseh Koztarsasag 78 673 83218 83218
Egyesil Kiralysag 16 172 26 341 26 341
Lengyelorszag 232 745 239 844 239 844
Magyarorszag 23 967 104 26 696 553 8 706 486
Németorszag 299 282 362 508 362 508
Romania 48 304 67 477 67 477
Egyéb orszag 932 556 1 235 352 1234 250
Amerikai Egyestilt Allamok 932 556 1235 352 1234 250
Egyéb mas orszagok 0 0 0

Befektetések fObb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2019. december 31-én:

adatok eFt-ban
Megnevezés Befekte.t.ések id6.sza.k,vélgi értéke Befektetésel.( id_6’sza}k végi értéke
- kdnyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 21 161 407 23 671 485
EUR 1 368 466 1 458 361
GBP 16 172 26 341
ushD 2715958 3218 852
Egyéb 371 798 402 960
Osszesen 25 633 801 28 777 999

A Pénztar opcids ligyleteket nem kotott. A Pénztirnak egyéb fiiggd €és jovobeni
(biztos) kotelezettsége, kolcsonbe adott értékpapir és kockdzati tOkealapjegy
allomdnya nincs.

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 14
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Brutto érték alakulasa (eFt):

Brutt6 érték alakulasa Eft
Nyito CsoOkkenés Novekedés Zaro

Immaterialis javak 10 624 4738 0 5 886

- Vagyoni értéki jogok 10 258 4 372 0 5 886

- Szellemi termékek 366 366 0 0
Gépek, berendezések 286 57 203 432
Osszesen: 10910 4795 203 6 318
Ertékcsokkenés alakulasa (eFt):
ECS alakulasa Eft

Nyit6é Csokkenés Névekedés Zaré

Immaterialis javak 7 662 4738 1150 4074

- Vagyoni értéki jogok 7 330 4372 1116 4074

- Szellemi termékek 332 366 34 0
Gépek, berendezések 123 57 102 168
Osszesen: 7785 4795 1252 4242
8. Kovetelések alakulasa

Jogcim 2018. év (eFt) 2019. év (eFt)

Tagdijkovetelések 878 147 813 278
Tagi kolcsonok 39 396 23 787
Rendszeres timogatasokhoz kapcsolodé kovetelés 410 306
Befektetési tevékenységbdl szirmazd kovetelés 2331 1101
Munkavallalokkal szembeni kovetelések 0 100
Osszesen: 920 284 838 572
Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 15
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogcim 2018. év (eFt) 2019. év (eFt)
Tagokkal szembeni kbtelezettségek 1 951 3 022
Kotelezettség aruszallitasbodl és szolgaltatasbol
(szallitok) 2772 2395
Vagyonkezel6vel szembeni kbtelezettség 39 815 42 140
Letétkezelbvel szembeni kdtelezettségek 756 826
Pénztarfelligyelettel szembeni kbtelezettségek 1683 2012
Kéltségvetési befizetési kbtelezettségek 4 627 4 609
Azonositatlan fliggé befizetések 19 657 6218
Egyéb rdvid lejaratu kotelezettség 0 3488
Osszesen: 71 261 64 710
10. Aktiv idobeli elhatarolasok részletezése
Jogcim 2018. év (eFt) 2019. év (eFt)
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 899 755
Osszesen: 899 755
A koltségek aktiv idobeli elhataroldsa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:
Jogcim eFt
- biztositasi dijak 279
- egyéb igénybevett anyagjellegll szolgaltatas 108
- szamitastechnikai szolgaltatas 18
- rendszergazda szolgaltatas dija 79
- jogtér hasznalati dij 235
- fiokbérleti dij 33
- befekietési tevékenységgel kapcsolatos egyéb rafor] 3
Osszesen: 755
Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszdmoldéhoz 16
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11. Passziv idébeli elhatarolasok

Jogcim 2018. év (eFt) 2019. év (eFt)
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 954 773
Koltségek és raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 2907 2 656
Osszesen: 3 861 3429

Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa kozott a tagi kolcsonok utdn elszamolt, de a

targyévet kovetd idoszakot megilletd kamat keriilt kimutatésra.

A koltségek passziv idObeli elhatdrolasa kozott a kovetkezo tételek taldlhatok:

Jogcim eFt

- kbnywvizsgaloi dij 2 540

- bérszamfejtési szolgaltatas 0

- dltalanos ellatas szolgaltatas 0

- nyomdai szolgaltatas dija 0

- tagszervezés 116

- egyéb szolgaltatasok 0
Osszesen: 2 656

Kiegészitd melléklet a 2019.

évi éves beszamoldhoz
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12. Céltartalékok alakulasa, alapokat érinté rendezések

adatok eFt-ban
Céltartalék megnevezése Nyité allomany Valtozas Zaro allomany Megoszlas
Miik6deési céltartalék 47 321 368
Fedezeti céltartalek 26 001 254 2 583 001 28 584 255 100,00%
- Egyéni szamlakon 25973 104 2572888 28 545 992 99,87%
- Szolgaltatasi szamlakon 28 150 10 113 38 263 0,13%
Likviditasi és kockazati 24 852 1874 26 726 100,00%
- Ertékelési kiilénbdzetre -8 96 88 0,33%
- Egyéb likviditasi célokra 24 854 1779 26 633 99,65%
- Azonositatlan befizetések 6 - 5 0,02%
Meg nem fizetett tagdijak 840 434 -67 521 772913 100,00%
- MUkodési célu 54 821 -4 208 50613 6,55%
- Fedezeti céll 784 774 -63 246 721528 93,35%
- Likviditasi és kockazati célu 839 67 772 0,10%
Céltartalékok 6sszesen 26 866 587 2517 675 29 384 262
Alapokat érint6 rendezések
eFt
Fedezeti céltartalékot érint6é rendezések: -40 878
- azonositott fliggd tételek hozama -17
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam -40 867
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 6
Likviditasi céltartalékot érinté rendezések: 43
- azonositott fliggo tételek hozama 0
- leirt fligg6 tételek hozaménak atvezetése 0
- kilépdk, atlépdk, visszautalt szolgaltatas leirasa 79
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa -36
- flggoék leirasa 0
Fliggo tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: 17
- azonositott fliggd tételek hozama fedezeti tartalék 17
Egyéb bevételt érint6 tételek:
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam likvid alap 617
- tagdijat nem fizet6 tagoktdl levont hozam miikddési alap 40 250

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemzd mutatok

2018. év 2019. év
1. Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 67,21% 30,51%
- Likviditasi tartalék 53,92% 39,77%
- Mikddési tartalék 40,85% 46,71%
2. Befektetési tevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék -5,34% 52,99%
- Likviditasi tartalék 0,48% 6,60%
- Mikodési tartalék 0,02% 0,39%
3. Tamogatasok, adomanyok / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 1,18% 0,24%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikddési tartalék 29,55% 0,32%
4. Tagok egyéb befizetései, kiilonféle egyéb bevételek/
Osszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 36,95% 16,26%
- Likviditasi tartalék 45,60% 53,63%
- Mikodési tartalék 29,58% 52,58%
5. Anyagijellegi raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 30,35% 32,15%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 36,28% 38,04%
7. Egyeéb koltségek, raforditasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 33,28% 29.57%
8. Befektetési tevékenység raforditasai / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 0,09% 0,24%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaro6 allomanya
- Ertékelési kildnbozetre -0,03% 0,33%
- Egyéb kockazatokra 100,01% 99,65%
- Azonositatlan befiz. hozamara 0,02% 0,02%

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz
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Egyéb mutatok

2018. év 2019. év
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke Ft/f¢ 843 474 980 928
Egy fére jutd atlagos havi tagdijbefizetés Ft/f6/ho 5637 5 655

14. Pénztar befektetési politikaja
Makrogazdasagi osszefoglalo

2019 harmadik negyedévében is dinamikusan novekedett a magyar gazdasig, igaz, a
GDP-boviilés éves liteme a szezondlisan €s naptari hatdssal igazitott éves adat alapjan
a masodik negyedéves 5,2%-r0l 4,8%-ra csokkent. A negyedéves bazisu novekedés
1,1%-o0s volt, ami megegyezett a masodik negyedéves adattal.

Termelési oldalrdl vizsgdlva a szamok tovabbra is azt tiikkrozik, hogy a ndvekedés
legfobb hajtéerejét az er0s belsO keresleten keresztiil a szolgéltaté szektor adta (2
szdzalékpontos volt az 4dgazat hozzdjaruldsa a GDP-novekedéshez). Erdemes
ugyanakkor megemliteni, hogy a masodik negyedévhez képest lassult a szolgaltatoi
szektor novekedési liteme, ezt azonban ellensulyozta az ipar meglepden eros
teljesitménye: az ipar a mdsodik negyedéves 0,9 szdzalékpontot kovetden a harmadik
negyedévben 1,5 szazalékponttal jarult hozzd a GDP-adathoz. Az épitdipari aktivitds
a harmadik negyedévben tovabb lassult, azonban még igy is érdemben (1
szazalékponttal) hozzdjarult az éves bazisu GDP-novekedéshez.

Felhaszndldsi oldalr6l nézve szintén latszik, hogy az erds belsd motoroknak
koszonheti a magyar gazdasadg, hogy a gyengiild eurdovezeti (€s globadlis)
konjunktirdban ilyen jol teljesit. Az alacsony munkanélkiilis€g és a dinamikusan
novekvo bérek kovetkezt€ben stabilan ndtt a haztartdsok fogyasztdsa, emellett a
beruhazasi aktivitds tovabbra is erds maradt. A masodik negyedévvel ellentétben a
harmadik negyedévben a nettd export pozitivan jarult hozzd a GDP-hez, vagyis a
novekedés szerkezete egészségesebbé valt, hiszen nem jart a kiilsd egyensuly
romldsaval.

A magyar gazdasidg az elmult negyedévekben rendre pozitiv meglepetést okozott,
racafolva a lassulast var6 elemzoi konszenzusra, a harmadik negyedévben azonban
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mar elkezdddott és jovOre folytatodhat ez a folyamat (az el0zetes indikatorok alapjan
ugyanakkor 2019 utolsé negyedévében egyelOre nem latszik markans lassulas).

A 2020-ra vart lassulds tobb t€nyezdvel magyarazhato:

Az épitdiparban az EU-s forrasok felhasznaldsdnak csokkenése, ezen keresztiil pedig
az allami beruhdzdsok visszaesése, valamint a lakossdgi beruhdzasi aktivitas idei
tet0zése miatt elkeriilhetetlen a fé€kezés.

A lakossdgi fogyasztds novekedési iiteme varhatéan fokozatosan mérséklodni fog,
Osszhangban a bértomeg lassuld boviilésével: az elmult évek bérdinamikdja nem
fenntarthat6, rdaddsul a foglalkoztatottsag sem fog tudni az elmult évekhez hasonld
iitemben novekedni. Ennek ellenére a lakossdgi fogyasztds az elkovetkezo
iddszakban tovabbra is a gazdasidgi novekedés egyik legfontosabb tényezdje
maradhat.

Nagy kérdés, hogy mi lesz a hazai iparral, €s ezen keresztiil az exporttal a kovetkezd
1d0szakban. A magyar €s a német ipari termelési volumen alakuldsa 2018-ban élesen
elvalt egymastol, holott kordbban nagyon szoros egyiittmozgast lathattunk. Mikozben
legfontosabb kereskedelmi partneriink ipara gyengélkedni kezdett 2018 elején, addig
a hazai szektor kibocsitdsa tovabb élénkiilt. Erre lehetséges magyardzat, hogy a
magyar feldolgozoiparban nagy kapacitasbovitd beruhazasok sziilettek a globalis
ipari konjunktdra iddszakdban (sOt, egészen mostandig), amelyek termore fordulva
kompenzélni tudjdk a gyengiild kiilso keresletet.

Emellett az is segitheti a hazai ipart, hogy az itteni gyarak jellemzoen alacsonyabb
koltségszinttel miikodnek, ezért a multik nem elsOsorban Magyarorszdgon épitenek
le. Végezetiil fontos tényezo lehet a magyar ipar feliilteljesitésében, azon beliil is
kivaltképp az autdiparéban, hogy a termelés a vélsagallobb prémium szegmensre
koncentrdl.

A Magyar Nemzeti Bank decemberi inflacios elorejelzésében a vartndl kedvezObb
GDP-adatok miatt 4,5%-161 4,9%-ra médositotta idei GDP-eldrejelzését, mikdzben
2020-ra mar 3,7%-o0s boviilést var a szeptemberi 3,3%-o0s eldrejelzésével szemben. A
legnagyobb kockdazatot valtozatlanul a kiils6 konjunktira alakuldsa rejti: egy enyhiild
kereskedelmi héborus konfliktussal egybekotott ciklikus fellendiilés lendiiletet
adhatna a magyar gazdasdgnak, ennek hidnydban azonban kérdéses, hogy kitart-e a
kovetkezo évben is az elmult id0szakban tapasztalt valsagallosag.

Infl4cio

A mdjusi cstcsot kovetden a harmadik negyedévben mérsékl0dott az drnyomds a
magyar gazdasagban (dtmenetileg igazolva ezzel az MNB érvelését), az év végéhez
kozeledve azonban ismét emelkedett az addsziirt maginflaciés mutatd értéke
(novemberben 3,6%-on 4llt a mutatd, kozel a mdjusi csicsdhoz). Erdekes, hogy a
keresletre leginkdbb érzékeny piaci szolgaltatasok huztdk felfelé az indexet, ami erds
bels6 d&rnyomasra utal.
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Az MNB édllaspontja szerint az inflacids kockazatok szimmetrikusak, az dremelkedési
iitem a kovetkezd néhany honapban valamelyest gyorsulhat, mieldtt februartol
mérséklddésnek indul majd.

Munkaerdpiac

Tavaly szeptember és november kozott 4 millidé 517 ezren dogoztak Magyarorszagon
a Kozponti Statisztikai Hivatal felmérése szerint, ami gyakorlatilag megegyezett a
nyéri csucsfoglalkoztatottsagot jelz0 adattal. A munkanélkiiliek szdma 164 ezer volt
szeptember €s november kozott, ami ugyan alacsonyabb az egy évvel kordbbi
szamndl, azonban magasabb, mint a nyari 155 ezer korili mélypont. A
munkanélkiiliségi rita a tavaszi 3,3%-os mélypontrol Oszre 3,5%-ra emelkedett. A
munkanélkiiliek szdmédnak elmult években latott csokkenési iliteme tavaly lelassult,
ami arra utal, hogy a 160 ezer jelenlegi munkanélkiili kozott a foldrajzi és
szakképzettségi  akaddlyok miatt egyre nehezebben taldlnak maguknak
foglalkoztathaté embert a cégek.

Koltségvetés, egyensuly

Belsd egyensily:

A tavalyi harmadik negyedévet 247 milliard forintos deficittel zarta a kormanyzat azt
kovetden, hogy az elso és a mdsodik negyedévben tobbletes volt a biidzsé. A jelentds
harmadik negyedéves hiany ellenére a KSH el0zetes adatai szerint mindossze 41
milliard forint, a GDP 0,1%-a volt a kormdnyzati szektor 2019. I-III. negyedéves
kumulélt hidnya. Az egyenleg 2018 azonos id0szakdhoz képest 262 millidrd forinttal,
GDP-aranyosan 0,8 szazalékponttal lett kedvezdbb.

Mindez azt mutatja, hogy a kormany — elsOsorban a gazdasidg varakozasokat
feliilmulo teljesitményének koszonhetden — kényelmes koltségvetési helyzetben
vaghat neki a 2020-as évnek.

Kiilsd egyensuly:

Az MNB oktéberi fizetési mérleg jelentésébdl kideriilt, hogy az idei masodik
negyedévben a folyd fizetési mérleg 1,1%-os GDP-ardnyos hidnyt mutatott, amire
egy évtizede nem volt példa. Az egyenleg az elmult két évben jelentds mértékben
romlott, mivel a rendkiviil gyors gazdasigi novekedéshez magas importigény tarsult,
mind a beruhdzdsok, mind a lakossagi fogyasztds esetében, emiatt pedig az
aruegyenleg ért€éke a valsag ota el0szor minuszba fordult. A jegybank véarakozésai
szerint azonban 2020-t6l a nettd export ismét pozitivan jarul hozza a gazdasagi
novekedéshez. Ezzel 0sszhangban a folyd fizetési mérleg egyenlege a kovetkezo
években emelkedik, mig a kiils0 finanszirozasi képesség a GDP 2 szazaléka
kozelében stabilizalodik.

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 22



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Allampapir-piac, CDS-feldr

Hazank hitelkockazati felara a negyedik negyedévben 79 bazispontrdl 71 bazispontra
mérséklodott (az 5 éves CDS-feldr alapjan). A 8 bazispontos csokkenést elsdsorban a
pozitiv befektetd1 hangulatban javuld kockazatvallalasi kedv timogatta.

A tavalyi utols6 negyedévben a megel0z0 negyedévekkel ellentétben 6sszességében
emelkedtek a hosszabb lejarati magyar allampapirok referenciahozamai. A 15 éves
hozam 33 bazisponttal, a 10 éves 5 bazisponttal, az 5 éves pedig 17 bazisponttal
keriilt feljebb. A rovid (egy éven beliili) hozamok a Magyar Nemzeti Bank laza
monetdris politikdja melletti elkotelezO0dése miatt 1ényegében nem valtoztak.

Forint arfolyam

A harmadik negyedévet kovetden a tavalyi utols6 negyedévben is Uj torténelmi
mélypontra keriilt a forint az eur6val szemben. A hazai fizetdeszkdz egészen 337-ig
gyengiilt, innen azonban visszafordult a kurzus, és végiil 331-nél zarta az évet, ami az
egész negyedévre vetitve Osszességében 1,2%-os forinterdsodést jelentett az eurd
ellenében. Az amerikai dollarral szemben kozel 4%-ot tudott er6sddni a forint 2019
utols6 negyedévében.

Alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank decemberi kamatdonto iilésén szinten tartotta a kamatokat,
ami Onmagdban nem okozott meglepetést. Ennél érdekesebb volt azonban a
jegybanki kommunikdcié valtozdsa. Mig szeptemberben a negativ inflacios
kockazatokat léatta tulsdilyban az intézmény, addig decemberben az iilést kovetd
sajtotdjékoztaton mar szimmetrikus inflacids kockazatokrdl beszélt Nagy Marton, az
MNB alelnoke.

Osszességében elmondhatd, hogy a jegybank tovabbra is elkotelezett a laza monetaris
politika fenntartdsa mellett, ezért nem varhatd, hogy a révid hozamok gyorsan
emelkedjenek az elkovetkezd iddszakban. Mindenesetre az elmult honapokban a
varakozasokat meghaladé inflaciés pdlya noveli annak kockazatat, hogy a jegybank
esetleg a kordbban vartndl hamarabb kamatemelésre kényszeril. A jovobeli
kamatpalya szempontjabol nagyon sok mulik a kdévetkezd honapok hazai inflacids
statisztikdin és nemzetkozi konjunktura adatain, melyeket az MNB mellett a piaci
szereplOk is fokozott figyelemmel fognak kisérni.

Részvénypiaci Osszefoglald

Globalis részvénypiaci kitekintd — 2019. Q4.

Bar érdemi javulast tovabbra sem lathattunk a vildggazdasig legfontosabb
konjunktira-mutatéiban a tavalyi év végén, legalabb nem romlott tovabb a helyzet a
harmadik negyedévhez képest. A globalisan meghatdroz6 gazdasdgok visszafogott
mértékben, de tovabb bdviiltek 2019 harmadik negyedévében. Az Egyesiilt Allamok
gazdasaga — a varakozdasokat meghalad6 mértékben — 2,1 szazalékkal novekedett az
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elozo év azonos idOszakdahoz képest, mikézben a bizonytalan kiils6 konjunktira
ellenére a gazdasagi novekedés Eurdpa-szerte meghaladta az elemz0i varakozasokat:
az euroovezeti GDP 0sszességében €ves bazison 1,2%-kal boviilt a tavalyi harmadik
negyedévben.

Legfobb kiilkereskedelmi partneriink, Németorszdg gazdasagi teljesitménye 0,1
szazalékkal nott negyedéves bazison, igy elkeriilte a technikai recessziét, amelytol az
elemzOk kordbban tartottak. A német lizleti bizalmi €és konjunktdra-indexek tovabbra
i1s gyengélkedd iparrdl drulkodnak, azonban a harmadik negyedéves mélyponthoz
képest valamelyest javult a helyzet az év végére.

Jo hir volt a piacok szdmara tovabba, hogy a negyedik negyedévben enyhiilt a
befektetdi kockdzatkeriilés, mely elsOsorban a kereskedelmi hdbortval kapcsolatos
pozitiv fejleményekhez, illetve a Brexit targyaldsok folytatdsahoz volt kotheto.
Hosszas targyalasok eredményeként piaci varakozasok szerint az USA €s Kina kozott
hamarosan megsziilethet egy kereskedelmi részmegallapodds, melyre a felek az
1d0szak sordn tobb alkalommal igéretet tettek: az egyezmény elejét veheti az
importvamok tovabbi kétoldali emelésének, ezzel a kereskedelmi hiboru tovabbi
eszkaldléddsdnak. Erdemes ugyanakkor hozzdtenni, hogy ez még csak egy
részmegallapodés lenne, a minden ellentétet rendezo teljes megallapodds még varat
magdra.

Mivel a fejlett piaci konjunktiura-mutatok tobbsége javuldst mutatott a tavalyi utolso
negyedévben, rdaddsul a kereskedelmi haborts konfliktus is enyhiilt, ezért
mérséklodtek a monetéris lazitassal kapcsolatos varakozasok a fejlett orszagokban. A
Fed dontéshozoi szeptemberi €s oktoberi iilésiikon is csokkentették az iranyado ratat,
az EKB pedig szeptemberi iilésén tobb intézkedéssel lazitott a monetaris
kondiciokon. Decemberi iilésiikon viszont mar egyik nagy jegybank sem véltoztatott
a kamatszinteken. A piaci varakozasok a Fed esetében jovo év madasodik felében
araznak tovabbi kamatcsokkentést, ezzel szemben az eur6ovezetben mar nem arazzak
az irdnyado rata tovabbi mérséklését.

A stabilizal6dé makrogazdasagi helyzetnek és a kereskedelmi hdborus fesziiltségek
enyhiilésének koszonhetden jelentds emelkedést lathattunk a részvénypiacokon. Az
MSCI World fejlett piaci globdlis részvényindex értéke harom hénap alatt 8,7%-kal
keriilt feljebb. Az amerikai indexek koziil a Dow Jones 6,7%-os, az S&P500 9,1%-o0s,
a Nasdaq pedig 12,5%-0s erdsodést tudott felmutatni szeptember vége és december
vége kozott. A Nasdaq feliilteljesitése a technoldgiai szektor szarnyaldsanak volt
betudhat6: a Microsoft 13,8%, a Facebook 15,3%, az Intel 16,8%, az Apple
részvényel pedig 31,5%-0s negyedéves pluszban zartak. Az Eurostoxx 50 eurdpai
részvényindex ekozben 5,3%-ot emelkedett, a legnagyobb nyugat-eurdpai
tézsdeindexek koziil a német DAX 6,6%-0s, a francia CAC40 5,5%-o0s, a spanyol
IBEX 5,3%-o0s, az olasz FTSEMIB pedig 6,5%-os pluszt konyvelhetett el.
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A feltorekvO piacokat tomoritd MSCI EM index mindekdzben szintén jelentOs,
dollarban szamolva 12,1%-0s hozamot ért el a tavalyi utols6 negyedévben, amely
kisebb részt a dollar leértékelodésébdl, nagyobb részt a helyi borzék jo
teljesitményébdl adodott.

A BUX még az erds feltorekvd piaci mezdnybdl is ki tudott tlinni a maga 13,5%-0s
erdsodésével. A budapesti részvényindexet a Richter és az OTP huzta magaval: a
gyogyszercég papirjai 29,1%-ot emelkedtek, mig az OTP-részvények 20,6%-o0s
szarnyaldson vannak tul. Ennek eredményeként a bankpapir 1j torténelmi csucsra,
15600 forintra kapaszkodott december 13-dn, majd végiil az évet 15430 forinton
zarta.

A legnagyobb hazai bank rendre szdllitotta a 100 millidrd forint feletti negyedéves
profitokat, a piac pedig jobban bedrazta a kiemelkedO0 nyereségességet, ennek volt
betudhat6 a negyedik negyedéves rali. A Richter szaguldasat a kedvez0 technikai kép
mellett az is tAmogatta, hogy oktoberben és novemberben tobb olyan hir is érkezett,
melyek szerint a kordbbi varakozasokndl kedvezObben alakulhatnak az értékesitési
szamok, ami még vonzobba tette az dgazati viszonylatban nem driga gyogyszercég
részvényeit.

A 2020. évi kilatasokrol

A fenti elemzések 2020. janudrjaban késziiltek, amit a koronavirus jarvany terjedése
jelentdsen feliilirt. 2020. &prilis mdasodik hetében nagy szoérast mutatnak a
prognozisok a gazdasdgi kilatdsok tekintetében. Az MNB akar két szazalékos
novekedést is elképzelhetOnek tart, mig nemzetkdzi elemzOk akdr 4-6%-os
visszaesést jovendolnek, de a pesszimistabb elorejelzések 10% folotti negativ
novekedést vizionalnak.

A 2020 évi kilatasok egyrészt bizonytalanok, masrész meglehetdsen borusak. A forint
arfolyamanak esése, a tOzsdei visszaes€s €s a munkanélkiiliség felfutdsa egyarant
kevés optimizmusra adnak okot.

Benchmark elemek teljesitménye 2019. évben

Indexek* I. név I1. név II1. név IV. név 2019.

RMAX 0,14% 0,01% 0,07% 0,02% 0,24%
MAX 2,39% 1,40% 2,81% 0,38% 7,15%
Composite

MAX 2,60% 1,48% 3,05% 0,42% 7,74%
BUX 6,50% -3,37% 0,80% 13,50% 17,74%
CETOP20 4,28% 1,29% -0,65% 6,40% 11,65%
MSCI BRIC 15,85% | -1,96% 1,95% 8,56% 25,71%
(USD)

S&P 500 (USA) | 15,16% | 3,04% 9,02% 4,52% 35,21%
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SXSE (T) 11,42% | 4,53% 6,29% 3,63% 28,29%
(DJEuro Stoxx
50)

*Az indexek teljesitménye Forintban értendd (Az EUR arfolyamvaltozasa +2,80%;

az USD arfolyamvaltozéasa +4,91% volt.)

A 2019. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir valaszthaté portfoliés rendszert miikodtet,
amellyel lehetové kividnja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésének modjardl. A rendszer
mikodtetésével a tagok arrél donthetnek, hogy korabbi megtakaritasuk, illetve
késobbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott kiilonb6z0 befektetési eszkoz
osszetételll portfoliok koziil melyikbe keriiljon.

A Pénztar az eszkOzeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezelohoz valo
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be.

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztiar vagyonkezelési stratégidjanak 6 célja a
portfoliok hozamanak maximalizaldsa, a kockazatok elfogadhat6 szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
¢ Biztonsag, kockdzat mérséklése,
e Hosszutavon az iddsulyos inflaciét meghaladé 1dOsulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
e A fedezeti tartalékra jutod befizetések megdrzése €s hozammal val6 gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex)
meghaladd hozam elérése illetve érvényesitése.

A fentiekben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtozd piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikaval szandékozik elérni. Ennek érdekében a
Pénztar 2017. majus 23-1 kozgyiilése hatarozott a Valaszthat6é portfolio szabalyzat és
a Befektetési politika modositasarol. Az MNB mint feliigyeleti hatosag észrevételei
alapjan a Pénztar 2017. szeptember 20-ai kozgyllésén tovabbi modositdsokat
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fogadott el a Vilaszthatd portf6lié szabalyzatdban és a Befektetési politikdban. A
valtoztatds egyrészt —a varhaté pénzpiaci viszonyok- kozott redlhozam elérésére
képtelen FIX portfoli6 megsziintetésére, masrészt a valtoz€kony koriilményekhez
rugalmasan alkalmazkodni képes Eldorado Abszolut hozam portfolio 1étrehozasara
iranyult.

Ez utébbi portf6li6 azon pénztartagoknak nyujt vdlasztasi lehetoséget, akik nem
rendelkeznek konkrét befektetési elképzeléssel és teljesen a vagyonkezeld belatasira
bizzdk a portfoli6 Osszetételének kialakitasat és/vagy hisznek az abszolit hozamu
szemléletli portfolikezelés eredményességében.

Ezen tilmenden kis mértékben mddosult a Standard €s a kiegyensulyozott Medium
portf6li6 benchmarkja. Ez utobbindl a megcélzott részvényhdnyad —a regiondlis
aranyok megtartasaval- 22,5%-r61 25%-ra emelkedett. A Standard portfoliénal az
50% -os MAX Comp index sulyt 40% Max és 10% Max Comp véltotta fel, ami az
allampapir portfolid lejarati idejének kismért€kli hosszabbitisat jelenti. A novekedési
Eldorado Business portf6lié dsszetétele nem valtozott.

Az MNB 2017. oktober 16-ai jovdhagyo hatarozata utdn hatdlyba 1épett VPR
(Valaszthato portfolio) szabalyzat és Befektetési politika 2017. november 1-jétd1 volt
hatélyos. 2018. évben a Befektetési politika nem véltozott. 2019. évben a Pénztar
2017. szeptemberben elfogadott é€s 2017. november 1-t61 hatdlyos Befektetési
politikdja volt hatalyban 2019. julius 11-ig. Ezt kovetden az MNB felszolitdsanak
megfeleloen a tagi kolcsont is megjelenitette a Pénztar, mint befektetési
instrumentumot az indexkovetd portfoliok eszkozei kozott. Ez a technikai jellegli
modositds a portfoliok eszkozosszetételében véltozast nem okozott. A portfoliok
benchmarkjai nem véltoztak. A VPR Szabdlyzatban is csak technikai jellegli
modositasok torténtek 2019. oktdber 31-én.

Az egyes portfoliok eszkozosszetétele €s a benchmarkok a kovetkezdk szerint
alakultak 2019. év soran:

ELDORADO STANDARD
Suly Index
50,0 % RMAX
40,0 % MAX

10,0 % MAX Comp
ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 27



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

ELDORADO MEDIUM

Suly Index

65,0 % MAX Comp
3,0% BUX
3,0% CETOP
3,0 % MSCIBRIC (USD)

10,0 % RMAX
8,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eur6pa)

8,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
ELDORADO BUSINESS

Suly Index

42,5% MAX Comp

10,0 % RMAX

7,5 % BUX

7,5 % CETOP (Kozép-Kelet Eur6pa)

7,5 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)

12,5 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)

12,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

A tagok 4ltal vélaszthato portféliok:

e ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolié

e ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfoli6

e ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portf6lio
e ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portf6lié

A valaszthat6 portfoliok jellemzoi:
Az ELDORADO STANDARD portfélio

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetden allampapir alapu
portfoli6. A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfoli6 kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedo skalan 3-as, mérsékelt kockazati.
Az ajanlott befektetési idOtav legaldbb 0-5 év.
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ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t6l)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekv0 stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
figgetleniil pozitiv hozamot érjen el. A portfoli6 kockazati besoroldsa az 1-7-ig

-----

év.
Az ELDORADO MEDIUM portf6li6

Az ELDORADO MEDIUM egy koétvénytilsulyos kiegyensulyozott vegyes portfolid,
amelynél olyan kozéptavi, vegyes befektetési portfolidt kell kialakitani, amely
mérsékelten kozepes kockdzatvallalds mellett megfeleld hozamot biztosit. A
portfolional elsOsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozameldnye varhatdan a befektetést kovetd 5-10 éven beliil jelentkezik.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 35 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfolié kockdzati besoroldsa a 7-es skdlan 4-es kozepes, de jellemzoen
mérsékelten kozepes. Az ajanlott befektetési idotav 5-10 év.

Az ELDORADO BUSINESS portf6lio

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegi vegyes-dinamikus portfolid,
esetében olyan hosszu tavi, dinamikus elemeket tartalmaz6 befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb, a k6zepest némileg meghaladé hozam-kockéazati profila
eszkozok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett, a leheto
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran
a hosszu tavu szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszkozok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

A portfoli6 kockazati besoroldsa a 7-es skdldn 5-0s szamottevé. Az ajanlott
befektetési idotav 10-15 év.

A 2019. évben érvényes Befektetési politika

A Pénztir a 2017. szeptemberben elfogadott €s 2017. november 1-t6l hatalyos
Befektetési politikdja szerint az egyes portfoliok Osszetétele és a benchmarkok a
kovetkezok szerint alakultak.

Megengedett eszko6zok, ardnyaik és a benchmark Osszetétele (a vagyonkezeld 4ltal
kezelt portfoli6 aktualis eszkozértékére vetitve):
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ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lio

(2017.11.01-tol)

Min.

Max.

Eszkozcsoport ardny | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar dllampapirok, reszportfohi)( g;é?ttilonje 2-3 év
allam}.l & garantglt 80% | 100% | 90% benchmark: 50% RMax; 40%
kotvények
Max
Egyeb“(ne/m allam-) 0% 15% 0% ]
kotvények
Kiilfoldi kotvények 0% 5% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon
kibocsétott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszagon kibocsatott részvényeket tartalmazd
befektetési jegyek™* 0% 10% 0% befektetési alapokat, valamint
az
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési
jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:
Kiilfoldi befektetési jegyek* | 0% 10% 0%
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kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
Kiilfoldi részvények 0% 10% 0% részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1évo részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.

Szabvanyositott, illetve nem 26.) Korm. rendelet 2. sz.
szabvanyositott hataridds és | 0% 5% 0% melléklet 1.g) szerinti
opcios iigyletek szabdalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds és
opcios iigylet csak

devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Tagi kolcson 0% 5% 0% 2019. 07. 12-t61
Bankszamlapénz és Atmenetileg (legfeljebb 10
bankbetét 0% 15% 0% egymast kovetd munkanapon)

az eszkozok 20%-a 1s lehet.

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfoli6 eszkodzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
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kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolié
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozdsdban kiilon-kiilon megadott maximum
ariny egy id6ben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximadlis ardnya legfeljebb 10 %
lehet. A fenti els6 négy eszkOzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t61)
Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz

Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvd stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensilyozott) portfdli6
(2017.11.01-tol)

.. Min. | Max. | ., . .
Eszkozcsoport ardny | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, Részportfolié durationje
allamilag garantélt kotvények 0% | 80% 65% CMAX +/-1,5 év

benchmark: 65% CMax

Egyéb (nem allam-) kétvények | 0% 10% 0% -

Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
. benchmark: 3% BUX;
Magyar részvények 0% 10% 4,0% 1%CETOP
- Magyarorszagon

kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
Magyarorszagon kibocsatott 500, a Euro Stoxx 50, a
befektetési jegyek ™ 0% 30% 15% CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo
befektetési alapokat
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benchmark: 2% CETOP; 5%
RMax; 4% Euro Stoxx 50;
4% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények és
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0% 26% | 11%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési
jegyek

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgd
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi kibocséatott
befektetési jegyek ,
amelyek a fenti
indexekben 1évo
részvények kibocsato
orszagat reprezentaljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx

50; 3% MSCI BRIC; 4%

S&P 500

Ingatlanalapok befektetési

jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiegészitd melléklet a 2019.

évi éves beszamoldhoz

33




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulédcios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak
devizadrfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Tagi kolcson

0%

5%

0%

2019. 07. 12-t61

Bankszamlapénz €s bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszk0zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési
alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovdbba a
kockazatitoke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid ért€kének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiillfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiillon megadott maximum ardny egy idoben nem 4dllhat fenn. Ezen
instrumentumok maximadlis ardnya 6sszesen 35 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok 0sszege 2,5 % €s 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢és részvénytilsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya
Osszesen 25,0 %-a lehet. A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen, alapuld
befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 35 szazalékat nem
haladhatja meg. A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkozok
50 %-ét.
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ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

(2017.11.01-tol)

.. Min. | Max. | ., . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
éllarhrﬁ?fgagrai;f?ﬂlt)?(%:\?é{r;yek 25,0% | 55,0% | 40% részportfolié durationje:
- legalabb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp
index 4tlagdurationje + 1,5év
benchmark: 40% CMax
Egyéb (nem allam-) kotvények [ 0% 10% 0% -
Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzdloglevelek 0% 15% 2,5% benchmark: 2,5% CMax
Magyar részvények 0% 25% 10,0% | benchmark: 7,5% BUX; 2,5%
CETOP
Magyarorszagon kibocséatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosardaban
szerepld részvényeket
Magyarorszagon kibocsatott : tartalmaz6 forln‘Fban
10% | 40% 25% |kibocsétott befektetési alapokat

befektetési jegyek™

benchmark: 5% RMax; 5%
CETOP; 7,5% S&P 500; 7,5%
Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények €s
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

2,5%

32,5%

17,5%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepl0 részvények

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.
benchmark: 5% Euro Stoxx 50;
7,5% MSCI BRIC; 5% S&P
500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jelolnie,
hogy a termék melyik
benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és
opcios ligyletek

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol kotheto,
a spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridos €s
opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.
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Tagi kolcson 0% 5% 0% 2019. 07. 12-t61

Atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszamlapénz €s bankbetét | 0% 15% 0% egymdast kovetd munkanapon)
az eszk06z0k 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési

0% 5% 5% Benchmark: 5% RMAX
alapok

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfoli6 eszkodzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

**A strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek Ilétre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzoen  valamilyen fix kamatozdsi instrumentum, melyet 4ltaldban
részvényekkel, opciokkal, drupiaci vagy hataridds termékekkel egészitenek ki. A
kockazatos eszkozokkel valo oOtvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel
jelenhet meg, igy a strukturélt termékek kockdzata 1ényegesen meghaladja mind a
kotvénypiaci, mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozdsaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem 4llhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfeleld6 mennyiségii plusz
részvénydllomédny. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 65%.

A befektetési jegyek dlloméanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 10% €s nem lehet
tobb, mint 50 %. A nemzetkozi részvény €s az ilyen instrumentumokba fektetd
befektetési alapok dllomdnya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 25% és nem lehet
tobb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. &prilis 24-én kelt dllasfoglaldsdnak
megfeleloen a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.
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A valaszthat6 portfoliok 2019. évben elért hozamai és a referencia hozamok

, 10 éves , 15 éves
2019 10 éves atlagos 15 éves atlagos
2019. 2019. . . | atlagos & atlagos &
. . L . évi , referenc , referenc
evl evl referen netto ia netto ia
Portfolio brutto netto . hozam- hozam-
cia , hozam- , hozam-
hozam- | hozam- hozam- rata rata rata rata
rata rata . (2010- (2005-
rata 2019) (2010- 2019) (2005-
2019) 2019)
Konzervativ
(Eldorado | 4,69% | 4,04% | 3,87% 4,75 % 4,92 % 5,49 % 5,73 %
Standard)
Kiegyen-
sulyozott
(El(i’ora do 10,98% | 10,28% | 11,18% | 6,52% 7,47 % 6,39 % 7,22 %
Medium)
Novekedési
(Eldorado | 15,32% | 14,63% | 14,87% | 6,29 % 6,68 % 6,10 % 6,12 %
Business)
Eldorado
Abszolut 281% | 2,27% | 0,72% | 1,87%%* | 0,77%* | 1,87%%* | 0,77 %*
hozam

*2018. és 2019. évekre

A fenti tdblazat alapjan megéllapithat6, hogy 2019. évben minden portf6lié pozitiv
nett6 hozamot ért el, és az Eldorado Medium kivételével minden portf6lié bruttd
hozama meghaladta a referencia hozam szintjét. A Medium portfolié alulteljesitése -
0,2% volt, a feliilteljesités pedig 0,45% és 2,09% kozott véltozott. Az Abszolut
Hozam portf6lié hozama volt a legalacsonyabb, brutt6 2,81%, ugyanakkor 2,09%-kal
feliilteljesitette a referencia hozamot.

Az egyes portfoliok hosszu tavu teljesitményét ért€kelve megallapithatd, hogy az
Eldorado Business ndvekedési portfolio 6,29%-os 10 éves atlagos nettdé hozamrataja -
0,39%-kal maradt el az atlagos 10 éves referencia hozam szintjétdl, a 15 éves tdvon
elért 6,10%-o0s atlagos nettdé hozam mindossze -0,02%-os alulteljesitést jelent a
referencia hozam szintjéhez képest. 10 és 15 éves tdvon egyardnt az Eldorado
Medium portfdlio teljesitett a legjobban, azonban a 6,52% illetve 6,39%-o0s atlagos
nettd6 hozamratija -0,95%, illetve -0,83%-os elmaraddst mutat a referencia
hozamréitdkoz képest. A Standard Portfoli6 4,75%-os atlagos 10 éves és 5,49%-os
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atlagos 15 éves nettdé hozama -0,17%-kal illetve -0,24%-kal volt alacsonyabb a
referencia hozam szintjénél.

Az Eldorado Abszolut Hozam portf6lio 2018. januar 1-jén indult, igy nem
rendelkezik 10 és 15 éves eredményekkel.

Altaldnossdgban megdllapithaté, hogy a hdrom indexkévetd portfélié kiemelkedéen
teljesitett 2019. évben és ezzel 1ényegében ezek a portfoliok kompenzaltak a 2018.
évben elszenvedett veszteségeket.

A 2020. évre érvényes befektetési politika

2020. marcius 31-ig a Pénztir 2017. szeptemberben elfogadott és 2019. 07 12-t61
csak technikai jellegli médositason atesett Befektetési politikdja volt hatdlyban. Az
egyes portfoliok eszkdzosszetétele és a benchmarkok a 2019. évi eszk6zosszetételnek
megfelelden alakultak 2020. marcius 31-gyel bezardlag. 2020. 4prilis 1-tol a
kovetkez6 benchmark €s eszkozosszetétel 1€pett hatalyba:

ELDORADO STANDARD portfolio

Suly Index

40,0 % RMAX

40,0 % MAX

20,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié

Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM portfolio

Suly Index
65,0 % MAX Comp

3,5% BUX

3,5% CETOP

3,5% MSCI BRIC (USD)
5,0% RMAX

9,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurépa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
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ELDORADO BUSINESS portfolio

Suly Index
30,0% MAX Comp

9,0 % RMAX

9,0 % BUX

9,0 % CETOP (Kozép-Kelet Eurdpa)

9,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

FUGGO portfolio:
Suly Index
40,0 % RMAX
40,0 % MAX
20,0 % MAX Comp

SZOLGALTATASI portfolio

Suly

40,0 %
40,0 %
20,0 %

Index
RMAX
MAX

MAX Comp

Mindaddig, mig a szolgéltatdsi tartalék nem éri el a 100 mFt-os értéket a
szolgéltatasi tartalék eszkozei az Eldorado Standard portf6liéo részeként

keriilnek befektetésre.

Likviditasi és a miikodési tartalék

A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX
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Befektetési korlatok

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfélio

.. Min. | Max. | ., . . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfolio durationje 2-3 év
Magyar allampapirok, kozotti
allamilag garantalt kotvények 80% | 100% 80% benchmark: 40% RMax; 40%
Max
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 5% 5% CMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 5% 5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszigon

kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszagon kibocséatott részvényeket tartalmazo
befektetési jegyek™* 0% 10% 0% befektetési alapokat, valamint
az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- Kiilfoldi befektetési
jegyek

- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

Kiilfoldi befektetési jegyek™ 0% 10% 0% a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazd
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kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
Kiilfoldi részvények 0% 10% 0% részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol
kothetd, a spekuldcios kotés
nem megengedett (281/2001.

Szabvanyositott, illetve nem (XII. 26.) Korm. rendelet 2.
szabvanyositott hataridos €s 0% 5% 0% sz. melléklet 1.g) szerinti
opcios iigyletek szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridos €s
opcids iigylet csak

devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Tagi kolcson 0% 5% 0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszkozok 20%-a is lehet.

Bankszdmlapénz és bankbetét | 0% 15% 0%

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfoli6 eszkodzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
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kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozdsdban kiilon-kiilon megadott maximum
ariny egy id6ben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximadlis ardnya legfeljebb 10 %
lehet. A fenti els6 négy eszkOzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben

egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portf6lié

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendencidktol
fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:
Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyenstlyozott) portfolid

.. Min. | Max. | ,, . . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, Részportfolid durationje
éllamilfg garantéllz k%tvények 4% | 75% | 60.0% (?MAX +/-1,5 év :
benchmark: 60% CMax
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% |18,5% | 3,5% |benchmark: 3,5% BUX;
- Magyarorszagon
kibocsatott befektetési jegyek,
Magyarorszdgon kibocsdtott beleértve a Standard&Poor’s
befektetési jegyek™ 0% 31% 16% 500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazd
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befektetési alapokat

benchmark: 3,5% CETOP;
2.5% RMax; 5% Euro Stoxx
50; 5% S&P 500

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett

modon megvalosuld

ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények és
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0%

28%

13%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési
jegyek

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgd
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi kibocséatott
befektetési jegyek ,
amelyek a fenti
indexekben 1évo
részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx

50;  3,5% MSCI BRIC;

5,5% S&P 500

Ingatlanalapok befektetési

jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulédcios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak
devizadrfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Tagi kolcson

0%

5%

0%

Bankszamlapénz €s bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszk0zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési
alapok

0%

5%

2,5%

Benchmark: 2,5 % RMAX

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovdbba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiillfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiillon megadott maximum ardny egy idoben nem 4dllhat fenn. Ezen
instrumentumok maximalis ardnya 6sszesen 35% lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5%. A befektetési alapok Osszege 2,5 % és 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢és részvénytilsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya
osszesen 30,0 %-a lehet. A Portfolioban a részvények és részvénytulsilyos
befektetési alapok ardnya a befektetett eszkozok 35 szdzalékit nem haladhatja meg.
A portfolio altal megcélzott kozvetlen és kozvetett részvényardny 30%. A kotvény
tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.
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ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

.. Min. | Max. | ., ., . .
Eszkozcsoport arany | arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
é11arhrﬁ?§gyagra?;?flﬂlzi%tr$ﬁyek 10.0% | 37,5% | 22,5% részportfolié durationje:
- legalabb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp
index 4tlagdurationje + 1,5¢év
benchmark: 22,5% CMax
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzdloglevelek 0% 15% 2,5% 2,.5% CMax
Magyar részvények 0% 25% | 11,0% benchmark: 9% BUX; 2%
CETOP
Magyarorszagon kibocséatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosardaban
szerepld részvényeket
Magyarorszagon kibocséatott . tartalmazo forln‘Fban
16% | 45% | 30,0% |kibocséatott befektetési alapokat

befektetési jegyek™

benchmark: 4% RMax; 7%
CETOP; 10% S&P 500; 9%
Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések
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Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények €s
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

9,0%

39,0%

24,0%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepl0 részvények

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.
benchmark 7% Euro Stoxx 50;
9% MSCI BRIC; 8% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jelolnie,
hogy a termék melyik
benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és
opcios ligyletek

Kiegészitd melléklet a 2019.

0%

5%

0%

évi éves beszamoldhoz

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol kotheto,
a spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridos €s
opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kotheto.
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Tagi kolcson 0% 5% 0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszamlapénz €s bankbetét | 0% 15% 0% egymdast kovetd munkanapon)
az eszk06z0k 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési

0% 5% 5% Benchmark: 5% RMAX
alapok

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfoli6 eszkodzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

**A strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek Ilétre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzoen  valamilyen fix kamatozdsi instrumentum, melyet 4ltaldban
részvényekkel, opciokkal, drupiaci vagy hataridds termékekkel egészitenek ki. A
kockazatos eszkozokkel valo oOtvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel
jelenhet meg, igy a strukturélt termékek kockdzata 1ényegesen meghaladja mind a
kotvénypiaci, mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozdsaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem 4llhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfeleld6 mennyiségii plusz
részvénydllomédny. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 75%. A befektetési jegyek dllomdnya Gsszesen nem lehet
kevesebb, mint 16% és nem lehet tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% €s nem lehet tobb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszkozok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. 4prilis 24-én kelt allasfoglaldsdnak
megfeleloen a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.
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Fiiggd Portfolid
.. Min. | Max. | ,, . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfoli6é durationje 2-3 év
Magyar allampapirok, kozotti
allamilag garantalt kotvények 30% | 100% 80% benchmark: 40% RMax; 40%
Max
Egyéb (nem dllam-) 0% | 15% | 5% 5% RMax
kotvények
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 5% 5% Max
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszigon
kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszagon kibocséatott részvényeket tartalmazo
befektetési jegyek* 0% 10% 0% befektetési alapokat, valamint
az
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési
jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:
Kiilfoldi befektetési jegyek™* | 0% 10% 0% a Standard&Poor’s 500, a

Kiegészitd melléklet a 2019.

évi éves beszamoldhoz

Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazd
kiilfoldi befektetési jegyek,
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valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
Kiilfoldi részvények 0% 10% 0% részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol
kothetd, a spekuldcios kotés
nem megengedett (281/2001.

Szabvanyositott, illetve nem (XII. 26.) Korm. rendelet 2.
szabvanyositott hataridos €s 0% 5% 0% sz. melléklet 1.g) szerinti
opcios iigyletek szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridos €s
opcids iigylet csak

devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kotheto.

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszkozok 20%-a is lehet.

Bankszdmlapénz és bankbetét | 0% 15% 0%

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek a 10%-at, tovdbba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozdsdban kiilon-kiilon megadott maximum
ariny egy id6ben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.
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A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

Szolgéltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitdsra, ha a szolgaltatasi tartalék
eszkozel meghaladjak a 100 mFt-ot)

Min.

Max.

Eszkozcsoport ardny | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfolio durationje 2-3 év
Magyar allampapirok, kozotti
allamilag garantalt kotvények 80% | 100% 80% benchmark: 40% RMax; 40%
Max
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 5% 5% RMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 5% 5% Max
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon
kibocsétott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepl6
Magyarorszagon kibocsatott részvényeket tartalmazd
befektetési jegyek ™ 0% 10% 0% befektetési alapokat, valamint
az
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési
jegyek
- Részvényalapu befektetési
Kiilfoldi befektetési jegyek* | 0% 10% 0% |jegyek esetén:

Kiegészitd melléklet a 2019.
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a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
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(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazd
kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi részvények

0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepl6
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridos €s
opcios iigyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol
kotheto, a spekulacids kotés
nem megengedett (281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet 2.
sz. melléklet 1.g) szerinti
szabdalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak
devizadrfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Bankszdmlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszkozok 20%-a is lehet.

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid ért€kének 5%-at és az egy
kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

Kiegészitd melléklet a 2019.
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A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozdsdban kiilon-kiilon megadott maximum
ariny egy id6ben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet. A fenti els6 négy eszkdzcsoportban illetve bankszdmlapénzben €s bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

o« ,

Likviditasi és a mukodési tartalék

Eszkozcsoport M,m' Mfl X. | célaran Megjegyzés
arany | arany y
Likviditasi tartalék
 Magyar 70% | 100% | 85% RMax
allampapirok
atmenetileg
(legteljebb 10
Bankszdmlapénz egymast kovetd
és bankbefét 0% 40% 15% m%lzlkanapon) az
eszkozok 100%-a is
lehet
Miikodési tartalék
 Magyar 70% | 100% | 85% RMax
allampapirok
atmenetileg
(legfeljebb 10
Bankszamlapénz egymast kovetd
és bankbe?ét 0% 40% 15% m%l}rllkanapon) az
eszkozok 100%-a is
lehet
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15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo Kiegészitések

Az Onkéntes nyugdijpénztirban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos 1étszdma
2019. december 31-én 14,48 6 volt.

Elszamolt bérkoltség:

2018. év (eFt) 2019. év (eFt)

Bérkoltség 58 545 65 185

- munkaviszonyban allok 58 245 63 385
- dllomanyba nem tartoz6k munkadija

300 1 800

Személyi jellegli egyéb kifizetések 7 605 7 391

Bérjarulékok 12 087 12 021

Személyi jellegii raforditasok 6sszesen: 78 237 84 597

A Pénztar 2019-ben iigyvezetot nem alkalmazott. A Pénztar kiildottkozgytuilése
egyhanguan elfogadta, hogy az ellenorz0 bizottsag elndke részére 2019. jilius 1-jétol
havonta brutt6 250 000 forint tiszteletdijat fizet. Az IT, EB tagok részére a
targyidoszakban tovabbi tiszteletdij nem keriilt elszdmolésra.

16. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztarmak a  mérlegben, illetve jelen  kiegészitd  mellékletben
kotelezettségvallalasa, kezességnytjtiasa nincs.

17. Ellenorzések, onellenorzések

A Pénztar feliigyeleti szerve - a Magyar Nemzeti Bank — 2019. januar 11-t6l
kezd6dden atfogd vizsgalatot tartott a pénztarnal.
Vizsgalat ald vont iddszak: 2014. szeptember 19-t0] a vizsgélat lezarasaig.

A Vizsgilatot az MNB a H-JE-IV-B-16/2019. szdmi intézkedést tartalmazé
hatarozattal zarta le, melyben a Pénztarat 2.400.000 forint birsdg megfizetésére
kotelezte.
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A Pénztar a hatarozati pontokban eloirt hianyossagok megsziintetése érdekében a
sziikséges intézkedéseket megtette.

Az adbéhatésag a vonatkozo adoévet kovetd 6 éven bellil barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartdsokat és pdtldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. A
Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

18. RendKkiviili események

A Pénztarnal a targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szarmazo bevétel és raforditas
nem keriilt elszdmolasra.

Budapest, 2020. majus 18.

ngyel Mark
IT elnok

Mellékletek:

. Cash-flow kimutatas 2019. év

. Portf6lié allomany 2019.12.31.

. Tartalékok alakuldsa 2019. év

. Tisztségviselok

. Cégjegyzésre jogosultak adatai

. Fliggd tételek alakulésa 2019. év

. Hataridos tigyletek eredménye 2019. év

. Taglétszam alakulasa korévenként 2019. év

. A tagok egyéni szdmlakdvetelése, a tagdijbevételek, valamint az adéhatdsagtol
atutalt 6sszeg korévenként 2019. év

10. Szolgaltatast igénybevevok l1étszama korévenként 2019. év

O 003N DN &~ WD —
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1. sz. melléklet Cash-Flow Kimutatas 2019. év

Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) 25 728 -20 614
Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 282 1150
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z06k (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott ellegek
kivételével) nettd értékében bekovetkezett allomanyvéltozas (+/-) 131 101
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa
(+/-) 0 0
Befektetett pénzligyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével)
allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 121 130 81712
Forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -157 643 -2 294 643
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositdsa miatt (+/-) 19 321
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -119 324 -67 521
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek alloméany véltozasa (+/-) 1393 1071
Szallit6i kotelezettség allomany valtozasa (+/-)

-588 -377
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggé befizetés llomany valtozésa (+/-) 9297 -13 439
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -3 978 6 194
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
HosszU lejaratt bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktivid8beli elhatarolasok &llomény valtozésa (+/-) -402 144
Passzividébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 1 886 -432
Fedezeti céltartalékke’pzés (+) 1 786 872 4 909 046
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Mas pénztartél atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 105 043 152 854
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 127 749 100 318
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbadl (-) 671 787 1 006 591
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnydujtasra (-) 1015 121 1330 485
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -5 586 -41 505
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1075 1814
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 71 60
Pénzeszkoz valtozas .49 251 578 340
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) - oo
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és
deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamlak) allomany
valtozésa -49 322 278 362
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3. sz. melléklet Fedezeti céltartalék alakulasa 2019. év

Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 25903 210 25973 104
;I?)rgyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 3 230 894 2983 791
Ma,s p(,a-nztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni 105 043 152 854
szamlakon (+)
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1117 668 1197 869
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kildbnbdzet (+/-) -1 281 509 2 163 449
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 1020 356 1343 010
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 671 787 1 006 591
Mas pénztarba atlépb tag kdvetelésének atadasa (-) 127 749 100 318
)Egyem szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (- 895 715 783 292
E,gyer’u,szamlakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos 384 344 654 210
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -2 251 -37 654
Egyéni szamlak zaréallomanya 25973 104 28 545 992
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyito allomany 26 372 28 150
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 1020 356 1343 010
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgéaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéaltatasi tartalékot megillets értékelési kilbnbdzet (+/-) -771 541
Szolgéltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 910 1362
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagok’nak,’ kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 1015 121 1 330 485
szolgéltatasok (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2 557 3083
Szolgéltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

e o 261 464
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -778 -768
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 28 150 38 263
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3. sz. melléklet Likviditasi céltartalék alakulasa 2019. év

Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés

El6z6 év

Targyév

I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére

Nyit6 allomany 9 -8
Targyévben likviditasi portfolié értékelési killdnbdzetére képzett céltartalék (+) -17 96
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+)

Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékdba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbdzet tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya -8 88
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

Nyit6 allomany 34 6
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) -25 -18
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)

Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékaba atcsoportositas miikédési 0 0
céltartalékbdl (+)

Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egy éb bevételei (+) 25 17
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékabél atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdbdl atcsoportositas 0 0
mikodési tartalékba (-)

Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékanak felhasznalasa egyéb 8 0
célra (-)

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaro 6 5
allomanya

lll. Egyéb likviditasi célokra

Nyitoé allomany 23663 24 854
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1117 1736
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 86 79
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznéalas egyéb célokra (-) 12 36|
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 24 854 26 633
Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszdmoldhoz 63
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4. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09-t61)
Tagok: Csoknyainé Balazs Zsuzsanna (2019.06.01-t6l)

Berecz Attila (2017.12.13-tol)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-tol)

Mészaros Réka (2019.06.01-t6])

Baba Szab6 Magda (2019.05.31-ig)

Horvath Gergely (2019.05.31-ig)

A Pénztar Ellenorzo Bizottsaganak tagjai:

Ellenérzé bizottsag
Elnok: Hegediis Anna (2016.07.01-t6l)
Tagok: Demjénné Gyongy Judit (2016.07.01-t61)

Dr. Nyeste Gergely (2019.06.01-t6l)

Gacs Istvan (2016.07.01-tol)

Szucsko Orsolya (2016.07.01-t61)

dr. Scheffer Zsolt (2019.05.31-ig)

Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz
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5. szamu melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Lengyel Mérk IT elnok 18637 Balatondszod, Ady Endre u.7.
Csoknyainé Baldzs Zsuzsanna IT tag 1025 Budapest, Verecke ut 16.
Berecz Attila IT tag 2314 Halasztelek, Neumann J.u.22/a.
Gertner Csaba Ferenc IT tag 2120 Dunakeszi, Eotvos u. 13. 1.
Meészaros Réka IT tag 1147 Budapest Ldcsei tt 20/b.

Szilagyi Zsuzsanna

szamvitelért felelos vezeto

2141 Csomor, Patak utca 2.

Ungvéaryné dr. Kapitany Adrienn

vezetd jogtanacsos

1194 Budapest, Temesvar u. 91

Kiegészitd melléklet a 2019.
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6. szamu melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Fiiggo tételek 19 657 2231747 2245186 6218
Fiiggo tételek targyévi valtozasa havonkénti bontasban
Hénap Nyito Novekedés Csokkenés Egyenleg
19 657 19 657
2019. januar 19 657 132210 132 547 19 320|
2019. februar 19 320 129 518 143 553 5 285
2019. marcius 5285 154 512 138 473 21324
2019. aprilis 21 324 150 178 143 035 28 467
2019. majus 28 467 173 780 156 014 46 233
2019. junius 46 233 151 003 185 884 11 352
2019. julius 11 352 154 307 146 353 19 306
2019. augusztus 19 306 151 947 132 174 39 079|
2019. szeptember 39 079 166 881 193 550 12 41 0|
2019. oktdber 12410 177 537 165 327 2462d
2019. november 24 620 226 094 174 575 76 139
2019. december 76 139 463 780 533 701 6218
2231747 2245 186

Fiiggobol negyedéven til azonositatlan tételek osszege: 305 eFt.

Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 6.278 eFt.

Kiegészitd melléklet a 2019.

évi éves beszamoldhoz
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7. szamu melléklet

Hataridos ligyletek eredménye
Kiegyensulyozott portfolio
Ugyleten realizalt
Vételi/Eladasi |arfolyam kiilénbézet
Ugylet Koétésnap Lejarat Devizanem érték (forint)

Eladasi 2018.09.12 2019.01.25 EUR 332 000,00
Eladési 2018.09.21| 20190125 EUR 100 000,00 2724240
Vételi 2019.01.24 2019.01.25 EUR 432 000,00
Eladasi 2018.09.12 2019.01.25 usD 3455 000,00 -12 645 300
Vételi 2019.01.24 2019.01.25 usD 3455 000,00
Eladasi 2018.11.29 2019.03.29 usD 380 000,00 -976 600
Vételi 2019.03.28 2019.03.29 usD 380 000,00
Eladasi 2019.01.24 2019.07.25 EUR 432 000,00
Vételi 2019.04.25 2019.04.25 EUR 262 000,00 -2069720
Vételi 2019.07.23 2019.07.25 EUR 170 000,00
Eladasi 2019.01.24 2019.07.25 usD 3455 000,00 -48 508 200
Vételi 2019.07.23 2019.07.25 usD 3455 000,00

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Eladasi 2019.03.27 2019.09.25 usD 380 000,00 -9.139 000
Vételi 2019.09.23 2019.09.25 usD 380 000,00
Eladasi 2019.07.23 2019.12.11 EUR 170 000,00 -884 000
Vételi 2019.12.09 2019.12.11 EUR 170 000,00
Eladasi 2019.07.23 2019.12.11 usD 3455 000,00 .36 813 025
Vételi 2019.12.09 2019.12.11 UusD 3455 000,00
Novekedési portfolié
Ugyleten realizalt
Vételi/Eladasi |arfolyam kiillonbé6zet
Ugylet Kétésnap Lejarat Devizanem érték (forint)

Eladasi 2018.09.12 2019.01.25 usD 107 000,00 391 620
Vételi 2019.01.24 2019.01.25 UsD 107 000,00
Eladasi 2019.01.24 2019.07.25 UsD 107 000,00 -1 502 280
Vételi 2019.07.23 2019.07.25 UsD 107 000,00
Eladasi 2019.07.23 2019.12.11 usD 107 000,00 -1 140 085
Vételi 2019.12.09 2019.12.11 usD 107 000,00

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Nyitott hataridos lGigyletek a mérleg fordulénapjan

Kiegyensulyozott portfolié

Ugylet Koétésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2019.01.21 2020.01.21 USD 1 007 000,00
Eladasi 2019.08.30 2020.02.12 EUR 385 000,00
Eladasi 2019.09.11 2020.03.12 EUR 168 000,00
Eladasi 2019.09.20 2020.03.12 EUR 440 000,00
Eladasi 2018.09.21 2019.01.25 EUR 100 000,00
Eladasi 2019.09.23 2020.03.12 USD 380 000,00
Eladasi 2019.12.09 2020.05.15 EUR 310 000,00
Eladasi 2019.12.09 2020.06.10 EUR 170 000,00
Eladasi 2019.12.09 2020.06.10 USD 3 455 000,00
Eladasi 2019.07.12 2020.07.10 EUR 1 020 000,00
Novekedési portfolio

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2019.12.09| 2020.06.10 USD 107 000,00
Eladasi 2019.07.12 2020.07.10 EUR 160 000,00

Kiegészitd melléklet a 2019.
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Ugylet eredménye
Kiegyensulyozott portfolié
Mérlegkészitésig
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség realizalt arfolyam
Eladasi 2019.01.02 2020.01.21 UsSD 1 007 000,00 -29 857 550
Vételi 2020.01.21 2020.01.21 USsD 1 007 000,00
Eladasi 2019.08.30f 2020.02.12 EUR 385 000,00 -2 387 000
Vételi 2019.02.11 2020.02.12 EUR 385 000,00
Eladasi 2019.09.11 2020.03.12 EUR 168 000,00
Eladasi 2019.09.20f 2020.03.12 EUR 440 000,00 -1840 356
Vételi 2020.03.10 2020.03.12 EUR 608 000,00
Eladasi 2019.09.23|  2020.03.12 UsD 380 000,00 2367 400
Vételi 2020.03.10f 2020.03.12 UsD 380 000,00
Novekedési portfolié
Mérlegkészitésig
realizalt arfolyam
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem Mennyiség kilénbézet (forint)
Eladasi 2019.12.09| 2020.06.10 USD 107 000,00 625 415
Vételi 2020.02.05| 2020.06.10 UsD 107 000,00
Kiegészitd melléklet a 2019. évi éves beszamoldhoz 70
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8. szamu melléklet

Taglétszam alakulasa korévenként 2019. év

Tagsagi viszony évkozi Tagsagi viszony évkozi megsziinése
keletkezése
Sorszam] Sorkod [Megnevezés Ev eleji .. |Atlépés mas|Atlépés mas| o Elhalaloza | Tagdij nem fizetés| Szolgaltatas Egyéb PR
L Belépés PR PR Kilépés P N . . _|Ev végi zaro
nyité pénztarbol | pénztarba s miatti megsziinés |igénybevétele megsziinés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
a b c d e f g h i j
001 740A01 [16 1 - - - - - - - - 1
002 |740A02|17 1 - - - - - - - - 1
003 |740A03]18 1 8 - - - - - - - 9
004 740A04 |19 2 4 - - - - - - - 6
005 |740A05 |20 3 9 - - - - - - - 12
006 |740A06 |21 9 19 - - - - - - - 28
007  |740A07 |22 12 22 - - - - - - - 34
008 | 740A08)23 22 24 - - - - - - - 46
009 740A09 |24 38 36 - - - - - - - 74
010 740A10(25 67 37 - - - - - - - 104
011 740A11 |26 88 44 - - - - 1 - - 131
012 |740A12|27 118 34 3 - - - - - - 155
013 740A13 |28 177 36 - 1 - - 4 - - 208
014 740A14 29 206 22 1 - 1 - 20 - - 208
015 |740A15|30 277 31 4 1 3 - 11 - - 297
016 |740A16|31 315 37 2 1 2 - 17 - - 334
017 |740A17|32 403 48 1 1 7 - 29 - - 415
018 740A18(33 460 20 4 2 6 1 20 - - 455
019 740A19 |34 501 20 - 2 7 - 28 - - 484
020 |740A20|35 523 22 6 3 20 - 21 - - 507
021 740A21 |36 576 26 4 2 10 - 31 - - 563
022 |740A22|37 658 27 4 5 17 1 46 - - 620
023 740A23 |38 720 20 6 3 22 - 34 - - 687
024 740A24 |39 799 34 - 1 17 - 34 - - 781
025 | 740A25]40 805 30 3 4 23 1 41 - - 769
026  |740A26 |41 960 26 8 4 36 - 50 - - 904
027 |740A27 |42 1072 27 6 11 26 - 53 1 - 1014
028 | 740A28]43 1189 35 5 8 33 - 55 - - 1133
029 740A29 |44 1221 39 8 4 47 3 51 - - 1163
030 740A30 |45 1207 32 4 1 41 5 38 1 - 1157
031 740A31 |46 1056 30 6 4 33 - 66 - - 989
032 |740A32|47 1008 27 5 4 30 1 35 - - 970
033 |740A33]48 1032 26 5 8 31 2 37 - - 985
034 740A34 |49 1064 30 5 3 28 2 50 1 - 1015
035 |740A35|50 1088 31 1 3 30 2 57 1 - 1027
036 | 740A36 |51 1050 33 3 3 29 1 62 2 - 989
037 |740A37|52 1040 18 4 4 26 1 50 - - 981
038 740A38 53 955 26 2 3 31 1 36 3 - 909
039 740A39 |54 929 16 2 5 23 1 38 1 - 879
040 740A40 |55 878 27 4 2 25 1 39 - - 842
041 740A41 |56 846 18 2 3 27 3 35 4 - 794
042  |740A42|57 831 12 3 3 19 3 27 15 - 779
043 740A43 |58 881 11 2 5 24 3 35 21 - 806
044 740A44 |59 832 7 2 1 13 6 24 34 - 763
045  |740A45|60 818 9 1 2 14 2 28 55 1 726
046  |740A46 |61 777 10 2 1 14 6 35 58 - 675
047  |740A47 |62 683 5 4 - 9 3 19 40 - 621
048 740A48 |63 754 2 2 - 7 4 31 39 - 677
049 740A49 |64 705 1 1 1 2 4 39 186 - 475
050 | 740A50|65 379 - - - 1 2 25 85 - 266
051 740A51 |66 224 - - - - 1 10 24 - 189
052 |740A52|67 139 - - - - 3 9 12 - 115
053 |740A53|68 85 - - - - 1 7 5 - 72
054 | 740A54 |69 66 1 - - - 1 8 7 - 51
055 |740A55|70 59 - - - - 1 3 2 - 53
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Tag%lg(;;l\;ltizeozr;ys:vkozl Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam| Sorkod [Megnevezés] Ev eleji .. |Atiépés mas|Atlépésmas] . . Elhalaloza | Tagdij nem fizetés| Szolgaltatas Egyéb . . . ..
¥ nyito Belepés pénztarbol | pénztarba Kilépes s miatti megsziinés |igénybevétele [megsziinés Bv végi zar6
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
a b c d e f g h i i
056 |740A56 |71 44 - - - - - 5 6 - 33
057 |740A57|72 26 - - - - 1 1 4 - 20
058 __|740A58]73 23 - - - - - . 3 - 20
059 740A59 |74 14 - - - _ N 2 1 N 1
060 |740A60|75 14 - - - - - 1 N N 13
061 740A61 |76 7 1 - - - - - N N 8
062__|740A62|77 11 - - - - - . - - K]
063 740A63 |78 8 - - - - - - N N 8
064 740A64 |79 7 - - - - - - 1 N 6
065 |740A65 |80 7 - - - - - - 1 N )
066 |740A66 |81 10 - - - - - 2 - N 8
067 |740A67 |82 4 - - - - - 2 N N 2
068  |740A68 |83 2 - - - - - 1 N N 1
069 |740A69 |84 3 - - - - - - - N 3
070 740A70 |85 1 - - - - - - N N 1
071 740A71 |86 - - - - - - - - N N
072 |740A72|87 - - - - - - - - - N
073 |740A73|88 - - - - - - - - N N
074 740A74 (89 - - - - - - - - - N
075 |740A75|90 - - - - - - - - N N
076 |740A76 |91 - - - - - - - - N N
077 |740A77|92 - - - - - - - N - N
078 |740A78|93 - - - - - - - - N N
079 740A79 |94 - - - - - - - - N N
080 740A80 |95 - - - - - - - - - N
081__|740A81[96 1 - - - - . - - - 7
082 |740A82|97 - - - - - - - - N N
083 740A83 (98 - - - - - - - - _ N
084 740A84 |99 - - - - - - - - _ N
085 |740A85]|100 1 - - - - - - N N 1
086 |740A86 |Osszesen 30 793 1110 125 109 734 67 1403 613 1 29 101
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9. szamu melléklet

A tagok egyéni szdmlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adohatdsigtol atutalt
osszeg korévenként 2019. év

Targyévre Targyévre

M Tagi’ Targyévben az Ta’rgy!évbgn a’z A tag nyilatkozata vonatkoz’éan az vonatkozéa

Tagok ko.\.letelesek egyéni szamlan egye_nll s'z'amlan alapjan az egxsege_s n ta,gd",at

. osszege e L jovairt . Lo tagdijat teljes | egyaltalan

szama jovairt egyéni . . ..|] adohatosag altal P o

Sorszam | Sorkod [Megnevezés december 31- tagdijbefizetés munkaltatoi tagdij atutalt bsszeg mértékben meg | nem fizeté

én hozzajarulas nem fizet6 tagok tagok
szama szama
1 2 3 4 6 7
a b c d e f g

001 740B01 |16 1 169 0 0 0 1 1
002 |740B02|17 1 54 33 0 4 1 0
003 [740B03|18 9 168 107 5 0 3 1
004  [740B04 |19 6 238 81 5 0 2 0
005 |740B05|20 12 223 158 0 0 5 2
006 740B06 |21 28 1007 345 396 4 14 7
007 740B07 |22 34 1171 421 173 10 21 7
008 [740B08|23 46 2049 603 465 61 26 12
009 |740B09 |24 74 5117 1231 662 90 37 21
010 740B10 |25 104 9 540 1549 1674 181 55 41
011  [740B11|26 131 17 245 2248 2168 241 72 50
012 |740B12|27 155 25 290 2 405 3 258 367 84 58
013 [740B13|28 208 33 499 3270 3795 382 122 96
014 740B14 |29 208 40 342 3788 3583 448 132 114
015 [740B15|30 297 75 362 7 381 5 857 1035 185 153
016 |740B16|31 334 99 233 9 425 5 467 1458 206 168
017 740B17 |32 415 134 257 10 267 7136 1504 254 214
018 740B18 |33 455 181 027 11793 7 235 1903 296 247
019 [740B19|34 484 227 090 15 031 9 265 2 053 300 259
020 740B20 |35 507 239 127 13 353 9477 2148 319 279
021 |740B21|36 563 279 624 18 761 9 235 2633 377 330
022  |740B22|37 620 328 411 19 834 11332 2814 407 351
023 |740B23|38 687 395 119 22 612 8 307 2714 459 400
024 |740B24|39 781 519 451 29 020 11 564 4 568 502 433
025 |740B25|40 769 507 689 29 807 10175 3780 506 454
026 |740B26 |41 904 613 616 28 894 13 400 4638 603 534
027 740B27 |42 1014 777 682 37 600 13 423 5721 643 574
028 740B28 (43 1133 917 737 43 737 18 585 7 359 730 622
029 [740B29 |44 1163 952 066 49 686 17 054 7 639 720 634
030 |740B30 |45 1157 1 002 508 48 897 15 922 7 264 705 610
031 |740B31 |46 989 896 937 38 558 14193 5829 608 527
032 |740B32|47 970 907 599 45 726 10 184 6 929 610 529
033 |740B33|48 985 972 249 44 224 11 670 6 722 583 499
034 |740B34 |49 1015 985 713 48 426 11 677 7 350 603 525
035 740B35 |50 1027 1124 365 49 340 11 945 7 261 617 530
036 |740B36 |51 989 1025 342 52 668 12105 7 644 576 493
037 |740B37|52 981 1088 028 53 925 14 735 8 860 569 469
038 |740B38|53 909 1025 918 50 663 9729 8 377 533 464
039 |740B39|54 879 1015 874 44 450 10 836 7 853 480 418
040 |740B40|55 842 982 994 57 139 8 571 9 056 455 391
041 |[740B41|56 794 906 483 56 450 9 433 9 264 426 370
042 |740B42|57 779 919 589 53 208 6 982 8439 435 380
043 |[740B43|58 806 1180 780 79 578 11413 10 893 420 369
044  |740B44 |59 763 1191 936 66 087 9 233 13 307 405 343
045 |740B45|60 726 1034 929 68 913 6 923 8 671 407 345
046 |740B46 |61 675 1322 667 69 098 9 399 10 595 353 312
047  |740B47|62 621 1 063 821 59 478 6 262 9 508 363 326
048 |740B48|63 677 1208 022 72 282 6 428 12 183 392 352
049 740B49 |64 475 686 269 40 525 4754 7 244 317 281
050 [740B50 |65 266 569 231 31 043 4 333 5796 176 169
051 |740B51 |66 189 294 287 14 028 893 2 851 138 131
052 740B52 |67 115 209 254 9143 30 1175 92 87
053 740B53 |68 72 119 918 4177 444 327 65 63
054  [740B54 |69 51 76 347 3180 0 423 39 38
055 |740B55]|70 53 58 339 2038 58 355 45 43
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Targyévre Targyévre
Tagi Térgyévben az Targyévben az A tag nyilatkozata vonatkozéan az |vonatkozéa
kovetelések PP egyéni szamlan » egységes n tagdijat

L egyéni szamlan -y alapjan az p N , .
Osszege e L. jovairt iz i tagdijat teljes | egyaltalan
jovairt egyéni . . .| adoéhatésag altal s N
Sorszam | Sorkéd |Megnevezés december 31- tagdijbefizetés munkaltatéi tagdij atutalt 6sszeg mértékben meg | nem fizeté

én hozzajarulas nem fizet6 tagok tagok

szama szama

2 3 4 6 7
b c d f g

056 |[740B56|71 65 258 2285 63 490 21 20
057 740B57|72 34 610 1547 28 327 15 14
058 |740B58|73 38 172 1027 0 0 13 12
059 |740B59(74 15 653 337 0 150 10 10
060 740B60|75 17 026 181 0 11 11 10
061 |740B61176 12 234 313 0 45 6 5
062 |740B62|77 33 337 2 524 0 0 7 6
063 |740B63|78 13 452 388 0 72 5 5
064 740B64 |79 17 431 90 0 10 4 4
065 |740B65|80 3330 166 0 108| 5 5
066 |740B66 |81 11 729 786 0 116 6 6
067 |740B67)82 3 046 58 0 0 1 1
068 |740B68183 2803 0 0 0 1 1
069 |740B69 |84 212 0 0 0 3 3
070 |740B70(85 2 660 0 0 0 1 1
071 |740B7186 0 0 0 0 0 0
072 |740B72|87 0 0 0 0 0 0
073 |740B73)88 0 0 0 0 0 0
074 |740B74189 0 0 0 0 0 0
075 |740B75190 0 0 0 0 0 0
076 |740B76 |91 0 0 0 0 0 0
077 |740B77]92 0 0 0 0 0 0
078 |740B78193 0 0 0 0 0 0
079 |740B79|94 0 0 0 0 0 0
080 |740B80[95 0 0 0 0 0 0
081 740B81|96 11 0 0 0 1 1
082 |740B82197 0 0 0 0 0 0
083 |740B83|98 0 0 0 0 0 0
084 |740B84199 0 0 0 0 0 0
085 |740B85[100 96 0 0 0 1 1
086 |740B86|Osszesen 28 524 062 1 536 386 381 939 239 260 17 605 15 231

A fenti tabla b) oszlopdban a 2019. december 31-én aktiv tagsagi jogviszonnyal

rendelkezd pénztartagok egyéni

szamlaegyenlege keriilt feltiintetésre.

Nem

szerepelnek benne azok a tagok, akiknek tagsagi jogviszonya (kilépés, atlépés,
elhaldlozds miatt) 2019. december 31-ei datummal Kkeriilt megsziintetésre, de €év
végén még rendelkeztek egyenleggel (kétlépcsods elszamolds), a tagokkal torténd
végelszamolas 2020. februiar honapban tortént meg. Nem tartalmazza tovabba a
szamviteli kormanyrendelet szerinti negyedévet kovetd megfizetések 0sszegét sem.

A mérlegben szerepld fedezeti céltartalék és a b) oszlopban szerepld érték kozotti
eltérés ezen okoknak koszonheto.
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10. szama melléklet
Szolgéltatast igénybevevOk 1étszdma korévenként 2019.év

Szolgaltatas megnevezése |Ev elején]Uj igénybevevok| Lejart | Elhalalozas | Egyéb ok |Ev végén
Sorszam| Sorkod | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f g
001 740C01 |Mindésszesen 18 617 614 0 0 21
Szolgaltatas évkozi megsziinése
002 |740C1 |Osszesen 0 613 613 0 0 0
003 740C101 (16 0 0 0 0 0 0
004 740C102 (17 0 0 0 0 0 0
005 740C103 |18 0 0 0 0 0 0
006 740C104 |19 0 0 0 0 0 0
007 |740C105|20 0 0 0 0 0 0
008 740C106 |21 0 0 0 0 0 0
009 740C107 |22 0 0 0 0 0 0
010 740C108 |23 0 0 0 0 0 0
011 740C109 |24 0 0 0 0 0 0
012 740C110|25 0 0 0 0 0 0
013 740C111 |26 0 0 0 0 0 0
014 740C112 |27 0 0 0 0 0 0
015 |740C113|28 0 0 0 0 0 0
016 740C114 |29 0 0 0 0 0 0
017 |740C115|30 0 0 0 0 0 0
018 740C116 |31 0 0 0 0 0 0
019 740C117|32 0 0 0 0 0 0
020 740C118 |33 0 0 0 0 0 0
021 740C119 |34 0 0 0 0 0 0
022 740C120 |35 0 0 0 0 0 0
023 740C121 |36 0 0 0 0 0 0
024 740C122 |37 0 0 0 0 0 0
025 |740C123|38 0 0 0 0 0 0
026 740C124 |39 0 0 0 0 0 0
027 |740C125|40 0 0 0 0 0 0
028 740C126 |41 0 0 0 0 0 0
029 740C127 |42 0 1 1 0 0 0
030 740C128 |43 0 0 0 0 0 0
031 740C129 |44 0 0 0 0 0 0
032 740C130 |45 0 1 1 0 0 0
033 740C131 |46 0 0 0 0 0 0
034 740C132 |47 0 0 0 0 0 0
035 |740C133|48 0 0 0 0 0 0
036 740C134 |49 0 1 1 0 0 0
037 |740C135|50 0 1 1 0 0 0
038 740C136 |51 0 2 2 0 0 0
039 740C137 |52 0 0 0 0 0 0
040 740C138 |53 0 3 3 0 0 0
041 740C139 |54 0 1 1 0 0 0
042 740C140 |55 0 0 0 0 0 0
043 740C141 |56 0 4 4 0 0 0
044 |740C142|57 0 15 15 0 0 0
045 |740C143|58 0 21 21 0 0 0
046 740C144 |59 0 34 34 0 0 0
047 |740C145|60 0 55 55 0 0 0
048 |740C146 |61 0 58 58 0 0 0
049 |740C147 |62 0 40 40 0 0 0
050 |740C148|63 0 39 39 0 0 0
051 740C149 |64 0 186 186 0 0 0
052 740C150 |65 0 85 85 0 0 0
053 740C151 |66 0 24 24 0 0 0
054 740C152 |67 0 12 12 0 0 0
055 |740C153 |68 0 5 5 0 0 0
056 740C154 |69 0 7 7 0 0 0
057 |740C155|70 0 2 2 0 0 0
058 740C156 |71 0 6 6 0 0 0
059 740C157 |72 0 4 4 0 0 0
060 740C158 |73 0 3 3 0 0 0
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061 740C159 |74 0 1 1 0 0 0
062 |740C160|75 0 0 0 0 0 0
063 |740C161|76 0 0 0 0 0 0
064 740C162 |77 0 0 0 0 0 0
065 |740C163|78 0 0 0 0 0 0
066 |740C164 |79 0 1 1 0 0 0
067 |740C165|80 0 1 1 0 0 0
068 |740C166 |81 0 0 0 0 0 0
069 |740C167 |82 0 0 0 0 0 0
070 |740C168 |83 0 0 0 0 0 0
071 740C169 |84 0 0 0 0 0 0
072 |740C170|85 0 0 0 0 0 0
073 |740C171 |86 0 0 0 0 0 0
074 740C172 |87 0 0 0 0 0 0
075 |740C173|88 0 0 0 0 0 0
076 |740C174|89 0 0 0 0 0 0
077 |740C175|90 0 0 0 0 0 0
078 |740C176 |91 0 0 0 0 0 0
079 |740C177]92 0 0 0 0 0 0
080 |740C178|93 0 0 0 0 0 0
081 740C179 |94 0 0 0 0 0 0
082 |740C180 |95 0 0 0 0 0 0
083 |740C181 |96 0 0 0 0 0 0
084 740C182 |97 0 0 0 0 0 0
085 |740C183|98 0 0 0 0 0 0
086 |740C184 |99 0 0 0 0 0 0
087 |740C185 100 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatas évkozi megsziinése
088 |740C9 |Osszesen 18 4 1 0 0 21
089 |740C901 |16 0 0 0 0 0 0
090 |740C902 |17 0 0 0 0 0 0
091 740C903 |18 0 0 0 0 0 0
092 |740C904 |19 0 0 0 0 0 0
093  |740C905 |20 0 0 0 0 0 0
094 740C906 |21 0 0 0 0 0 0
095 |740C907 |22 0 0 0 0 0 0
096 |740C908 |23 0 0 0 0 0 0
097  |740C909 |24 0 0 0 0 0 0
098 |740C910 |25 0 0 0 0 0 0
099 |740C911 |26 0 0 0 0 0 0
100 |740C912|27 0 0 0 0 0 0
101 740C913 |28 0 0 0 0 0 0
102 |740C914 |29 0 0 0 0 0 0
103 |740C915|30 0 0 0 0 0 0
104 740C916 |31 0 0 0 0 0 0
105 |740C917 |32 0 0 0 0 0 0
106 |740C918 |33 0 0 0 0 0 0
107 |740C919 |34 0 0 0 0 0 0
108 |740C920 |35 0 0 0 0 0 0
109 |740C921 |36 0 0 0 0 0 0
110 |740C922 |37 0 0 0 0 0 0
111 |740C923 |38 0 0 0 0 0 0
112 |740C924 |39 0 0 0 0 0 0
113 |740C925 |40 0 0 0 0 0 0
114 7400926 |41 0 0 0 0 0 0
115 |740C927 |42 0 0 0 0 0 0
116  |740C928 |43 0 0 0 0 0 0
117  |740C929 |44 0 0 0 0 0 0
118  |740C930 |45 0 0 0 0 0 0
119  |740C931 |46 0 0 0 0 0 0
120 |740C932 |47 0 0 0 0 0 0
121 740C933 |48 0 0 0 0 0 0
122 |740C934 |49 0 0 0 0 0 0
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123 |740C935 |50 0 0 0 0 0 0
124 |740C936 |51 0 0 0 0 0 0
125 |740C937 |52 0 0 0 0 0 0
126 |740C938 |53 0 0 0 0 0 0
127 |740C939 |54 0 0 0 0 0 0
128  |740C940 |55 0 0 0 0 0 0
129 |740C941 |56 0 0 0 0 0 0
130 |740C942 |57 0 0 0 0 0 0
131 |740C943 |58 0 0 0 0 0 0
132 |1740C944 |59 0 0 0 0 0 0
133 |740C945 |60 0 0 0 0 0 0
134 [740C946 |61 1 0 0 0 0 1
135 |740C947 |62 2 0 0 0 0 2
136 |740C948 |63 1 0 0 0 0 1
137 |740C949 |64 0 2 0 0 0 2
138 |740C950 |65 5 0 0 0 0 5
139  |740C951 |66 1 0 0 0 0 1
140  |740C952 |67 5 1 0 0 0 6
141 |740C953 |68 0 0 0 0 0 0
142 |740C954 |69 0 0 0 0 0 0
143 |740C955|70 1 0 0 0 0 1
144 7400956 |71 0 0 0 0 0 0
145 |740C957 |72 1 0 1 0 0 0
146 |740C958 |73 1 0 0 0 0 1
147 |740C959 |74 0 0 0 0 0 0
148  |740C960 |75 0 0 0 0 0 0
149 |740C961|76 0 0 0 0 0 0
150 |740C962|77 0 0 0 0 0 0
151 |740C963 |78 0 0 0 0 0 0
152 |740C964 |79 0 1 0 0 0 1
153 |740C965 |80 0 0 0 0 0 0
154 |740C966 |81 0 0 0 0 0 0
155 |740C967 |82 0 0 0 0 0 0
156  |740C968 |83 0 0 0 0 0 0
157  |740C969 |84 0 0 0 0 0 0
158  |740C970 |85 0 0 0 0 0 0
159  |740C971 |86 0 0 0 0 0 0
160 |740C972|87 0 0 0 0 0 0
161 |740C973 |88 0 0 0 0 0 0
162 |740C974 |89 0 0 0 0 0 0
163  |740C975 |90 0 0 0 0 0 0
164  [740C976 |91 0 0 0 0 0 0
165 |740C977|92 0 0 0 0 0 0
166 |740C978|93 0 0 0 0 0 0
167  1740C979 |94 0 0 0 0 0 0
168  |740C980 |95 0 0 0 0 0 0
169  |740C981 |96 0 0 0 0 0 0
170  |740C982 (97 0 0 0 0 0 0
171 |740C983 |98 0 0 0 0 0 0
172 |740C984 |99 0 0 0 0 0 0
173 |740C985]100 0 0 0 0 0 0
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