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1.1 A pénztar altalanos jellemzéi

Onkéntes pénztari 4gazat alakulasa

A Generali (korabban Evgytirtik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktdber 1-jétdl
mikodik, a fenti idépontban S5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészité
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszégi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. jonius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszdgos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jov6je Nyugdijpénztar kozgytilése is tigy dontott,
hogy 2001. jinius 30-i fordulonappal beolvad az akkor még Evgyfiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatéllyal az Aranyhid Orszdgos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztirba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete hatdrozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgylrik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytlése 2005. december 20-an ugy
hatdrozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Févarosi Birosag 2006. februar 10-i keltezés(i
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Kiildottkozgyiilésén
kinyilvéanitotta azon szdndékat, hogy magén-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatdrozott engedélyek beszerzését kovetéen vegyes
pénztarra alakul, €s igy az onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi enged¢€ly hatdrozat szama, datuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. junius 1-jén  megtartott
kiildsttkozgytilése  az  Opt.  44/B.§(1) és a  magannyugdijrol  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdmu magan agazati, 4/2011.(VI.1) szdmu 6nkéntes dgazati
kiildottkozgytilési  hatdrozataival elhatarozta magan ¢és Onkéntes 4gazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak idépontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja 2011. jalius 1.

2013. januér 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. jalius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészité Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen tizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2020. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamolojahoz kapcsolddik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44,

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Addszam: 18215625-1-42

LI
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Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezel6:  Generali Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezets:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo:  Circulum Audit Konyveld és Tandcsado Kft
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967
kényvvizsgaldi eng.szama: 002121
keépviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgaldi eng. szama: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legf6bb szerve a kiildottkozgyllés. A pénztar ligyvezetd szerve az

Igazgatotandcs, elndke 2017.01.09-t61 Lengyel Mark. Az Ellenérzd Bizottsag elnoke
Hegedlis Anna.

A Pénztar Igazgatétanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mirk (2017.01.09-t61-2021.07.01.-ig)
Tagok: Csoknyainé Balizs Zsuzsanna (2019.06.01-2021-07-01-ig)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09.-2021.06.30.-ig)
Habéczki Gabriella ((2020.07.14-2021.07.01.-ig)
Mészaros Réka (2019.06.01.-2021.07.01.-ig)

A Pénztar Ellen6rzé Bizottsiganak tagjai:

Ellenérzé bizottsag
Elnok: Hegedis Anna (2016.07.01.-2021.07.01-ig.)
Tagok: Demjénné Gyongy Judit (2016.07.01.-2021.07.01.-ig)
Dr. Nyeste Gergely (2019.06.01.-2021.07.01-ig)
Gécs Istvan (2016.07.01.-2021.07.01-ig)
Balazs Krisztina (2020.07.14.-2021.07.01-ig.)

Az onkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos létszama
2020. december 31-én 17,97 {6 volt.

A pénztéar 16bb vezet6i, dolgozdi:

Lengyel Mark igazgatdtanacs elndke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezetd
Hargitainé Benedek Eva belso ellendr

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ratkai Csongor aktudrius

Szabo Gellért informatikai vezet®
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2. A taglétszam alakulasa

2020, évi valtozas Osszesen {f6)

Id6szak elején 29 101
Idoszak alath valtozas -1 492
- Uj belépd 525

- Atlépd mas pénztarbol 77

- Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0

- —‘-‘xﬂcpo mas penztarba 69

- Szolgaltatasban részesiilt 529

- Elhalalozott 59

- Kilépett 348
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 1089

- Egvéb megszinés 0
Idészak veégén 27 609
Ebbol férfi 13372
no 14 237
Jaradékot igénybe vevo 20

Pénztarunk taglétszama 493 fével volt alacsonyabb a tervezett 28.102 6 1étszamhoz
képest. 2020. évben az 0 belépdk és atlépOk szama 1.238 fével kevesebb, mint a
tervben szerepld érték. Tervezésnél 2.950 {6 1étszam csokkenéssel szamoltunk, a
tényadat enn€l kedvezObben alakult, taglétszamunk 2.094 fével csokkent.

3. Bevételek

adatok eFt-ban

Jogeim 2020. év Yros r;;z%‘.”;,‘\:és'ba“
Tagdijbevételek 2 096 485 63,64%
Pénztartagok egyéb befizetései 325 351 9,88%
Témogatasok, adomanyok 51 607 1,57%
Egyéb bevételek 820 714 24,91%
Osszesen 3294 157 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegli bevétele 2.096.485 eFt volt, mely az 6sszes bevétel 63,64%-at
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasanak ardnya a kovetkezé:

A belépést kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft Osszeg erejéig 100%-ban a
miikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottkozgyiilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétd] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

4 , , Fedezeti Miuakodési Likviditasi

Eves befizetés tartalék tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90.0% 9.9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94.2% 5.7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96.8% 3.2% 0.0%
240.001-600.000 Ft 98.0% 2.0% 0.0%
600.000 Ft felett 99.0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-jét6l az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozéan havi
4.000.- Ft, ¢évente Osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kitelezettséget is véllalhat.

4. Miikodési tartalék

A Pénztar targyidészaki miikodési eredménye 4.196 eFt, a tartaléktéke értéke 2020.
december 31-én 142.112 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2020. december 31-én 146.308
eFt volt.

5. A mérleg fordulonapja utin bekovetkezett lényeges események

2020 decemberében az év/év alapon mért maginflacio 4,0% folé emelkedett. Ez a szint
jelentdsen meghaladja a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kitlizott és azéta is
¢rvényesnek tekintett 3%-o0s kozéptavi inflacios célt és mar a tolerancia sav hatarat
feszegeti. Figyelmeztet6 jel, hogy a rovid bazisu maginflaciés mutato értéke 4,1%-ra
emelkedett az utols6 negyedévben. A 6 arindex alakuldsa arra utal, hogy az arnyomas
nem enyhiil a magyar gazdasagban. A béremelkedés 4ltal generdlt arndvekedés azt
eredmeényezte, hogy 2020. év végére az inflacio tartdsan és szamottevden meghaladta
az MINB altal kitizott célt.
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A jegybank ennek megfeleléen marciusi inflacios eldrejelzésében 3,9-4,1%-ra emelte
az idei ¢évre vonatkoz6 inflacios varakozasat. Az MNB prognozisa, valamint
nemzetkdzi elemzék szerint az inflacid vérhatdan a kovetkez6k szerint alakul a
jovbben:

Inflacié 2020. tény 2021. terv 2022. terv
Hazai 4,1% 3,9-4,1% 2,9-3.0%
maginflacié
USA 1,2% 2,1% 2,1%
9-4,1 EURO 0,3% 0,9% 1,2%
Ovezet

Az MNB toretlen optimizmusat jelzi, hogy az Aaltalanosan emelkedd inflacios
kornyezetben csokkend hazai inflaciot feltételez a kovetkezd két évre. 2020-ban a
rovid hozamok er6zidja megallt, s6t az €v soran tobb alkalommal drasztikusan
megemelkedtek az éven beliili hozamok a hazai allampapir piacon. A hozamok
emelkedd trendje egyértelmiien felismerhetd a jelentds volatilitas ellenére. Az éven tali
lejaratoknal ez a trend szintén jelentkezett €s 2021-ben is érvényesiilni latszik.

A jegybanki alapkamat 2016 méjusa 6ta 0,90% volt, ami 2020 soran két alkalommal is
csOkkent, 2020. 06. 24-én 0,75%-ra, majd 2020. 07. 22-én 0,60%-ra. Tovabbi
csokkentése nem varhatd, sot inkabb az emelése valdszinlsithetd. A forint 2020.
oktoberben az eurdval szemben torténelmi mélypontra gyengiilt és 369,03 Ft/Euro
szintr6l fordult. Ez azt jelenti, hogy az eurdval szembeni pénzromlas év/év alapon
elérte a 10,5%-ot. A magyar fizetéeszkéz a dollarhoz képest év/ év alapon 1%-nal
kisebb mértékben gyengiilt 2020-ban, de az évkozi arfolyam veszteség olykor
meghaladta a -10%-ot.

2021. marcius végén a 10 éves arampapir hozamok 2,71% Kkoriil, az 5 évesek 1,91%-
os, a 3 évesek 1,43%-o0s szinten vannak, ami ndvekedést jelent a 2020. év eleji
allapotokhoz képest. Az éven beliili lejaratok hozama viszont egy nagysagrenddel
jobban emelkedett 2020. évben és a korabbi 0,01-0,02% szinthez képest és olykor
elértek a 0,4-0,8%-os tartoméanyt. Osszességében az elérejelzések szerint minden
lejaratnal trendszerien emelkedés varhatd a hozamokban 2021. év soran.

A tbkepiacokon 2020 elsé negyedévében jelentds, olykor a 30%-ot meghaladd esés
bontakozott ki. A tézsdei zuhands mértéke és iiteme a 2008-2009. évi valsagot idézte.
A tbzsdei beesés reakcidjaként 18%-ot meghaladd visszapattanas jelentkezett marcius
végén az S&P500 indexben. A tézsdék esésekkel tarkitott emelkedése egész évben
kitartott. A t6bb amerikai részvényindex az év végére 0j cstcsot ért el. Elsésorban a
technolégiai részvények teljesitettek jol. A fejlett eurdpai tézsdeindexek szintén pozitiv
tartomanyban zartdk az évet. A hazai BUX index -8,76%-o0s veszteséget szenvedett
2020-ban és a régiés CETOP20 index is negativban zdr.
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6. Jovobeli tervek

A 2020. évben megtapasztalt volatilitassal a jovében is szamolni kell. A Covid Jarvany
nem tint el, hullimainak hatdsa ravetiil és arnyékot vet a 2021. évi kilatasokra. A
valsagkezelés globdlis pénzbéséget teremtett, amely egyelbre folfelé hajtja a
részvénypiacokat. Az amerikai allamkétvény hozamoknal 2021 elején megjelent
hozamemelkedés azonban 4ltalanos hozamemelkedést generdlhat a kétvénypiacokon.
Ennek hatdsa aldl a hazai kotvénypiac sem mentesiilhet. A kotvényhozamok varhatod
emelkedése akar azt is jelentheti, hogy a normalitds lassan visszatér a kotvénypiacokra
¢s bucsit inthetiink a negativ és a nulla kozeli hozamoknak. Ez a Pénztarnak hosszabb
tavon akar kedvezd is lehet, azonban addig, amig a hozamok emelkedé palyan
mozognak szembesiilni kell a jelenlegi kotvényportfolioknal esetenként jelentkez6
arfolyamveszteségekkel. A varhato Aarfolyamveszteség a lejarai id6k hosszaval
ardnyosan no.

A Pénztar a 2020. év eleji pénzpiaci allapotokbol kiindulva portfolionként eltérd
mértékl, de jelentdés modositasokat hajtott végre a Befektetési politikdjan. A forint
tartos arfolyam er6zidja miatt a Pénztdr indokoltnak tartotta a devizas eszkdzok
sulydnak novelését. A véltozasok koziil kiemelendd, hogy a kétvény portfoliok devizas
eszkozokkel béviiltek, ugyanakkor a deviza arfolyamkockazatok mérséklésére fedezeti
igyletek keriiltek megkotésre. A Medium és Business portfolicknal noévekedett a
részvénykitettség ¢s a piaci dinamika alakulasa miatt az amerikai piac sulyat noveltiik.
A 2020. €vi - tobb 1épesében - végrehajtott valtozasokat a befektetési eredmények
visszaigazoltdk, ezért 2021. év sordn tovabbi szamottevé Befektetési politika
valtoztatdst nem tervez a Pénztar.

Penztar kiemelt célkitiizései kozé tartozik tovabbra is a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositdsa. Ennek érdekében a Pénztar tovabbra is
diverzifikalt portfolio kialakitasat fogalmazta meg célként a Befektetési politikaban,
amely 2020. december 1-jétél hatdlyos. A Pénztar megitélése szerint ez a Befektetési
politika tovabbra is kielégité mozgasteret biztosit a vagyonkezeld szdméra a valtozd
koriilményekhez valé rugalmas alkalmazkodasra és egyelére nem tartja indokoltnak
modositasat.

A Pénztar szamara alapvet6 cél a pénztartagok megtartdsa, a pénztartagok sztonzése a
tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszer(i iigyintézés és a tagok megfeleld

tajékoztatasa.

Budapest, 2021 majusf31

Lengyel Mark
IT elnok







