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1. 1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari 4gazat alakuldsa

A Generali (kordbban Evgyfiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktSber 1-t6l
mikodik, a fenti idépontban 5 pénztir olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszdgi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionélis Nyugdijpénztar
Zenit Orszdgos Nyugdijpénztar

2001. 06. 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszdgos Nyugdijpénztira, a
Zemplén Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovdje Nyugdijpénztar kozgytulése is
ugy dontott, hogy 2001. junius 30-i1 fordulénappal beolvad az akkor még
Evgytirtik Onkéntes Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-1 hatéllyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be
a Nyugdijpénztirba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete hatarozatdban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyliriik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-4n gy
hatdrozott, hogy a Pénztir nevét megviltoztatja, az Gj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FOvarosi Birosag 2006. 02. 10-1 keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. mdjus 7-én megtartott
Kiildottkozgytilésén  kinyilvanitotta azon  szadndékdt, hogy magan-
nyugdijpénztiri tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabalyban
meghatarozott engedélyek beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy
az Onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szdma, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hatdrozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, ddtuma:
E-I1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jinius 1-jén megtartott
kiildottkozgytlése az  Opt.  44/B.§(1) és a magannyugdijrél  és
maginnyugdijpénztirakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VIL.1.) szama magan agazati, 4/2011.(VI.1) szamu Onkéntes
agazati kiildottkozgytilési hatdrozataival elhatdarozta magidn ¢és Onkéntes
agazatainak szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasdnak idépontja
2011. jinius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja
2011. jalius 1.

2013. janudr 1-jei hatllyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. jilius
I-jer hatallyal a Masped Kiegészitd0 Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2015. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjahoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonos tigyfélszolgalat: +36 (1) 452 5444
Internetes honlap: http://nyp.generalipenztar.hu/

Adoszam: 18215625-1-42

Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezeld: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezelo: K&H Bank Zrt.




1066 Budapest Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Teréz Krt. 42-44.

Szamlavezeto: CIB Bank Zrt

Konyvvizsgalo: Circulum Audit Konyveld és Tandcsado Kift
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyze€kszam: 01-09-708967
konyvvizsgdloi eng.szama: 002121
képviseletében Karikds Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jeno utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgdloi eng. szama: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szildgyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 CsOmor, Patak utca 2.)

1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfObb szerve a kiildottkozgytilés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotanacs, elndoke 2015.01.27-t6l Schaub Erika. Az Ellen6rzd Bizottsag
elnoke Hegedlis Anna.

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Elnok: Schaub Erika (2015.01.27-t61)

Tagok: Baba-Szab6 Magda (2015.01.27-t6])
Bacskai Sandor Jozsef (2015.08.31-ig)
Horvath Gergely Daniel

Janosi Maté

Matrahazi Istvan

Lengyel Mark

Schaub Erika (2015.01.26-ig)
Takacs Attila Imre (2015.07.31-ig)
Végh Jozsef
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A Pénztar Ellenorzé Bizottsaganak tagjai:

Elnok:

Hegediis Anna

Tagok:

Demjénné Gyorgy Judit

dr. Scheffer Zsolt

Dr. Vasarhelyi Arpad (2015.07.31-ig)

Ecsedi Paula (2015.09.10-ig)

Gacs Istvan (2015.10.15-tol)

Radnéti Tibor (2015.08.31-ig)

Szucské Orsolya

Az Onkéntes nyugdijpénztirban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos
létszdma 2015. december 31-én 15,03 f6 volt, ebbdl 4 f6 dllominyban 1€vd

kismama.

A pénztar fobb vezetdi, dolgozoi:

Lengyel Mark

Szildgyi Zsuzsanna

Ambrus Géabor Andrés
Ungvériné Dr. Kapitany Adrienn
Ratkai Csongor

Palya Ferenc

1gazgatotanics tagja

szamviteli rendért felelds vezetd
belso ellendr

vezetd jogtandcsos

aktuarius

informatikai vezeto
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2. A taglétszam alakulasa

2015. évi valtozis Osszesen (f6)
Idészak elején 38 200
Id6szak alatti valtozas -1 041
- Uj beképé 593
- AtlépS mds pénztarbol 127
- Onsegélyezd pénztarbdl 4tlépd 0
- AtlépS mds pénztirba 180
- Szolgéltatdsban részesiilt 480
- Elhaldlozott 77
- Kilépett 463
- Egyéb megsziinés 561
Idészak végén 37159
Ebbol:  férfi 17 922
no 19 237
- EbbdL: sziineteltetd 0
- Jaradékot igénybe vevo 7
Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 év alatt 5
20-30 év 2 507
31-40 év 9748
41-50 év 12232
51-60 év 10 205
60 év felett 2 462
Osszesen 37159
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3. Bevételek
, . %-0s megoszlasban
Jogcim 2015. év (eFt) 2015. v

Tagdijbevételek 1 705 564 61,91%
Pénztartagok egyéb befizetései 134 850 4,90%
Tamogatasok, adomanyok 52 404 1,90%
Egyéb bevételek 861 917 31,29%
Osszesen 2754735 100,00%

A Pénztar tagdij jelleglh bevétele 1.705.564 eFt volt, mely az Osszes bevétel
61,91%-at tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztdsdnak ardnya a kovetkezo:

A belépést kovetden befizetett elsO tagdij(ak) 4.000,- Ft osszeg erejéig 100%-
ban a miikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A tovabbiakban megfizetett tagdijak felosztdsa:

Eves befizetés Fedezeti tartalék Mikodési tartalék Likviditasi
tartalék

1-10.000 Ft-ig 90,0% 10,0% 0,0%
10.001-100.000 Ft 95,0% 4,9% 0,1%
100.001-400.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
400.000 Ft felett 99,5% 0,5% 0,0%

Az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozéan havi 3.000 Ft, évente
osszesen 36.000 Ft. A tag az egységesen megéallapitottndl magasabb
tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.
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4. Miikodési tartalék

A Pénztar targyidOszaki mérleg szerint eredménye -19.479 eFt, a tartaléktOke
értéke 2015. december 31-én 112.879 eFt, igy a Pénztir sajit tOkéje 2015.
december 31-én 93.400 eFt volt.

5. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

Jogszabalyi valtozasok

Az Onkén-t_es kolcsonos biztositopénztarakrol szold 1993. évi XCVIL szamu
torvény (Opt.) 2016. janudr 1-je1 hatdllyal szamos Iényeges modositast
tartalmaz, a fontosabbak:

bdviilt a nyyjthaté jaradékszolgaltatasok kore,

megsziint a 3 éves jaradékszolgaltatds lehetosége (a legrovidebb
nydjthaté szolgaltatds 5 év),

a pénztar altal nyujtott sajat jaradé€k, havi, negyedéves, vagy féléves
gyakorisaggal folyOsithatd, amelyek koziill a pénztir legalabb kettdt
koteles biztositani,

a nyugdijszolgaltatist igénybe vev0 tag -tagsdgi viszonya fenntartisa
mellett- jogosult tovabbi tagdijfizetést teljesitent,

a pénztar biztosithatja, hogy a pénztirtag az egyéni szadmldjan 1€vo
osszeget két portfolid kozott megoszthassa,

feliigyeleti allaspont szerint a tobb, (legfeljebb kettd) portfolid
valasztasanak lehetOsége csak a szolgdltatast igénybe nem vevo tagokra
terjed ki,

részben modosultak a befektetési szabalyok (zart korlien miikodo,
Magyarorszagon  székhellyel rendelkez6  bank  részvénye is
megvasarolhato),

modosultak a pénziigyi tervezésre vonatkozé szabalyok,

a tagdij tartalékok kozotti megosztisa nem fligghet att6l, hogy
munkaltat6i, vagy egyéni befizetés tortént-e,

modosult €és szigorodott a vezetO tisztségviselokre és az iligyvezetésre
vonatkoz6 feleldsségi szabalyok kore,

részletesen Ujraszabalyoztdk a tagdijnemfizetés miatt a targyidoszaki
hozam terhére levonhaté miikodési koltség mértékét,




1066 Budapest Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Teréz Krt. 42-44.

e modosultak a tagszervezéssel kapcsolatos szabdlyok, kiilonos tekintettel
az igénybe vett alvéllalkozdkra és a betartando hataridOkre.

A befektetési kormanyrendelet médositotta az egyéni szamlaértesito tartalmat:
e amennyiben a tag Ot éven belil eléri a rd irdnyado Oregségi
nyugdijkorhatart tdjékozatni kell a nyugdijba vonuldskor a tagdijfizetés €s
a szolgaltatasok Alapszabdly szerint lehetséges eseteirdl és a tajékoztatas
idOpontjdban a tag részére varhatéan folyodsithatd, 5 éves hatarozott
1dOtartamu, havi gyakorisdggal folyositott jaradék nagysagarol.

Gazdasag

Az Eurépai Bizottsdg legfrissebb elOrejelzése szerint 2016-ban a gazdasag
2,5%-kal, 2017-ben 2,8%-kal boviilhet a magyar GDP, ami 0,4 és 0,3
szazalékponttal magasabb, mint amire 2016. februarban szamitottak. A
munkanélkiiliség idén 6,4%-ra csokkenhet. A koltségvetési hiany idén 2% koriil
alakulhat. Az év els6 honapjaiban tovabb nétt a brutté atlagkereset. A februéri
érték év/év alapon 5,9% volt. A 2017. évi koltségvetés tervezete jelentOs
gazdasagpolitikai fordulatot jelez. 2017-t0]1 a novekedés Osztonzése elotérbe
keriil a koltségvetési egyensuly megdrzése €s az adossag csokkentésével
szemben. Ez a fordulat nem kedvez a régen vart felmindsitésnek.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. marciusatdl folytatja a 2015. juliusaban
atmenetileg felfiiggesztett alapkamat csokkento ciklusat. A jegybanki alapkamat
8 honapos stagnalds utdn marcius 23-an 1,35%-r6l 1,20%-ra csokkent, amit
aprilis 27-én tjabb 0,15%-os alapkamat csokkentés kovetett. Igy a jegybanki
alapkamat 2016. aprilis 27-én torténelmi mélypontra, 1,05%-ra csokkent.
ElemzOk nem zérjik ki, hogy a jegybank még tovabbi csokkentést hajt végre az
€v sordn, a forint nem kivant erdsodésének megeldzése érdekében.

A forint az eurdval szemben az els6 negyedévben, kozepes volatilitds mellett
1dOnként az erdsodés jeleit mutatta. JellemzOen a 310-314 Ft/Euro-s sdvban
mozgott, de olykor 308 Ft/Euro-s szintig er0sodott, illetve a 318 Ft/Euro-s
szintig gyengiilt. A forint a dollarral szemben egyértelmiien er6sodést mutatott
az év elsO négy honapjaban. Az arfolyam 292 Ft/USD szintrdl 272 Ft/USD
szintig er6sodott.

Az allampapir piacon az év els6 harom honapjadban a hozamgorbe rovid oldaldn
nem torténtek nagyobb mozgasok, a hozamok tovdbbra is a jegybanki
alapkamat szintje alatt tartozkodnak 10-30 béazisponttal. A hosszabb futamideji
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allampapirok hozama ezzel szemben daprilis végén hatirozott emelkedést
mutatott. A 10 éves referenciahozam daprilis végén 3,56% kornyékén
tartozkodott. A hozamemelkedés a Max index jelentds, 1% koriili csokkenését
okozta, ami az év elején kibontakozott kotvénypiaci rally végét jelentheti.

Gyéaszosan indult az év a részvénypiacokon. Egyediil a BUX index tudott
dacolni a globdlis és regiondlis tendencidkkal januiarban €s maradt a pozitiv
tartomdnyban. Februdrban azonban a BUX ellenalldsa is megtort €s -2,79%
csokkenést mutatott. Marciusban azonban kideriilt az €g €s a feltorekvd piaci és
a regiondlis tdzsdeindexek két szamjegyli novekedést mutattak. A pozitiv
hangulat aprilisban még kitartott a részvénypiacokon, de mar siirlisodnek az
Ovatossagra intd elemzések.

6. Jovobeli tervek

A Pénztar Befektetési politikdjat az alkalmazkodo képesség novelése érdekében
kiilon kivdnja valasztani a Vdlaszthaté portfolios szabdlyzatatol. Ezaltal a
jovoben sziikségtelenné valik, minden - a Befektetési politikat érintd -
modositas feliigyeleti engedélyeztetése €s megnd a Pénztar piaci alkalmazkodo
képessége a befektetések teriiletén.

A négy valaszthaté portfolio tekintetében 2016. évben csak a FIX portfolid
Osszetételét szandékozik a pénztdir modositani. Erre a banki kamatok
csokkenése €s a befektetési szabalyok modositasa kényszeriti a Pénztarat.

A Pénztir a jovOben az egyes portfoliok kockdzati besoroldsat az Eurdpai
Bizottsag UCITS IV. direktivdjdhoz igazitva a befektetési alapoknal alkalmazott
1-7-ig terjedd skéldn, egységes terminoldgiat alkalmazva jeloli meg. A
besorolas az egyes portfoliok multbeli volatilitidsa alapjan torténik.

Az Igazgatdtanacs elOterjesztést készitett a Valaszthaté portfolié szabalyzat
modositdsdra vonatkozoan, valamint tdjékoztatja a kozgyllést a Befektetési
politika médositasarol. A valtozas csak a Fix portfolio dsszetételét €rinti.

A Pénztar - gazdasdgossigi megfontoldasbol - 2016. évben nem kivanja lehetové
tenni tagjai szdmara az egyéni szamldn 1évd Osszeg két portfolid kozotti
megosztasat.

A tagdij nemfizetése miatti hozamlevonas gyakorlatin a Pénztir nem kivan
valtoztatni, tovabbra is évente egy alkalommal hajtja azt végre.
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A Pénztér €lni kivan a kiilsd tagszervezOk igénybevételének a lehetoségével és
kiemelt feladatdnak tekinti, hogy a meglévd és a megnyerni kivant tagjainak
felhivja a figyelmét az ongondoskodds megnovekedett szerepére.

Alapveto célkitlizéseink kozé tartozik a befektet€sek maximadlis biztonsaga, a
biztonsagos gazdidlkodas feltételeinek megteremtése, a pénztirtagok
megtartasanak erdsitése, a pénztartagok Osztonzése a tagdijak megfizetésére, a
gyors és szakszerl iigyintézés, a tagok megfeleld tdjékoztatasa.

Budapest, 2016. m4jus 24.

Schaub Erika
IT elnok
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