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A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2020. évi éves
beszamoldjahoz



GENERALT Onkéntes Nyugdiipénziir

ALTALANOS RESZ
Onkéntes pénztari agazat alakuldsa

A Generali (kordbban Evgyﬁrﬁk) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-t8l
mikodik, a fenti idépontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak—Magyarorszégi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gacesej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztira, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovoje Nyugdijpénztar kdzgylilése is Ggy dontott,
hogy 2001. janius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Fvgyfirik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003, szeptember 30-1 hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyondatadas megtortént, a Pénziigyl Szervezetek Allami
Felligyelete hatarozatdban engedélvezte a beolvadast.

Az Evgylirtik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgylilése 2005. december 20-an ugy
hatarozott, hogy a Pénztar nevél megvaltoztatja, az 1) név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztdr. A névvaltozast a Févarosi Birdsag 2006. februar 10-ei keltezés
végzeésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar  2008. majus 7-én megtartott
Kildottkdzgytilésén kinyilvanitotta azon szandékat, hogy magan-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivéan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kivelden vegyes pénztarrd alakul, és igy az Snkéntes pénztdr magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF mitkodési enged¢ly hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatdrozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevekenységi engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magénnyugdijpénztar 2011, janius 1-jén megtartott
kildsttkozgyfilése  az  Opt.  44/B.§(1) és  a magannyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrol szolé 1997. évi LXXXIL tdrvény 81/B. §(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VL.1.) szam( magdn égazati, 4/2011.(VL 1) szamd oOnkéntes

agazati killdottkdzgy(ilési hatérozataival elhatdrozta magan és énkéntes agazatainak
szetvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar agazatai szétvalasanak idépontja 2011.
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja 2011. jalius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013, jolius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészité melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2020. december 3 1-ei
fordulénapra elkészitett éves beszamol6jahoz kapesoladik,

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Addszam: 18215625-1-42

Pénztar szolgaltatéi
Vagyonkezelo: Generall Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szédmlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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GENERALYI Onkéntes Nyugdijpénztar

Koényvvizsgald: Circulum Audit Kényvel6 és Tandcsadd K.
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967
kbényvvizsgaloi eng.szama: 002121
kepviseletében Karikés Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
koényvvizsgaldi eng. szama: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szildgyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 CsOmor, Patak utca 2.)

Kiegeészitd melléklet a 2020, évi éves heszamolohoz
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A szamviteli politika révid ismertetése

A 2020. évrol készitett beszamold mérlegkészitésének idépontja: 2021, februar 28.

Amortizacios politikdnk megfelel a nyugdijpénztarak beszamolokészitési és
kdnyvvezetési kitelezettséget szabalyozé korméanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkdzeink a mérlegben nyilvéantartasi értéken szerepelnek.

Az immaterialis javak ¢s targyi eszk6zok értékesdkkenésének a bekeriilési értékhez
(brutto értékhez) viszonyitott ardnydt a kévetkezd amortizacios kulesok alapjan kell
megallapitani:

Vagyoni értéki jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapesolddod vagyoni értékil jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai és lgyviteltechnikaj eszkozok 33%
Jarmivek 20%

A penztar az értékesdkkenés elszamolasandl az immaterialis javak és targyi eszkdzok
bekerlilési (beszerzesi, illetve eldallitasi) értékét maradvanyértékkel nem csdkkenti.

Az értékcsdkkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utan az lizembe
helyezest, illetve a hasznalatbavételt kivets negyedév elsé napjatdl kezd6déen. Az
ingatlanokhoz kapesolodé vagyoni értékl jogok kéziil a pénztar tulajdonaban 1évé
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolddd vagyoni értékii jogok értékesskkenédsét az
epiletre, epitményre vonatkozd amortizacios kulesok alapjdn kell megéllapitani. A
penztar tulajdondba nem tartozé ingatlanokhoz kapcsolédd vagyoni értékii jogok
ertékesokkenésének elszdmoldsénal a vagyoni értékii jogra megallapitott amortizacios
kulesot kell alkalmazni.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti vagyoni értékii jogok,
szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriildsi értékét a hasznalatbavételkor a Pénztar
crtekcsdkkenési leirasként szamolja el egy &sszegben.



Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formdkba eszk&zolt mukddési, fedezeti,
likviditasi  és  kockdzati céli  befektetések, valamint a fliggd portfdlio
meérlegforduldnapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozoan meghatdrozott
(kamatozé értékpapirok, illetve diszkontértékpapirok esetében a felhalmozott kamatot
is tartalmazo) piaci értéke és kdnyv szerinti értéke kozotti killonbdzet sszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési kiilonbozet varhatd hozamaként
kell elszamolni az egyes eszk6zcsoportokon belil elkiildnitetten megnyitott és
vezetett értékelési kiilénbozet szamlakkal szemben. Az értékelési kiilénbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az idSaranyosan jaré kamatot, a
jaroé osztalékot, a devizadrfolyam-valtozdsbol adodd killonbozeteket, valamint az
egyeb piaci értékitéletbdl adddo értékkillonbozeteket.

A pénztar elszamoldegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztds negyedévente
torténik, a negyedév forduldnapjara vonatkozoan.

A pénztar a pénztari beszamolo részét képez6 mérleget és eredménykimutatast a
kozgyllés jovahagydsat kovetben, de legkésdbb az tizleti évet kivetd év janius 30-ig
a beszamolo konyvvizsgaldi zaradékaval egyiitt koteles kdzzétenni.

A Pénziar az Onkéntes kolesonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairol szolé 281/2001. (XII. 26.) szdmG kormanyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az tzleti évet kivetd év junius 30-ig a Feliigyelet
altal Gzemeltetett kozzétételi helyen hozza nyilvanossagra.

A pénztar az 1993. évi XCVIL Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
kdnyvvizsgaldt igénybe venni. A konyvvizsgdldi feladatok ellatasara csak akkor
adhato az érvenyes kdnyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgald
(kOnyvvizsgalo tarsasdg) részére megbizas, ha a Felligyelet az altala vezetett pénztari
mindsitésti  konyvvizsgaldk névjegyzékében a kényvvizsgalét hatirozatdval
nyilvantartasba vette. A konyvvizsgdld alkalmazdsinak és jogkérének tovéabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2029. évi valtozas

Osszesen (£6)

1dészak elején 29 101
Id6szak alatti valtozas -1 492
- Uj beképsd 525
- Atlépd mas pénzarbol o
- Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 69
- Szolgaltatasban részestilt 529
- Elhaldlozott 59
- Kilépett 348
- Tagdf} nem fizetés miatt kizart 1089
- Egvéb megsziings 0
Idészak végén 27 609
EbbolL férfi 13 372
no 14 237
Jaradekot igénybe vevd 20
Taglétszam életkor szerinti megoszlisa Fé
20 év alatt 13
20-30 év 1 083
31-40 év 4 963
41-50 év 9 749
51-60év 8317
60 év felett 3484
Osszesen 27 669

Onkéntes pénztarunk 5.645 munkaltatoval 4ll kapesolatban.

heszamoldhoz




2. Bevételek

A befizetések megoszlasa jogcimenként:

adatok eft-ban

o, A of _ 4
Jogeim 2019, év %o-0S r;;%oséz\l’asban 2020, év Y08 r:;z%ozz\‘lfasban
Tagdijbevételek 2032028 83,75% 2 096 485 63,64%
Pénziartagok egyéh befizetéssi 248 507 7,80% 325 351 9,88%
Tamogatasock, adomanyok 16 024 0,50% 51 807 1,57%
Egyéb bevételek 890 777 27,95% 820 714 24,91%
Osszesen 3187 336 100,00% 3 294 157 100,00%

A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:

adatok eFt-ban
. X %-0s megoszlasban i %r0s megoszlasban

Tartaiék 2019. év 2019, év 2020. év 2020, év
Mikédeési tartaiék 201 011 6,31% 225 045 6,83%
Fedezeti tartalék 2983791 93,61% 2 066 664 93,10%
Likviditasi tartalék 2534 0,08% 2 448 0,07%
Osszesen 3 187 338 100,00% 3 294 157 100,00%

A tagdijbevételek tartalékok kozott felosztasanak aranya a kdvetkezé:
A belépést kévetden befizetett elsd tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejéig 100%-ban a
miikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kildsttkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.

oktober 1-j€t6] az alabbi felosztasi sdvokat alkalmazza:

Eves befizetés Fedezeti tartalék
Likviditasi tartalék

Mukodési tartalék

1-10.000 Ft-ig 80,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94,2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft  96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
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600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-j€t0l az egységes tagdij dsszege valamennyi pénztartagra vonatkozdan
havi 4.000,- Ft, évente Osszesen 48.000,- Ft. A tag az egysegesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kitelezettséget is vallalhat.

A pénztar munkaltatoi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2019. év 2020. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhalalozas miatti kifizetes 83 022 48 005
Atlépsk 100 318 77 818
10 éves varakozasi idé utani kifizetések 923 565 536 732
Egyosszegl kifizetés 1321 338 1043 435
Jaradekfolydsitas 9 146 10 477
OSSZESEN: 2 437 394 1716 556

A pénztar a kilépd, atlépd, elhunyt, szolgaltatast igénybe vevé tagokkal szemben a
szolgaltatasi szabalyzat értelmében kilépdsi koltséget szamitott fel 6.880 eFt
értékben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2020. december 31-én:

Feihaimozasi idészakban kifizetés igénybevételére jogosultak

- oy e . 20 922
vagy egy éven belll jogosultta vald tagok szama

7T10E12

Felhalmozasi idészakban kifizetés igénybevételére jogosultak
7T10E13  |vagy egy éven belll jogosultta valo tagok egyéni 26 414 452
szamlakdveteléseinek dsszege eFt

[te]
(D~
o
]
I
F

»
)
@
I
=
[}
1
o
ot
AR
[N



4. Mikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban

%05 Y03
2018. év megoszilashan 2020. év megoszlashan
2019, év 2020. év

. iMikodési céll bevételek 201 0117 100,00%, 225 045 100,00%
- Tagdijbevételek 94 266 46,90% 95 433 42 .41%
- Tamogatas, adomany 646 0,32% 35 657 15,84%
- Egyéb bevételek 106 099 52,78% 93 955 41,75%

1. |Mikodési kbltségek és raforditasok 221 863 100,00% 221415 100,00%
- Anyagkoltség 6 264 2,82% 8 241 3,72%
- Igénybe vett szolgaltatasok 8192 3,69% 5 474 2.47%
- Egyéb szolgaitatasck kiltsege 57 036 25 71% 55 053 24 86%
- Személyi jellegll réforditasok 84 597 3813% g1 466 41,32%
- Eiszamoit értékcsdkkenési leiras 1307 0,59% 802 0,36%
- Mik&déssel kapcsolatos egyéb raforditasok 584 487 29,06% 60 379 27.27%

{ll. {Befekietési tevékenység hevételei 780 100,00% 729 100,00%
- Kapott kamatok 428 54,87% 575 92,60%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége 31 3,97% g1 12,48%
- Pénzlgyi miheletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kildnbdzetben elszamolt varhatd hozam 321 41,15% -37 -5,08%

V. |Befektetési tevékenység raforditasai 542 100,00% 163 100,00%
- Fizetendé kamatok és kamat jellegt: raforditasok 0 0,00% 0 0.00%
- Ertékelési kilonbozelbd kepzelt mikadési caltartalék 321 59,23% -37 -22,70%
- Ertékpapirok eladasénak arfolyam vesztesége 3 0,00% 20 12,27%
- Befekletési tevekenységgel kapes. egyéb raforditasok 221 40,77% 180 110,43%

V. |Penztari tevékenység eredménye -20 614 4196

Vi, |Tartaléktéke 162 727 142112

Egyéb szolgaltatasok részletezése 2019. év (eFt) 2020. év (eFt)
Berleti dijak 9221 9 060
Nyomdai kéltsegek 3413 2998
Rendszergazda-szolgaltatas dita 13 505 14 139
Kommunikacios kéltségek 8 533 7 485
Javitasi, fenntartasi koltségek 620 594
Belfoldi utazasi és kikilldetési koliségek 56 0
Egyéb igénybewelt anyagjellegii szolgaltatasok 326 368
Szamwteli, Ugyvteli szelgaliatas dija,

diakmunka kéltsége 6 548 5 056
Foglalkozas £EU szolgaltatas dija 88 88
Szamitastechnikai szolgaitatas 694 2 662
Pénztarszdvetség: dij 308 290
Egyéb nem anyagjellegli szolgaltatas 226 275
Banki kaltségek 11780 9 544
Egyéb szolgaltatasok koltsége 1718 2 498
Osszesen 57 036 55 053
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Mikodési céltartalék alakulasa adatok eFt-ban
Nyitd allomany Valtozas Zaro allomany

- JovGbeni kotelezettségekre 0 0 0

- eértekelési kUlénbozetre 368 -37 331

OSSZESEN: 368 -37 331

Targyid6szakban rendkiviili eseménybdl szarmazé bevétel és raforditas nem keriilt
elszamoldsra. A Pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2019. december 16-4n elfogadott 2020. évre vonatkozd terv-
szamokkal kertiltek 6sszehasonlitasra.

Pénztarunk taglétszama 493 f6vel volt alacsonyabb a tervezett létszamhoz képest.
2020-ban az uj belépdk és atlépok szama 1.238 fovel volt alacsonyabb, mint a
tervben szerepld ¢rték, tervezésnél 2.950 £ létszdm csdkkenéssel szamoltunk, a
tényadat ennél kedvezébben alakult, taglétszamunk 2.094 fével csokkent,

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv Teny

Zarb 2020.12.31. 28 102 27 609

A tenyleges tagdijbevétel 18.160 eFt-al alacsonyabb a tervezett §sszeghez képest,
melynek 6 oka az alacsonyabb tagdijfizetési hajlanddsag.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Teny
Fedezeti tartalék 2015 407 1999 931
Likviditasi tartalék 1116 1121
MUkodési tartalék 98 122 95433
OSSZESEN: 2114 645 2 096 485

(i



GENERALT Onkéntes Hyugdi-ipénztar

Tagjaink felé¢ 748.544 eFt-al alacsonyabb dsszegil kifizetést teljesitettiink a tervezett
értékhez képest,

Eiszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv Teny

Elszdmolasok, szolgaltatasok
fedezete 2465100 1716 556

Miikodést eredmenyiink 19.793 eFt-al kedvezébben alakult, mint a tervben szerepld
érték.

Mikodesi eredmény alakulasa (eFt)

Terv Tény

Mikddés eredménye (tagdiat nem
fizetd  tagoktdl levont  hozam
figyelembevételével) -15 597 4196

A fedezeti ¢s a likviditasi céltartalék értéke magasabb, mint a tervben szereplé érték.

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Teny
Fedezeti celtartalék 28 369 131 30 762 903
Likviditasi céltartalék 27 117 28 690




6. Befektetések

Befektetett eszkozok és forgdeszkdzok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek
valtozasa:

Eft Nyilvdntartasi ériék Piaci értek Erté kelési kiilénbszet

Nyit6 Valtoras o ZARe Nyité Valtozds | L ZAr6 | Nyito Valtozas Zarh
Pénzeszkozok 285 779 -245 248| - - 448 531 399 599 251 085] {148 544 2820 4807| - ey
Eqyéb részesedések 8373272 2107 138] 40 480408] 10 788 830 2880 041) 13686 571 2413 558 772905 .3 185 463
Hataridas ligyletek 0 o] i .5 233 £767 13000 5233 5767) AT 000
Forgatasi céli hitehiszonyt AT T R
megtestesité driékpapirok 16 839 862 264 317{ T A6 575545 17 572 915 436 218| - A7 136 887 733 053 171 901} 5 BBT 152
Befekletési tevekenységhdl LT . e : U
szamazd kbwetelés/ Gl e
ktelezetiség 1104 858) 1 1057 1101 856) & o0 1'987 9 o D
Tagi koloson 23 787 6308] © 17 388 22787 6398| o 17380 0 e g
Osszesen: 25 633 801 1501 029) 27 224830] 28777999 2180459} : 30958 458 3 144 108 589 430] 3733628

Forgatasi c€la értékpapirok értékpapir fajtanként 2020. december 31-én:

adatok eFi-ban
Piaci érték )

Megnevezés Bekeriilési érték (2020.12.31.) Ertékelési kiilénbbzet

Egyéb kitvenyek 2 822 650 2915 690 93 040
Magyar Allamkatvények 13 003 232 13 469 200 465 968
Diszkont Kincstariegyek 34 899 34 960 61
Jelzéloglevelek 714 764 716 847 2083
Belfdlddn kibocsatott reszvények 1677 579 2016 309 338 730
Befektetési jegyek (hatarozatian futamide;(i) 8 287 688 11 086 917 2779 229
Kalfoldon Kibocsatott részvények 515 141 583 845 68 504
Hataridds tgyletek G -13 000 -13 000
Osszesen: 27 055 953 30 790 568 3734615




Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2020. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések id6szak végi o . Befekietosekbol a
. Py . . Befektetések idoszak végi részvények és egyéb
Megnevezés értéke konyv szerinti . . L j . "
- eértéke - piaci értéken valtozd hozami
értéken A . s

értékpapirok - piaci értéken

(SSZESEN: 27 224 830 30 958 458 13 666 871
Eurépai Gazdasagi Térség dsszesen 25973 73 29 423 189 12 133 559
EU tagorszagok Ssszesen 25973 731 29 423 189 12 133 559
Ausztria 81999 110 050 110 050
Cseh Koztarsasag 85 850 82 658 82 658
EgyesUif Kirélysag 40 754 55 668 55 669
Lengyelorszag 224 152 242 928 242 923
Magyarorszag 25 041 663 28 317 818 11 028 188
Németorszag 386 153 482 529 482 529
Romania 113 360 131 537 131 537
Egyéb orszag 1251 098 1 535 269 1 533 312
Amerikai Egyesilt Allamok 1251 099 1 B35 269 1533 312
Egyéb mas orszagok ¢] 0 &

Befektetések {0bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2020. december 31-én:

adatck eFt-ban
Megnevezés Befektefések idc’ilsza.k‘vé'gi értéke Befektetésef( id'é”sza}k végi értéke
- konyv szerinti értéken - piaci eriéken

HUF 22 208 128 25032 987
EUR 1982 127 2 267 353
GBP 40 754 55 669
ushD 2 565 074 3139 700
Eqyéb 428 747 462 769
Osszesen 27 224 830 30 958 458

A Pénztar opcios lgyleteket nem kotétt. A Pénztarnak egyéb fliggd és jovébeni
(biztos) kotelezetisége, kolesonbe adott értékpapir és kockéazati tékealapjegy
allomanya nincs.
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok
Brutto érték alakulasa (eFt):
Brutto érték alakulasa Eft
Nyito Csbkkenés Novekedés Zaré

immaterialis javak 5 886 3125 5758 8519

- Vagyoni éntékd jogok 5 886 3125 5758 8519

- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 432 0 0 432
Osszesen: 6318 3125 5758 8 951
Ertékesokkenés alakuldsa (eFt):
ECS alakulasa Eft

Nyitd Csokkenés Novekedés Zarg

Immaterialis javak 4074 3125 624 1573

- Vagyoni értekii jogok 4074 3125 624 1573

- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 168 0 142 310
Osszesen: 4242 3125 766 1883
8. Kovetelések alakulésa

Jogeim 2019. év (eFt) 2020. év (eFt)

Tagdifkovetelések 813278 827 403
Tagi kdlestnik 23 787 17 389
Rendszeres tamogatasokhoz kapcsolodo kévetelés 306 0
Belektetesi tevékenységhdl szarmazd kovetelés 1101 1957
Pénrtartagokkal szembeni egvéb kovetelés 0
Murkavallalokkal szembeni kdvetelések 100 0
Osszesen: 838 572 846 752

4

Kiegeszitd mellidkiet a 2020. 2vi éves }
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogeim 2019. év (eF1) 2020. év (eFt)

Tagokkal szembeni kételezettségek 3022 499
Kételezettség aruszallitashol és szolgaitatasbol

{szallitok) 2 395 3 193
Vagyonkezelével szembeni kételezettség 42 140 40 685
Letétkezeldvel szembeni kételezetiségek 826 875
Pénztarfellgyeletiel szembeni kételezettségek 2012 2 891
Kéltségvetési befizetési kételezettségek 4 809 4832
Azonositatlan flggod befizetések 6218 7 405
Egyéb rdvid lejaratll kételezetiség 3488 3 998
Osszesen: 64 710 64 478
10. Aktiv id6beli elhatarolasok részletezése

Jogeim 2019, év (eFt) 2020, év (eFt)

Koltségek és raforditasck aktiv idébeli elhatarolasa 755 1046
Osszesen: 755 1046

A koltségek aktiv idobeli elhatarolasa kozott a kovetkezd tételek talalhatdk:

Jogcim eFt
- biziositasi dijak 189
- egyeb igénybevett anyagjellegil szolgaltatas 162
- rendszergazda szolgaitatas dia 78
- jogtar hasznalati dij 576
- fidkbérleti dif 37
- befektetési tevekenységgel kapcsolatos egyéb
raforditas 4
Osszesen: 1046

Klegészitd melléklet a 20

D

G. évi &ve
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3 Nyugdiond

11. Passziv idébeli elhatarolasok

Jogeim 2019. év (eFt) 2020, év (eFr)
Bevetelek passziv iddheli elhatarolasa 773 428
Koitsegek és raforditasok passziv idébeli ethatarolasa 2 655 2812
Osszesen: 3429 3 240

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa kozott a tagi kolesondk utdn elszamolt, de a

targyévet kivetd idoszakot megilletd kamat keriilt kimutatasra.

A koltségek passziv id6beli elhataroldsa kézott a kdvetkezd tételek talalhatok:

Jogceim efFt

- kénywvizsgaldi dii 2540

- nyomdai szolgaltatas dija 15

- tagszervezes 241

- egyéb szolgaltatasok 16
Osszesen: 2812

12. Céltartalé¢kok alakulasa, alapokat érinté rendezések

adatok eFi-ban

Céltartalek megnevezése Nyitd allomany Valtozas Zaré allomany Megoszlas
Miikddési céltartalék 368 -37 331
Fedezeti céltartalék 28 584 255 2178 648 30 762 903 100,00%
- Egyéni szamlakon 28 545 092 2188 128 30 734 120 99,91%
- Szolgaltatasi szamlakon 28 263 -9 480 28783 0,09%
Likviditasi és kockazati 26 726 1964 28 690 100,00%
- Ertékelesi kiildnbézetre 88 10 98 0,34%
- Egyeb likviditasi célokra 26 633 1958 28591 99,65%
- Azonositatian befizetések 5 4 1 0,01%
Meg nem fizetett tagdijak 772 913 15 115 788 028 100,00%
- Miikodési calu 50613 915 51528 8,54%
- Fadezeti céld 721 528 14 184 735712 93 36%
- Likviditasi és kockazati céli 772 16 788 0,10%
Céltartalékok dsszesen 29 384 262 2195 690 31579 952
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Alapokat érint6 rendezések

efFt
Fedezeti céltartalékot érint6 rendezések: -36 414
- azonositoit flgg tételek hozama 8
- tagdijat nem fizetd tagoktdl levont hozam -36 510
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 88
Likviditasi céltartalékot érinté rendezések: 220
- azonosihott figgd tetelek hozama -1
- leirt fuggd tetelek hozamanak atvezetése 4
- kilep6k, atlepdk, visszautalt szolgaitatas leirdsa 218
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa -2
- fliggék leirdsa 0
Fliggd tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: -11
- azonositott fllggs tételek hozama fedezeti tartalék -8
- azonositott flggd tételek hozama likviditasi tartaiék 1
- azonositott fliggd {ételek hozama mikodési tartalék 0
- leirt fliggd tételek hozamanak atvezetése likvid tartalékra -4
Mikédési céltartalékot érinté rendezések: 0
- azonositott flggd tetelek hozama 0
Egyeb bevételt érintd tételek:
- tagdijat nem fizetd tagoktdl levont hozam likvid alap 551
- tagdijat nem fizet6 tagoktdl levont hozam miikodési alap 35 959
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Specifikus rész
13. Mutatoszamok
Gazdalkodast kdzvetleniil jellemzd mutatok
2019, év 2020. év
1. Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 30,51% 36,56%
- Likviditasi tartalék 3977% 43,08%
- Mikodési tartalék 46,71% 42,27%
2. Befektetésitevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 52,99% 43,94%
- Likviditasi tartalék 6,60% 5,92%
- Mikddesi tartaiék 0,39% 0,32%
3. Tamogatasok, adomanyok / 8sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 0,24% 0,29%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikodési tartalék 0,32% 15,79%
4. Tagok egyéb befizetései, kiilonféle egyéb bevételek/
osszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 16,26% 19,21%
- Likviditasi tartalék 53,63% 51,00%
- MUkddési tartalek 52,58% 41,62%
5. Anyagjellegii raforditasok / miikddéssel kapcsolatos
kéltségek, raforditasok 32.15% 31.04%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / miikédéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 38,04% 41,28%
7. Egyéb kdltségek, raforditasok / miikédéssel
kapcsolatos kdltségek, raforditasok 29.57% 27 61%
8. Befektetésitevékenység raforditasai / miikddéssel
kapcsolatos kéltségek, raforditasok 0,24% 0,07%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaré aliomanya
- Ertékelesi kildnbozetre 0,33% 0,34%
- Egyéb kockazatokra 99,65% 99,65%
- Azonositatlan befiz. hozamara 0,02% 0,01%

Kiegészitd mellékiet & 2020. évi éves beszémolchoz
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Egyéb mutatok

2018. év 2020. év

Egyéni szamlak éllomanyanak atlagos értéke Fy/fé 980 928 1113192

Egy fore jutd atlagos havi tagdiibefizetés Frfo/hd 5655 6 181

14. Pénztar befektetési politikaja
Makrogazdasagi dsszefoglalo
(Gazdasagi névekedés

A koronavirus-jarvany elsé hullamat kdvetSen drasztikusan visszaesett a magyar
gazdasag, azonban a III. negyedévben megindult a valsagbol vald kilabalas, amit a
jarvany masodik ¢és harmadik hullama megakasztani latszik. A brutté hazai termék
Osszességében 5,0 szazalékkal cskkent az el6z$ évben. A TIL-IV. negyedévi
bovilést foként a feldolgozoipari dgazat (jarmdipar) gyors helyredllsa, illetve a
régidés viszonylatban nagy sOlyG belfoldi turizmus kezdeti gyors élénkiilése
tamogatta, azonban negativan hatott a GDP-re az épitGipari termelés megtorpanasa, a
szallitas, raktarozas lemaradasa.

A GDP termelési oldalat nézve tehat az épitdipar, a szallitds, raktarozas teljesitettek
kifejezetten gyengén, a turizmusnak (szallashely szolgaltatdas és vendéglatés
agazatok) csak részleges korrekcidja latszodott, azonban a jarvany masodik hullam
megjelenésevel visszafordult. A jarvany elsd szakaszaban szenvedd elldtasi lancok
helyre alltak, jarmipar talpra allt, valamint tdmogatdan hatott az 4llami egészségligyi
szolgaltatasok Ujrainditdsa. Az informacié és kommunikdcid szektor a széleskorlien
elterjedd otthoni munkavégzés hatdsara az dgazatok tdbbségével szemben +5,3%-kal
boviilni tudott.

A GDP felhasznilasi oldalérol nézve a gazdasag tavalyitdl elmaradd teljesitményét
leginkéabb a beruhézasok (vallalati, lakossagi, dllami) csokkenése eredményezte. Az
el6z0 év azonos id6szakahoz viszonyitva 12 szézalékkal mérséklédott a beruhdzasi
aktivitas. A haztartdsok fogyasztdsi kiaddsai eurdpai Osszevetésben csak kis
mértékben csokkentek. A fogyasztds relative kedvezd teljesitményét a valsag elsd
hullamara adott viszonylag enyhe munkaerd piaci reakcié tdmogatta, amihez a
korményzati munkahelyvédelmi intézkedések, a hitelpiac milkod6képességének
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fennmaradasa, illetve a hiteltérlesztési moratérium is hozzajarult. A korldtozasok
feloldasaval a lakdashitelezés ismét élénkiilést mutatott.

Osszességében 2020-ban a magyar gazdasag 6,0-6,5%-kal zsugorodhat 2019 évhez
képest. A jarvany masodik és harmadik hulldma, a korlatozé intézkedések
fennmaradésa, illetve a vakcina széleskérti alkalmazisa jelentés bizonytalansagot
eredmenyez a jové évi gazdasagi teljesitmény vonatkozasdban is, azonban a 2021 évi
kilatasok érdemben sokkal jobbak. A gazdasagj élet normalizalédasa a koronavirus
elleni vakeina széles kéri elterjedése mellett 2021 masodik negyedévétdl indulhat
meg. ElemzOk tobbsége tovabbra is 4,5% korali GDP novekedéssel szamol a
kévetkez6 évre.

Inflacio

2020-ban a januari inflacié tobb mint hétéves cstcsrdl, 4,7%-rol gyorsan
csokkenésnek indult, amely elsGsorban az olaj vilagpiaci ardnak mérséklddésének
volt kdszonhetd, majusra elérve a 2,2%-0s mértéket. Ezt kivetden a nyari honapoktdl
ismét az infldcio jelentds gyorsulasanak lehettiink tandi.

Az MNB elemzése szerint a varakozasokat meghalado inflacios adatok a gazdasag
wjrainduldsdhoz kapcsolodd, a keresleti és kindlati viszonyok hirtelen eltolddasabol
adodo atarazasokkal magyardzhatok. A korabbi években a nyari honapokban t6rténé
armodositas kevésbé volt jellemzd, de 2020-ban érdemben emelkedett azon termékek
¢s szolgaltatdsok aranya, ahol magasabb arnévekedés tortént. Az inflacio emelkedése
november végére 2,7%-ra mérséklodott, miutan sszel dezinflacios hatésok jelentek
meg.

A koronavirus-jarvany mésodik hullama ismételten felerdsitheti a mérési torzitadsokat,
a kovetkezd negyedévekben is fennmaradhat a valtozékonysag. A dohanytermékek
jovedéki addjanak év cleji ndvekedése és az olajarak intenziv emelkedése, a
virusjarvany kovetkeztében bevezetett intézkedésekbdl adddé adohatis és a
bazishatasok figyelembevételével a fogyasztdi drindexet dtmenetileg ismét 4% koré
emelheti 2021 elsé felében, azonban a mérsékelt kiilsé inflacids kdrnyezet mellett a
gyenge bels kereslet is az &mdvekedés lassuldsnak iranyaba hathat. Ez a Jegybank
tiréshatdrain beliil van, csak atmenetinek tekinti a megugré inflaciés kérnyezetet. Az
adoszirt maginflacio, - amelyet jellemzéen figyel az MNB — 3 szazalék koril
alakulhat a jovében. A Jegybank inflacids vérakozasai: 2020-ban 3,4%, mig 2021-
ben 3,5-3,6% és 2022-ban mérséklddik a 3% cél koriilire.
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Munkaeropiac

A koronavirus-jarvany elsé hullamaban a gazdasag hirtelen leallasaval a munkaltatok
(termeld és szolgaltatd dgazatban) jelentds része elbocsatasokra, ideiglenes
sziineteltetésre, illetve munkaidé csokkentésére kényszeriilt, igy 4prilis-majus
iddszakaban kozel 100 ezer ember veszitette el munkahelyét. A gazdasig méjus
végeén kezdddott, fokozatos Ujranyitasaval parhuzamosan ismét emelkedni kezdett a
foglalkoztatéds (€s cstkkent a munkanélkiiliség).

A kormanyzat munkaeré piaci programjai valamelyest tompitottdk a negativ
hatasokat, jellemzOen a bértamogatdsra volt kiemelkedé igény. A masodik hullam
ismeételt negativ hatdsaként oktober-novemberben érezheté volt a foglalkoztatottak
szamanak jelentds csbkkenése, amely jellemzéen a szolgéltatd szektort érintette
leginkabb hatranyosan.

A gazdasag a valsagbol valo lassabb kilabalas és a munkahelyvédelmi intézkedések
kifutasdval dsszhangban a munkaerdpiac helyredllasa el fog hizodni, f6leg a jarvany
harmadik hulldma miatt. Elérejelzések alapjdn a munkanélkiiliségi rata 2022-ben
fogja elérni ismételten a 4% alatti értéket, amely jelenleg (novemberi adat) 4,4%,
melynek tovabbi emelkedésére szamitunk 2021 els6 negyedévében a jarvany
ethtzédasanak kdvetkeztében.

Koltségvetés, egyensily

Belso egyensily

A gazdasag lassuldsa, a jarvanyhelyzet elleni védekezés koltségei, a gazdasigvédelmi
intézkedések (moratorium, otthonteremtési program, bértamogatds, iparlizési ado
lefelezése, Onkormanyzati tdmogatasok stb.) hianyndveld hatasai 8-9%-ra repithetik a
GDP aranyos koltségvetési hidnyt. Hazai deficit nem t{inik kimagaslénak, hiszen az
az Eurépai Bizottsag 6szi eldrejelzése szerint az Eurdpai Unidban atlagosan 8,4
szazalek lehet a hiany 2020-ban.

A 2021 évi koltségvetési hidny 6,0-6,5% -os lehet, azaz a deficit varhatéan csak
mersekelten fog csékkenni a 2021 évet érintd kormdnyzati intézkedéseknek
koszonhetben.  (Osszehasonlitasként, az  el6z8 negyedévben a  tovabbi
gazdasagvédelmi intézkedések meghozatala elStt a kormany koltségvetési hidny
varakozésa 3% alatt volt 2021 évre).

Tovabbra 1s nagy kockazatot rejt a koronavirus-jarvany masodik hullamanak
elhtzodasa, illetve egy harmadik hulldm eljdvetele, hiszen az tovabbi addbevétel
csOkkenest €s koliségvetési kiadadsokat tenne szitkségessé. A 2020-as hidny az
allamadossagot is jelentésen meg fogja emelni. Szeptember végére 73,8%-ra
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emelkedett a GDP ardnyos brutté allamadossagi rata, amely az év végére 80,4%-ra
novekedett, ehhez hozzajarult a netté addssag kibocsatds 7000 mrd forintos
emelkedése és a GDP 5%-0s visszaesése is.

A hiany mértékét fokozta —és ez jelentdsen 4rnyalja a képet-, hogy az AKK
kibocsatasal révén jelentds eléfinanszirozast hajtott végre. A devizakostvény lejaratok
miatti kifizetések fedezete 2021. évre biztositott és az MNB likvid tartalékai
meghaladtdk a 2900 milliard forintot.

Kiils6 egyensily

2020 masodik negyedévében a gazdasag killsé finanszirozési képessége a GDP 1,1
szazalékara csokkent, mig a folyd fizetési mérleg hidnya a GDP 1,1 szédzalékat tette
ki. A kiilsé egyensulyi folyamatok a masodik negyedévtdl folyamatosan romlottak és
az allamadossdg az ¢év végére a GDP 80,4%-ra emelkedett. Ez egyrészt az
allamaddssag 7100 mrd forintos emelkedésének, mdsrész a GDP  5%-os
visszaesésének egylittes kovetkezménye. Ugyanakkor az unids atutalasok
kovetkeztcben a tSkemérleg javulhat, igy a kilsé finanszirozasi képesség
meghaladhatja a 4 milliard eur6t azaz a GDP 3%-at.

Allampapir-piac, CDS-felar

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-feldr alapjan) a negyedig negyedév
végére tovabb merséklédott, a harmadik negyedév végi 64 bazispontrdl 60
bazispontra csokkent, mig 2019 év végéhez hasonlitva 71 bazispontrél 15%-kot
stllyedt, amihez az orszagspecifikus tényezé (hazank javuld piaci megitélése)
nagyobb mértékben jarult hozza, mint a nemzetkdzi hatasok.

A harmadik negyedévi hozamemelkedést kovetden konszolidalédott a kétvénypiac, a
IV. negyedévben jelentés hozamcsékkenésen ment keresztiil a hozamgdrbe
futamidotél fuggetlentil. Mind a nemzetkdzi befektetéi kedvnek, mind a hatalmas
likviditasnak, mind a jegybanki eszkdzvdsarlasi jelenlétnek, valamint kilfsldi
befektetdk vasarlasainak koszonhetben mérséklodtek a hozamok.

A globalis jo befektet6i hangulat a lezajlott amerikai clndkvalasztas altal generalt
bizonytalansig megsziinésének, a virus elleni vakcina fejlesztésekkel kapesolatos
pozitiv hireknek volt betudhato.

A 3 éves futamidejii allampapirok hozamai 70 bazisponttal szakadtak be a
likviditasnak készénhetben, igy 0,7% hozamon zartdk az évet, mig a 10 éves 35 bp-
vel, a 15 éves 59 bazisponttal mérsékloddtt a pozitiv befektetdi kedvnek
kbszénhetden.
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Az éven beliili papirok hozamai elvaltak a BUBOR-tdl, az év végi nagy likviditas
tovabb csokkentette az egyébként sem magas hozamszintet, igy a 3 hénapos diszkont
kincstarjegyek 0,28%-on zartdk az évet.

2021. I. negyedévében az allampapir hozamok ismét emelkedésnek indultak. Ez a
tendencia vdarhatéan tartds marad. Erre utal az amerikai allamk6tvényeknél
tapasztalhatdo hozamemelkedési trend. A 10 éves allamkétvény hozama 2021. L
negyedévben 0,90%-rdl 1,60%-ig emelkedett. A hozamemelkedés Németorszagban is
megindult, de sajatsdgos modon ez egyeldre csak a negativ hozamok csokkenésében
jelentkezik.

Forint arfolyam

Negyedik negyedévben 353 és 369 savban ingadozott a forint az eurdval szemben, az
evet 365,13 arfolyamon zarta, amely 0,1%-os leértékelédést jelentett az elézd
negyedévhez képest. Eves szinten 10,5%-o0s forint gyengiilést lathattunk 2020-ban,
amely a koronavirus-jarvany okozta bizonytalansignak, a jegybanki szigoritds
elmaradasanak, a valsdgbol valé kilabaldst segitd laza monetaris politika
fenntartasanak tudhaté be.

Alapkamat

Az alapkamat ¢s az egyhetes betéti eszk6z kamatanak alakitdsaval az MNB célja az
inflaci6s kilatasokkal kapesolatban felmeriilt kockdzatok kezelése és a gazdasagi
novekedés helyreallitasanak tdmogatdsa. A jarvany elleni gazdasagi védekezés
masodik szakaszdban az Arstabilitds biztositasdval pérhuzamosan a gazdasagi
névekedés helyreallitdsa kertilt fokuszba. Ezzel dsszhangban a Monetaris Tanécs
juniusban és juliusban 15-15 bézisponttal mérsékelte a jegybanki alapkamatot 0,6%-
ra. Az MNB az egyhetes betéti ratat az alapkamat csdkkentésével dsszhangban
0,60%-ra csokkentette, majd szeptemberben 0,75%-ra modositotta, melynek
kovetkeztében az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott eltérés
keletkezett. A kamatfolyosé szimmetrikussaga, valamint az egyhetes jegybanki betéti

eszkdz aktiv menedzselése nagyobb rugalmassagot biztosit a Jegybank szdmara céljai
elérésében.
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Részvénypiaci sszefoglald

Globalis részvénypiaci kitekinté — 2020.

2020 nagy valdsziniiséggel érokre bevésédik a részvénybefekteték emlékezetébe. Az
¢v jol indult, januarban és februarban a vezetd részvényindexek rekordokat
dontdgettek, majd lesujtott a Covid jarvény. Hatasa kiméletlen volt, a vezetd indexek
tebruar 21-ét kovetben néhdny hét alatt 26-36%-0s zuhanast kényvelhettek el. A
visszaesés kiiléndsen az olajipari részvényeket viselte meg. A hataridés olaj ar
atmenetileg még negativ értékeket is mutatott. Fnnek hatisa az olajipari cégek
arfolyamat brutalisan érintette. A Mol részvény -44,3%-ot vesztett értekébdl, de a
nagy multik sem jartak sokkal jobban. A bank részvények arfolyama is romokban
hevert. Az OTP arfolyamvesztesége 41,6%-volt. A visszaesés a legkevésbhé a

technoldgiai részvényeket érintette. A NASDAQ index ,,pusztan”-25,8%-ot veszitett
értékébol.

A kormanyok ¢és a pénziigyl szervezetek a visszaesést kévetden hatékony
valsagkezelésbe kezdtek és tamogatéasok, valamint segélyek utjan példatlan likviditast
teremtettek. A kialakuld pénzbdség és az alacsony kamatszint kedvezd hatszelet
biztositottak a részvénypiacok szémara, ami meglepSen gyors  felépiilést
eredmeényezett. Kiilondsen a technoldgiai részvények bizonyultak sikeresnek a II.
negyedévben megindult tézsdei visszapattanas soran.

A javuld makrogazdasigi kornyezet, a koronavirus elleni védéoltas kifejlesztésében
tortént jelent6s eldrehaladéas, valamint a példatlan mérték(i fiskalis és monetdris
tamogatasnak koszonhetden a részvénypiacok folytattdk a dinamikus emelkedést a
negyedik negyedévben is. Utébbi, vagyis a tamogaté monetaris politikai kirnyezet
kapcsan erdemes kiemelni, hogy tartésan laza monetdris politikat vér a piac a fejlett
Jegybankoktol a kedvezbtlen gazdasagi kilatdsok miatt. A piaci arazdsokbol az
rajzolodik ki, hogy a Fed a jelenlegi kamatszintet kértilbelill harom évig tartja, ezt
kovetoen kezdi csak meg a kamatemeléseket, amely megegyezik a junius kézepi
varakozasokkal. Az EKB-val kapcsolatos varakozasok hasonléak, a piaci arazasok
alapjan a jelenlegi kamatkondiciok 2024 kdzepdig maradhatnak fenn.

Az Egyesiilt Allamokban a vezetd részvényindexek mindegyike jelentds emelkedést
konyvelhetett el, kiiléndsen novemberben. A vakcinahireken kiviil a mérsékelt Joe
Biden elndkké valasztdsa, valamint a december végén bejelentett 900 millidrd
dollaros gazdasdgi €lénkitd csomag is flitdtte a piaci optimizmust. A részvénypiac
elkezdte arazni a demokratdk jelentds infrastruktlra fejlesztési programjat is, a
negyedév sordn a ciklikus részvények jelentésen feliilteljesitették a defenziveket.



Az eurdpal részvények szintén hatalmas emelkedéssel zartak a negyedik negyedévet.
A pozitlv vakcinahirek hatasara azok a szektorok — az energia illetve a pénziigyi ~
teljesitettek feliil, amelyeket legstlyosabban érintett a jarvany. A pozitiv hangulathoz
hozzajarult, hogy a magyar és a lengyel vétot elhdritva az EU vezetdi elfogadtdk a
mérféldkdnek szamité 1800 milliard eurds koltségvetési csomagot, illetve a 750
millidrd eurds koronavirus helyreallitasi alapot.

A globalis részvények kozil kiilon kiemelkednek a feltérekvé piacok. A feltérekvd
piact MSCI Emeging Markets Index (MXEF Index) a vakcinahireknek illetve a
gyenglilo dollarnak koszonhetben 19,6%-0s hozamot ért el, amivel az elmult évtized
legerbsebb negyedévét produkalta. A nyersanyag exportdléd feltdrekvd orszagokat,
mint Oroszorszég és Brazilia, a ndvekvd nyersanyag éarak kiilén is tdémogattak,
aminek koOszodnhetden a nagyobb feltdrekvd piacok koézill Brazilia teljesitett a
legjobban, 25%-ot meghaladd emelkedést felmutatva. A pozitiv feltérekvd piaci
hangulatbol a keletkdzép-eurdpai régid sem maradt ki, a régié indexeinek mindegyike
15% feletti mértékben emelkedett. A magyar tézsdeindex a régioban is kiemelkedett
27%-os teljesitményével, a BUX-ot legfoképpen az OTP (+43%) és a Mol (+30%)
huzta felfelé, mig a Richter (+14%) és a Magyar Telekom (+5%) relativ lemaradék
voltak.

A 2021. évi kilatasokrol

A 2020. évi események Ovatossdgra intenek a kildtdsok megitélését illetden.
Ellentétes hatasok érvényestilnek parhuzamosan. A Covid jarvany lassan taldn mar
tetozik, a t6zsdék egyeldre jol teljesitenek, de mint tudjuk a fak sem nének az égig.
Talan csak egyet lehet kijelenteni teljes bizonyossaggal, meg kell baratkozni a
megnovekedd volatilitassal.

Talén a tézsdék nem fognak akkora amplitiddval csapkodni, mint 2020-ban, de a
hozamszintek torvényszerii emelkedése okozhatnak még meglepetéseket és ez eldl az
allampapirok sem nyujtanak majd biztos menedéket.

Abban csak reménykedhetiink, hogy a beindulé gazdasdg talan megfékezi az
allamadéssag drasztikus emelkedését. Szakértok a GDP 4,5%-0s emelkedését
prognosztizaljak  2021-ben. Ez valéjaban azt jelenti, hogy a gazdasagi
teljesitményiink az év sordn a 2019. évi szint alatt marad. Az valdsziniisithetd, hogy
az emelkedésnek indult kétvényhozamok a jelentkez$ drfolyamveszteségek miatt
nem fogjéak segiteni a kétvényportfoliok teljesitményét. Ezzel a jelenséggel mér
2020-ban is szembe kellett nézni a befektetéknek.

o
-
(3]
[t8]
T
o
1
|
o1
»:
=t
{T
|
|
sul
=
I
()
rt
fu
3
o
(]
<
@
I
{1
o
b
tn
9]
™
W
(&
Eal]
=
a
i
Q
)
Q
I
=3
fo



GENERALI Onkéntes Nyugdiipénztar

A 2020. évi volatilitast jol mutatja az indexelemek teljesitménye negyedéves
bontasban. Azt csak remélhetjiik, hogy 2021-ben taldn kevésbé haborgéd vizeken kell
navigalni a befektetéknek és a nyugdijpénztaraknak. Egyelére sajnos az allampapir
indexek csapkodasa 2021-ben is folytatddni latszik.

Benchmark elemek teljesitménye 2020. évben

Indexek* I. név Il. név IT1. név IV. név 2020.

RMAX -0,37% | 0,55% -0,14% 0,37% 0,24%
MAX -2,63% | 2,44% -0,82% 2,47% 1,40%
Composite

MAX -2,77% | 2,56% -0,86% 2,57% 1,41%
BUX -28,10% | 8,10% -8,08% 27,90% -8,76%
CETOP20 -26,58% | 15,63% -3,73% 19,48% -2,37%
MSCI BRIC -12,43% 1 12,77% 7,35% 9,83% 16,40%
(USD)

S&P 500 (USA) | -11,23% | 16,56% 6,28% 6.65% 17,30%
SXSE(T) -19,15% | 15,23% 0,99% 11,39% 4,75%
(DJEuro Stoxx

50)

*Az indexek teljesitménye Forintban értendd (Az EUR arfolyamvaltozasa +10,50%:

az USD arfolyamvaltozasa +0,90% volt.)

A 2020. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar valaszthaté portfolios rendszert mukodtet,
amellyel lehetévé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésének modjarél. A rendszer
muikodtetésével a tagok arrdl donthetnek, hogy korabbi megtakaritasuk, illetve
késobbi befizetéseik a pénztdr 4ltal kialakitott kilénbdzé befektetdsi eszkéz
osszetétell portfoliok kozil melyikbe keriiljon.

A Pénztar az eszkbzeit - a befektetési Uzletmenet vagyonkezel6hdz vald
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kézott fekteti be.

11111
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A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vagyonkezelési stratégiajanak 6 célja a
portfoliok hozaménak maximalizalasa, a kockézatok elfogadhato szintje mellett.

A befektetési politika alapelvet:
e Biztonsag, kockézat mérséklése,
e Hosszutavon az idostlyos inflaciot meghaladd idésulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
» A fedezeti tartalékra jutd befizetések megérzése és hozammal val6 gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex)
meghalad6 hozam elérése illetve érvényesitése.

A fentiekben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtozd piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikaval szandékozik elérni. Ennek érdekében a
Pénztar 2020. évben kétszer is modositotta a Befektetési Politikdjat és a VPR
(Vélaszthaté portfolio) szabélyzat is modositasra keriilt 2020. oktéber 19-ei hatallyal.
2020. aprilis 1-t61 azok a szikségesnek {télt modositasok léptek hatilyba a
Befektetési politikdban, amelyek a felligyeleti engedély nélkiil IT hataskdrben
megtehetdk voltak.

A véltozasi iranyok jellemzéen: az allampapir ardny csdkkentése, devizas kdtvények
célardnyanak novelése, részvénykitettség novelése a Medium és a Business
portfolioknal. A 2020. december 1-jét6l hatalyos Befektetési politikdban tovabb
novekedett a hazai kibocsatast befektetési alapok stlya a Medium portfolional és 4j
valaszthato instrumentumként a hozamfizetd ingatlanbefektetési alapok az un. Reit-
ek is bekerliltek a Befektetési politikaba.

2020. T negyedévében kezdddott brutdlis tbzsdei visszaesés és a volatilitas
megndvekedése, valamint a részvény és devizalis kitettség ndvelése indokoltts tette,
hogy az egyes portfoliok kockézati besoroldsat a VPR szabélyzatban is modositsa a
Pénztar. A véltozast kovetden a Medium portfolié szamotievd, a Business portfolié
magas kockazati besorolast kapott. A médositott Valaszthaté portfolié szabélyzat a
feltigyeleti jovahagyas utan 2020. december 1-jén lépett hatalyba.

Az egyes portfolidk eszkozosszetétele 2020. marcius 31-ig megegyezett a 2019, év
veégl Osszetétellel €s a benchmarkok a kévetkezék szerint alakultak:

ELDORADO STANDARD

Stily Index
30,0% RMAX
40,0 % MAX
10,0 % MAX Comp

¥

o

&
(O

il

n

I

'.—l
ot
9]

3
0]
|
{

Tr
i
(==
o
=
s
)
&)
D‘_‘\
]
m
—
[
@
n

beszamoldohoz 78



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénziar

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Sdly Index
100,0% RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM
Saly Index
650% MAX Comp
3.0% BUX

3.0% CETOP

3,0%  MSCI BRIC (USD)

10,0% RMAX
8,0%  DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
8.0%  Standard & Poor’s 500 index (USA)

ELDORADO BUSINESS

Saty fndex
42.5%  MAX Comp
10,0 % RMAX
7.5% BUX
7.5%  CETOP (Kozép-Kelet Eurdpa)
7.5 %MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszég, India, Kina)
12.5%  DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurépa)
i2.5%  Standard & Poor’s 500 index (USA)

A tagok &ltal valaszthatd portfolidk:
* ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio
e ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié
¢ ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolié
» ELDORADO BUSINESS (Névekedési) portfolio

A valaszthaté portfoliok jellemzéi:
Az ELDORADO STANDARD portfolié

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetden allampapir alapt
portfolio.

A Portfolidban a  részvények, részvénybefektetésen —alapuld  befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszkzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A portfolio kockazati besoroldsa az 1-7-ig terjedd skalan 3-as, mérsékelt kockazati
Az ajanlott befektetési id6tav legalabb 0-5 év.

1
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ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié (2018. 01.01-t51)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszk6z
Osszetétellel. Az abszolt hozamra térekvo stratégia célja, hogy a piaci tendencidktél
fliggetlentil pozitiv hozamot érjen el.

A portfoli6 kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedd skalan 4-es, kizepes kockazati
Az ajanlott befektetési idotav legalabb 2-7 év.

Az ELDORADO MEDIUM portf6lio

Az ELDORADO MEDIUM egy kotvénytalstlyos kiegyensalyozott vegyes portfolio,
amelynél olyan kozéptavl, vegyes befektetési portfolidt kell kialakitani, amely
mersékelten kozepes kockézatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. A
portfolional elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozamel6nye varhatdan a befektetést kdvetd 5-10 éven beliil jelentkezik.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapulé  befektetési
imstrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 35 szazalékat nem haladhatja meg,

A portfolié kockazati besoroldsa a 7-es skélan 4-es kozepes, de jellemzdéen
mérsékelten kozepes.
Az ajanlott befektetési idotav 5-10 év.

Az ELDORADO BUSINESS portfolié

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegli vegyes-dinamikus portfolio,
eseteben olyan hossza tavi, dinamikus elemeket tartalmazé befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb, a kdzepest némileg meghaladd hozam-kockézati profila
eszk6zok bevonédsaval, a Pénztir altal vallalhaté kockdzat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitsa és kezelése soran
a hossz tavl szemlélet melletti hozammaximalizaldsra kell torekedni.

A Portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapuld  befektetési
instrumentumok ardnyanak a befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.,

A portfoli6 kockazati besorolasa a 7-es skaldn 5-6s szamottevé.

Az ajanlott befektetési idétav 10-15 év,

A 2020, évben érvényes Befektetési politika

A Pénztar Befektetési politikdja szerint az egyes portfoliok oOsszetétele és a
benchmarkok a kévetkezdk szerint alakultak.

s
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Megengedett eszkozok, aranyaik ¢s a benchmark 6sszetétele (a vagyonkezelé altal
kezelt portfolié aktualis eszkdzértékére vetitve):

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio
(2017.11.01-2020.03.31. idG6szakban)

Eszkizesoport

Min.

Max.

célarany

Megjegyzis

Magyar dllampapirok, dllamilag garantalt

kotvények

részportfolio durationje 2-3 év kozatti
benchmark: 50% RMax; 40% Max

Egyéb (nem allam-) kitvények 0%

Kilfoidi kotvények 0%

Telzéloglevelek 0%

benchmark: 10% CMax

Magyar részvények 0%

Magyarorszagon kibocsato
jegyek*

tt befektetési 0%

0%

0%

- Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek. beleértve a Standard&Poor’s 500, a
Lure Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosardban szerepld részvényeket
tartalmazo befektetési alapokat, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kdzvetett modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

Kilfoldi befektetési iegyek* 0%

o

10%

- Kiiifisldi befektetési jegvek
- Részvényalapt befektetési jegyvek esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCJ BRIC kosaraban
szerepld részvényeket tartalmazd kiiifsldi

befektetési jegvek, valamint az

ingatlanalapok befektetési jegvein keresztiil,
kdzvetett modan megvaldsulé
ingatlanbefektetéseket

Kilfoldi részvények 0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s 300, a Euro Stoxx

30.a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepld részvényeken kividl azon
thzsdéken forgd részvenyek, amelvek a fenti

indexekben 1évd részvények kiboesato

orszigat reprezentaljak.
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GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztér
llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
c€ljabol kéthetd, a spekuldcids kowés nem
. , . megengedett (28172001, (X11. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem s , L
. ; e . o <o o rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridss és opcios 0% 3% 0% . P } o
Havletek szabalyok szerint). Nem szabvinyositott
Hey hararidés és opcios figylet csak
devizadrfolyam-kockézat fedezeti céilal
kotheto.
Tagi kblesdn 0% 5% 0% 2019.07. 126l
Bankszdmlapénz és bankbetét 0% 15% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kbvetd
munkanapon) az eszkzok 20%-a is lehet.

*A Magyarorszagon ¢és kulfbleon kiboesatott ingalanba befektetd befekietdst alapok egylittes arénya nem haladhatja meg a portfolio

eszkizeinek a 10%-at, tovahbé a kockazat toke-alap jegyek egylittes ardnya a portfolio érickének 3%-dl &s az cgy kockazati tokealap
gltal kibocsatolt jegyek ardnya nem haladhatia meg a portfolio befekietett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar ¢s kitlfoldi részvények vonatkozdsaban kiilon-killon megadott maximum ardny egy idében nem allhat fenn.
Osszességeben a reészveények, részvénybefekietéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10 % lehet.
A fenti elsd négy eszkdzesoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben egviittesen minimum 90% arényt kell
tartani.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié (2018. 01.01-t51)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portiolié nem rendelkezik stratégiai eszkdz Gsszetétellel. Az abszolti hozamra
wrekvo stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol figgetlenitl pozitiv hozamor érjen el

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensiulyozott) portfélié
(2017.11.01-2020.03.31. idészakban)

N Min. Max. e X . .
Eszkézesoport ariny arfny célarany Megjegyzés
Magyal ailamp?{p‘lro’ ’ e,lll’aml%ag garanedle 50% 80% 65% Részportfolio durationje CMAX +/-1,5 év
WGEvények ]
benchmark: 65% CMax
Egyéb (nem allam-} ktvények %o 10% 0% -
Kiltoldi katvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 4,0% | benchmark: 3% BUX; 1%CETOP




Magyarorszagon kiboesatott befektetési
Jegyek*

30%

13%

- Magyarorszagon kibocséatott befektetési
Jegyek, beleértve a Standard& Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSC}
BRIC kosardban szerepld részvényeket
tartalmazo befektetési alapokat
benchmark: 2% CETOP; 5% RMax; 4%
Euro Stoxx 50; 4% S&P 300
Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kizvetett modon megvalosulo
ingatlanbefektetések

Kiilfsldi befektetést jegvek, Kil{61di
részvenyek €s részvényalapl befektetés
Jjegvek, ETF-ek *

26%

11%

- Kilfsldi befektetési jegyek
- Részvényalapii befektetési jegyvek esetén:

» 3z Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosardban szerepld
reszvényeket tartalmazo kiilfsldi
befektetési jegvek

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
részvényeken kivill azon tdzsdéken
forgd részvényeket tartalmazé
kiilftsldi kibocsatott befekretési
jegyek . amelyek a fenti indexekben
lévd részvények kibocsato orszagat
reprezentaljak.

benchmark: 4% Furo Stoxx 50; 3%

MSCI BRIC; 4% S&P 500

[ngatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kozvetett modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Szabvanyositott, ilietve nem szabvanyositott
hataridés és opcios iigyletek

3%

Hven eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekuldcios kotés nem
megengedett (281/2001. (X11. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. metléklet 1.g) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios iigylet csak
devizadrfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kdleson

0%

0%

2019.07. 12-t81

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kivetd
munkanapon) az eszk&zok 20%-a is lehet,

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon és kitlfoldin kibocsatott ingatlanba belektetd befekictési alapok egvitiies aranva nem haladhatja meg a portfolié
eszkizeinek a 10%-at, tovahbé a kockizatittke-alap jegyek egyviites arnva a portfolio éridkének 5%-at & az egy kockazati tokealap
attal kibocsatott jegyek arnya nem haladhatja meg a portfolid befekietett eszkizeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoidi részvényel, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok, valamint a szarmaztatott ligyletekbe
fektetd befektetési alapok vonatkozasdban kiilén-kilon megadott maximum arany egy idében nem 4lthat fenn. Ezen
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instrumentumok maximalis ardnya Osszesen 35 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint 2,3% A befektetési alapok
gsszege 2,5 % €5 35,0% kozoi kell, hogy legyen,

A magyar reszvények és részvénytilsillyos befektetdsi alapok egyiittes aranya dsszesen 25,0 %-a lehet.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen, alapuld befektetési instrumentumok ardnya a befektetett eszkdzsk
35 szazalékat nem haladhatja meg.

A kétvény tipust befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkozik 50 Yo-dt.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio
(2017.11.01-2020.03.31. idészakban)

Min. Max.

Eszkézesoport . .
arany arapy

célarany Megjegyzés

1

Magyar allampapirok, allamilag garantil;

Kbtvények 25,0% 33,0% 40% részportfolio durationje:
- legalabb 2 év
- legteljebb a MAX Comp index

atlagdurationje + 1,5év

benchmark: 46% CMax
Egyéb {nem &llam-) kotvények 0% 10% 0% -
Kulfoldi katvények 0% 10% 0% -

Jelzaloglevelek 0% 15% 2,3% benchmark: 2,5% CMax

Magyar részvények (%% 25% 10.0%

benchmark: 7,5% BUX; 2,5% CETOP

Magyarorszdgon kibocsatott befekietési
Jegyek, beleérive a Standard&Poor’s 300, a
Euro Stoxx 30, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplé részvényeket
tartalmazo forintban kibocsarott befektetési

0% 40% 25% alapokat
benchmark: 5% RMax; 3% CETOP; 7,5%
S&P 500; 7,5% Euro Stoxx 30
Ingatlanalapok betektetési jegyein keresztiil,
kdzvetett médon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Magyvarorszégon kibocsatott befekietési
Jegyek*

- Kilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapil befektetési jegvek esetén:

- a Standard&Poor’s 300, a Euro Stoxx 50,
a CETOP {EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények

Kilfoldi befektetési jeayek, Kilfoldi - a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
részvények €s részvényalapll befektetdsi 2,5% 2, 17,5% a CETQP ,(EURJ 4z MS,C!. BRIC l(‘(?sara’ibaﬂ
jeayek, ETF-ck* szerepld r’esz’ven}’*eken kiviil azon tpzsg]ekan
forgé részvények, amelyek a fenti
indexekben lévd részvények kibocsdrd
orszagat reprezentaljak.
benchimark: 5% Euro Stoxx 50;  7.3%
MSCI BRIC; 3% S&P 500
ingatlanalapok befektetési jegyein keresztil,
kdzvetett mddon megvaldsulo
ingatlanbefektetések
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a Penztarnak meg kell jeldinie, hogy a
Strukiuralt termékek** 0% 3% (0% termék melvik benchmarkelemmel legven
benchmarkoliva

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kathetd, a spekuiacios kotés nem

megengedett (281/2001. (X1 26.} Karm.

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott . rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

e s 0% 5% 0% ) . ey .
hataridds €s opcids tgyletek szabdlyok szerint). Nem szabvényositott
hataridés és opcios lgylet csak
devizadrfolyam-kockdzat fedezeti céllal
kisthetd.

P

Tagi kdleson 0% 5% 0% 2019.07. 12-18]

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kivetd

. . . stk 0 50, 9
Bankszdmlapénz és bankbetet 0% 3% 0% munkanapon) az eszkzék 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

2
g
th

% 5% Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon ¢s kilfaldén kiboesdtotl ingatlanba befekictd befektetési alapok egviittes arénva nem haladhatja meg a portfolio
cszkOzeinek a 10%-4t. lovihba & kockdzati toke-alap jegyvek egviilies aranva a portfolio ériékének 5%-al és az egy kockézali tokealap
altal kibocsdtott jegvek aranya nem haladhatja meg a porifolio hefektctett eszkdzeinek a 2%-4t.

#EA strukturdf termékek olvan instrumentumok. amelyek két vagy tobh termék egvetlen termékbe tdmbritésével jonnek létre. A
strukturalt termékek alapja jellemzien valamilyen fix kamatozasi instrumentum. melyet altaliban részvényekkel, opeiékkal. drupiaci
vagy hatéridds termékekkel egészitenck ki A kockdzatos eszkdzikkel vale Givizés kdvetkeziében a termékekben tékeatictel Jelenhet
meg. igy a strukturalt termékek kockazata lényegesen meghaladia mind a kétvénypiaci.mind az egvedi részvényvbefokietss szintjét,

A magyar €s kKitlfsldi részvények, részvénvbefektetéseken alapuld instrumentumok vonatkozasdban kilan-kidén
megadott minimum arany egy iddben nem althat fenn, csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfeleld
mennyiségdi plusz részvényallomany. A részvény alapn befektetések egyiittes aranya ~ideértve a szarmaztatott
ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb mint 35 % és pem lehet tbh, mint 65%.

A befekietési jegyek allomanya dsszesen nem lehet kevesebb, mint 10% és nem lehet tobb, mint 50 %,

A nemzetkdzi részveny €s az ilyen instrumentumokba fekeetd befekietési alapok dllomanya dsszesen nem lehet
kevesebb, mint 25% és nem lehet tobb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulo befektetési instrumentumok aranyvanak a befektetett
eszkozok 35 szdzaiékat meg kell haladnia.

A strukturalt termékeket a PSZAT 2007, aprilis 24-én kelt allasfoglaldsanak megfelelden & "befektetési célnak™
megfelelden kell benchmarkolni.

2020. aprilis 1-tdl a kidvetkezd benchmark és eszkdzisszetétel 1épett hatalyba,
amely 2020. november 30-ig maradt érvényben:

ELDORADO STANDARD portfolio

Saly Index
40.0% RMAX
40,0 % MAX
20.0% MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié

Stly Index
100,0 % RMAX +0.5%
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GENERALI Onkéntes Nyugdiijpénztar

ELDORADO MEDIUM portfoli6

Saly

63,0 %
3.5%

3.5%

3,5 %
5,0 %
9.0 %

10,5 %

Index
MAX Comp
BUX

CETOP

MSCI BRIC (USD)
RMAX

DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
Standard & Poor’s 500 index (USA)

ELDORADO BUSINESS portfolié

Saly
30,0%
9.0 %
9.0 %
9,0 %

16,0 %
18,0 %

Index
MAX Comp
RMAX
BUX

CETOP (K&zép-Kelet Eurdpa)
9,0 %MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
Standard & Poor’s 500 index (USA)

FUGGO portfolié:

Sily Index
40,09 RMAX
40,0 % MAX
20,0%  MAX Comp

SZOLGALTATASI portfolio!

Stly Index
40,0% RMAX
40,0 % MAX
200% MAX Comp

l. Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 100 mFt-os értéket a szolgaliatasi tartalék eszkdzei az

Eldorado Standard poritdlio részekéns keriilnek befektetésre.

Likviditasi és a mikodési tartalék

A likviditdsi tartalék esetében: 100% RMAX
A miikGdési tartalék esetében: 100% RMAX

Kiggészitd melléklet a 2020,



Befektetési korlatok

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfélio
(2020.04.01-2020.11.30. idészakban)

L Min. Max. o . .
Eszkdizesoport . . célardny Megjegvzés
arany arany - -

Magyar dllampapirok, allamitag garantalt

oninyek B | 100 |k d05h R 40% Mk
Egveb hazai katvények 0% 15% 5% 5% CMax
Kilfsldi kotvények 0% 15% 5% 5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 15%% 10% 10% CMax
Magyar részvények 0% 0% 0% -

- Magyarorszagon kibocsatott befekietési
jegvek, beleértve a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaréban szereplé

részvényeket tartalmazo befekterési
o 8/ 0 -
0% 10% 0% alapokat, valamint az

Magyarorszagon kibocsatott befektetési
Jegyek*

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztil, kdzvetett médon megvalosuls
ingatianbefektetéseket

- Kilfsldi befektetési jegyek
- Részvényalapt befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 300, a Euro Stoxx 50, a
Klfoldi befektetési jegyek* 0% 10% ove | CETOP (EUR). az MSCI BRIC kosariban
= ' szerepld részvényeket tartalmazé kiitfsldi
befektetési jegvek, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztill, kdzvetett modon megvalosulé
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500, a Earo
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kiilfsldi részvények 0% 10% 0% kosardban szerepld részvényeken kivil
azon tbzsdeken forgd részvények, amelyek
a fenti indexekben 1év6 részvények
kibocsatd orszagét reprezentaljak.

I
[
I
jat
[\
<
)
e
(B
—
(I
(f
i
o
D
7]
™
o
,_g
&)
b
O
3
o}
It
(o8]
~3



NERALT Onkéntes Nyugdijpénziér

llyen eszkéz csak fedezeti vagy arbitrdzs

céljabol kathetd, a spekulacios kistés nem

Szabvényositott, illetve nem megengedett (281/2001. (X1 26.) Korm.

szabvanyositott hataridos és opcios 0% 5% 0% wn’de_ ot = 52 meﬂel\letll &) > zerm’t}
tevletek szabdlyok szerint). Nem szabvanyositott
= hataridds €s opcids tigylet csak
devizadrfolyam-kockdzat fedezeti céllal
kothetd.
Tagi kilesodn 0%% 5% 0%

Bankszamlapénz és bankbetét (% 15% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egvmast kovetd
munkanapon) az eszkzok 20%-a is leher,

*A Magyarorszigon s kitliBidin kibocsdtott ingatlanba befekietd befekieiési alapok egyinies ardnya nem haladhatin meg a portfolié
eszkOzeinek a 10%-4t, tovabbd a kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid ériékének 3%-& &s ax egy kockdzati thkealap
altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio befektetett eszkdzeinek a 2%%-at.

A magyar és kiilfbldi részvények vonatkozasaban kizlon-kiilon megadott maximum arany egy idében nem allhat fenn.
Osszességeben a részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10 % lehet.
A fenti elsd négy eszkozesoportban iltetve bankszamlapénzben és bankbetétben egyiittesen minimum 90% aranyt kell
tartani.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfilio
Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfslio nem rendelkezik stratégiai eszkdz dsszetérellel. Az abszohit hozamra
tirekvd stratégia célja, hogy a piaci rendencidkiol figgetlenil] pozitiv hozamot érjen el.
A referencia index:
Saly Index
100,0%  RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyenstlyozott) portfolio
(2020.04.01-2020.11.30. idbszakban)

Eszkdzesoport n Mf“ célarany Megjegyzés
arany arany i
Magyar allampapirok, dllamilag garantalt <o, o N . e _— C e
Kstvények 435% 753% 60.0%, Részportiolio durationje CMAX +/-1.5 év
benchmark: 60% CMax
Egvéb hazai ktvények 0% 13% 2,5% 2,5% CMax
Kilfoldi kotvények 0% 15% 2,5% 2.5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magvar részvények 0% 18,5% 3.5% benchmark: 3,5% BUX;
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Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek*

0%

31%

16%

- Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek. beleértve a Standard& Poor’s 500, a
Eure Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCl
BRIC kosaraban szereplé részvényeket
tartalmazd befektetési alapokat
benchmark: 3,5% CETOP; 2.5% RMax;
5% Euro Stoxx 50; 5% S&P 500
Ingatlanaiapok befektetési jegvein keresztil,
kézvetett modon megvaldsuld
ingatlanbe fektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiilfsidi
részvények és részvényalapd befektetési
jegyek, ETF-ek *

0%

28%

[v8)

- Kulfsldi befektetési jegyek
- Részvényalapl befektetési jegvek esetén:

+ a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szereplé
részvényeket tartalmazo kitlfsldi
befektetési jegyek

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR). az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
részvénveken kiviil azon tdzsdéken
forgd részvényeket tartalmazo
kitlfoldi kibocsatott befektetdsi
jegyek , amelyek a fenti indexekben
lévé részvények kibocsdio orszagat
reprezentdljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx 50;

MSC1 BRIC; 5,5% S&P 500

Ingatlanatapok befektetési jegyein keresztiil,
kézvetett modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

3,5%

Szabvényositott, illetve nem szabvanyositott
hatdridds €s opcids ligyvietek

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
celiabo] kathetd, a spekulicios kotés nem
megengedett (281/2001. {X11. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabdlyek szerint). Nem szabvanvositott
hataridds és opcios figylet csak
devizaarfolvam-kockézat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kdicson

0%

5%

0%

Bankszdmlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kdvetd
munkanapon) az eszkédzik 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

(%

5%

2,5%

Benchmark: 2.5 % RMAX

*A Magyarorszagon ¢s killfidon kibocsatott ingatlanba befekictd befektetési alapok esviittes arénva nem haladhatja meg a portfolio
eszkdzeinek a 10%-dt, tovabba a kockézatl toke-alap jegvek egyiittes ardnya a portfoli ériékének 5%-al és az egy kockazali tékealap
altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolié befekictett eszkizeinek a 2%-al.

A magyar €s kulfoldi részvények, részvénybefekietéseken alapulo instrumentumok, valamint a szarmaziatott figyletekbe
fektetd befektetési alapok vonatkozaséban kiilon-kiilén megadott maximum ardny egy idében nem allhat fenn. Ezen



instrumentumok maximalis aranya Gsszesen 33% leher, de nem lehet kevesebb, mint 2.3% A befekietési alapok OssZege
2,5 % ¢s 35,0% kozott kell, hogy legven.

Amagyar részvenyek €s részveénytilsiiyos befektetési alapok egyiittes ardnya dsszesen 30,0 %-a lehet.

A Portfolidban a részvények és részvénytitlsiiyos befekietési alapok ardanya a befekietett eszkdzok 35 szazalékar nem
haladhatja meg. A portfolit dlal megeélzott kdzvetlen és kizvetett részvényarany 30%.

A kotvény tipust befektetéseknek el kell émie a befekretett eszkazdk 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS {Novekedési) portfolio
{2020.04.01-2020.11 30. iddszakban)

Min. Max.

Eszkizesoport . .
arany arany

célariny Megjegyzés

£z
Magyvar a i antal o . . ., L
Magyar allamp?%;?;iifmllag garantait 10.0% 37.5% 22.5% részportfolio durationje:
A\ J‘
- fegaldbb 2 év
- legteljebb a MAX Comp index
atlagdurationje + 1,3év
benchmark: 22, 5% CMax
Egyéb hazai kétvények 0% 15% 2.5% 2,5% CMax
Kiuifoldi kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzdloglevelek 0% 13% 2.5% 2.5% CMax
Magyar részvények 3% 23% 11,0%

benchmark: 9% BUX; 2% CETQP
Magyarorszagon Kibocsarott befekretési
Jegyek, beleértve & Standard&Poor’s 300, a
Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosardban szerepld részvényeket
tartalmazé forintban kibocsatott befektetési
16% 45% 30,0% alapokat
benchmark: 4% RMax; 7% CETOP; 10%
S&P 500; 9% Euro Stoxx 30
Ingatlanalapok befekietési jegyein keresztii,
kGzvetett modon megvalosulo
ingatlanbefektetések

Magyarorsziagon kibocsatott befektetési
Jegyek®

- Kulfoidi befektetési jegyek
- Részvényalap befektetési jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 300, a Euro Stoxx 30,
a CETOP (EUR}, az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények

Kiilfoldi befektetési jegyek, Kulfoldi - a Standard&Poor’s 300, a Buro Stoxx 50,

r@m@m&kémﬁuv&éagmﬂm&kwwﬂ 00% | 39.0% | 240% |3CETOP(EUR) az MSCI BRIC kosaraban

jeoyek, ETF-ek* szerepld r’eszpven)’:eken kiviil azon tozsc.ieken

= forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben [évo részvények kibocsétd
orszégat reprezentaljak.

benchmark 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI
BRIC; 8% S&P 500

Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,

kgzvetett médon megvalosuld

ingatlanbefektetések

Strukrurdlt termékelko** 0% 5% 0%
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