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ALTALANOS RESZ

Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (kordbban Evgytiriik) Onkéntes Nyugdijpénztir 1999. oktSber 1-tél
mikodik, a fenti idOopontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszigi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regiondlis Nyugdfjpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet J6voje Nyugdijpénztar kozgyilése is ugy dontétt,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyiiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-1 hatdllyal az Aranyhid Orszdgos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonitadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgytrik Onkéntes Nyugdijpénztir kozgyilése 2005. december 20-4n ugy
hatdrozott, hogy a Pénztir nevét megviltoztatja, az dj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FOvarosi Birdsdg 2006. februar 10-ei keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir 2008. mdjus 7-én  megtartott
Kiildottkozgyllésén kinyilvanitotta azon szdnd€kat, hogy magin-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabdlyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy az Onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szama, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jdnius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az  Opt.  44/B.§(1) és a  magdnnyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdmd magan 4gazati, 4/2011.(VL.1) szdmud Onkéntes
agazati kiildottkozgylilési hatdrozataival elhatdrozta magin és Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 4gazatai szétvaldsanak idépontja 2011.
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januér 1-jei hatdllyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatdllyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészitd melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2017. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjdhoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztér elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoészdm: 18215625-1-42

Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezelo: Generali Alapkezel0 Zrt.
Letétkezelo: K&H Bank Zrt.

2017.12.01.-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Szamlavezetd: CIB Bank Zrt.
2017.12.01.-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo: Jaborcsik és Tarsa Konyvvizsgald és Pénztarszolgaltatd Kft
Székhelye: 1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ép. 1. 3.
cégjegyz€kszam: 01-09-367670
konyvvizsgéloi eng.szama: 12012091
képviseletében Hatosné Jaborcsik Eva természetes személy
(lakcime: 1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ép. 1. 3.
anyja neve: Krizsan Eva
konyvvizsgéloi eng. szdma: 005925).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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A szamviteli politika révid ismertetése

A 2017. évrol készitett beszamold mérlegkészitésének idopontja: 2018. februar 28.

Amortizacios politikdnk megfelel a nyugdijpénztirak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettséget szabdlyoz6 kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkozeink a mérlegben nyilvantartési értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekeriilési értékhez
(brutt6 értékhez) viszonyitott ardnyat a kovetkez6 amortizacios kulcsok alapjan kell
megéllapitani:

Vagyoni ért€kll jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai és iigyviteltechnikai eszkdzok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az ért€ékcsokkenés elszamoldsanal az immateridlis javak €s targyi eszkozok
bekeriilési (beszerzési, illetve elddllitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak €s targyi eszkdzok utdn az iizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elso napjatdl kezdddden. Az
ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni ért€kli jogok koziil a pénztar tulajdondban 1€vo
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolddo vagyoni értékii jogok értékcsokkenését az
épliletre, épitményre vonatkozé amortizacids kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozé ingatlanokhoz kapcsol6édd vagyoni értékii jogok
értékcsokkenésének elszamolasandl a vagyoni értékll jogra megallapitott amortizacios
kulcsot kell alkalmazni.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, elOallitasi érték alatti vagyoni értékll jogok,
szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriilési értékét a hasznédlatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szdmolja el egy 0sszegben.
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Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkozolt mikodési, fedezeti,
likviditasi és kockazati célu befektetések, valamint a fiiggd portf6lio
mérlegfordulonapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatirozott
(kamatoz6 értékpapirok, illetve diszkontért€kpapirok esetében a felhalmozott kamatot
1s tartalmazd) piaci €rtéke €s konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési killonbozet varhaté hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott €s
vezetett értékelési kiilonbozet szamlakkal szemben. Az ért€kelési kiillonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az idéaranyosan jaré kamatot, a
jar6 osztalékot, a devizadrfolyam-valtozdsbol adodé kiillonbozeteket, valamint az
egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztér elszamoloegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztas negyedévente
torténik, a negyedév forduldnapjira vonatkozdan.

A pénztir a pénztari beszamold részét képezd mérleget €s eredménykimutatast a
kozgytulés jovahagyasat kovetden, de legkésobb az iizleti évet kdvetd €v junius 30-1g
a beszamolo konyvvizsgaloi zaradékdval egyiitt koteles kozzétenni.

A Pénztar az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztirak befektetési €s gazdalkodasi
szabdlyair6l sz6l6 281/2001. (XII. 26.) szamud kormdnyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az iizleti évet kovetd év junius 30-ig a Feliigyelet
altal iizemeltetett kozzétételi helyen hozza nyilvanosséigra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgédlot igénybe venni. A konyvvizsgdlol feladatok ellatasdra csak akkor
adhat6 az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgalod
(konyvvizsgdlo tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
minOsitést  konyvvizsgdlok névjegyz€kében a konyvvizsgdlot hatarozataval
nyilvantartdsba vette. A koOnyvvizsgdlé alkalmazédsanak és jogkorének tovabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2017. évi valtozas

Osszesen (f6)

Idészak elején 35 827
Iddszak alatti véltozas -2729
- Uj beképé 569
- Atlép6 mds pénztarbél 87
- Onsegélyezd pénztarbdl 4tlépd 0
- AtlépS mds pénztirba 114
- Szolgéltatasban részesiilt 462
- Elhalalozott 62
- Kilépett 433
- Egyéb megsziinés 2314
Idészak végén 33098
Ebbol:  férfi 15977
no 17 121
Jaradékot igénybe vevo 15

Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 év alatt 2
20-30 év 1628
31-40 év 7492
41-50 év 11594
51-60 év 9140
60 év felett 3242
Osszesen 33098

Onkéntes pénztiarunk 5.064 munkéltatéval all kapcsolatban.
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2. Bevételek

A befizetések megoszlasa jogcimenként:

adatok eFt-ban
o, A o, A
Jogcim 2016. év #os ';‘;%“;,‘Jas"a" 2017. év #os ';‘:197°?Ja‘°’ba"

Tagdijbevételek 1872 976 64,07% 2 070 544 64,60%
Pénztartagok egyéb befizetései 156 111 5,34% 212 085 6,62%
Tamogatasok, adomanyok 54 826 1,88% 89 353 2,79%
Egyéb bevételek 839 247 28,71% 832 750 25,99%
Osszesen 2923 160 100,00%) 3204 732 100,00%)
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:

adatok eFt-ban

. . %-0s megoszlasban . %-0s megoszlasban
Tartalék 2016. év 2016. év 2017. év 2017. év

Miikodési tartalék 171 101 5,85% 223 866 6,99%
Fedezeti tartalék 2 750 582 94,10% 2978 583 92,94%
Likviditasi tartalék 1477 0,05% 2283 0,07%
Osszesen 2923 160 100,00% 3204 732 100,00%)

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasdnak ardnya a kovetkezd:

A belépést kovetden befizetett elsd tagdij(ak) 4.000,- Ft Osszeg erejéig 100%-ban a
mukodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétd] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

Eves befizetés Fedezeti tartalék Miikodési tartalék Likviditasi
tartalék

1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94,2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
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600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-jétdl az egységes tagdij 0sszege valamennyi pénztirtagra vonatkozéan
havi 4.000,- Ft, évente 0sszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megéllapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is véllalhat.

A pénztir munkaltatéi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2016. év 2017. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhaldlozas miatti kifizetés 85 222 36 797
Atlépsk 72 773 87 374
10 éves varakozasi id6 utani kifizetések 655 666 643 308
Egyo6sszegl kifizetés 745 698 674 648
Jaradékfolydsitas 4 640 5 853
OSSZESEN: 1 563 999 1 447 980

A pénztar a kilép0, atlépo, elhunyt, szolgéltatast igénybe vevo tagokkal szemben a
szolgaltatasi szabdlyzat értelmében kilépési koltséget szamitott fel 8.042 eFt
értékben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2017. december 31-én:

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak

. L aia . 21 017
vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok szama

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak
vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok egyéni 20 309 662
szamlakdweteléseinek dsszege eFt
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4. Miikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban
%-0s %-0s
2016. év megoszlasban 2017. év megoszlasban
2016. év 2017. év
. |Miikodési célu bevételek 171 101 100,00%) 223 866 100,00%)
- Tagdijbevételek 79 689 46,58% 93 201 41,63%
- Tagok egyéb befizetései 0 0,00% 0 0,00%
- Tamogatas, adomany 30 836 18,02% 31313 13,99%
- Egyéb bevételek 60 576 35,40% 99 352 44,38%
Il. |Miikodési koltségek és raforditasok 184 833 100,00%) 196 236 100,00%)
- Anyagijellegli réforditasok 58 657 31,74% 61 765 31,47%
- Személyi jellegli raforditasok 64 813 35,06% 74 604 38,02%
- Elszamolt értékcsokkenési leiras 2979 1,61% 2 375 1,21%
- Mlikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 58 384 31,59% 57 492 29,30%
11l. |Befektetési tevékenység bevételei 814 100,00%) 164 100,00%)
- Kapott kamatok 677 83,17% 257 156,70%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége 9 1,11% 13 7,93%
- Pénziigyi miveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kilénbdzetben elszamolt varhaté hozam 128 15,72% -106 -64,63%
1V. |Befektetési tevékenység raforditasai 487 100,00%) 43 100,00%)
- Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kilonbozetbd| képzett mikddési céltartalék 128 26,28% -106 -246,51%
- Entékpapirok eladasanak arfolyam vesztesége 53 10,88% 0 0,00%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 306 62,84% 149 346,51%
V. |Rendkiviili eredmény 0 0,00%) 0 0,00%)
VL. [Pénztari tevékenység eredménye -13 405 27 751
Vil.|Tartaléktéke 122 655 109 248
Miikodési céltartalék alakulasa adatok eFt-ban
Nyité allomany Valtozas Zaro allomany
- Jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
- értékelési kilénbdzetre 134 -106 28
OSSZESEN: 134 -106 28

Targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szarmazo bevétel és raforditds nem meriilt
elszamolasra. A Pénztér kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.
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5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2016. december 14-én elfogadott 2017. évre vonatkozd terv-
szamokkal keriiltek 0sszehasonlitésra.

Pénztarunk taglétszama 1.462 fOvel volt alacsonyabb a tervezett 1étszamhoz képest.
2017. évben az uj belépdk és atlépdk szdma 64 fovel volt kevesebb, mint a tervben
szerepld érték, tervezésnél 2.010 {0 létszam csokkenéssel szamoltunk, a tényadat
ennél kedvezotlenebbiil alakult, taglétszamunk 3.385 fovel csokkent.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv Tény
Zar6 2017.12.31. 34 560 33098

A tényleges tagdijbevétel 540.522 eFt-al magasabb a tervezett Osszeghez képest,
melynek f6 oka a magasabb tagdijfizetési hajlandosag.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Teny
Fedezeti tartalék 1454 530 1976 250
Likviditasi tartalék 961 1093
Mlkodési tartalék 74 531 93 201
OSSZESEN: 1530 022 2 070 544

Tagjaink felé 267.423 eFt-al kevesebb 0Osszegl kifizetést teljesitettiink a tervezett

értékhez képest.

Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv

Teny

Elszamolasok,
fedezete

szolgaltatasok

1715403

1447 980

Miik6dési eredményiink 33.550 eFt-al jobban alakult, mint a tervben szerepld érték.

Kiegészitd melléklet a 2017.
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Miikodési eredmény alakulasa (eFt)
Terv Tény
Mikoédés eredménye (tagdijat nem
fizet6  tagoktdél levont hozam
figyelembevételével) -5 799 27 751

A magasabb bevételeknek koszonhetOen a fedezeti és a likviditasi céltartalék is
kedvezobben alakult a tervezetthez képest:

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 23 498 636 25929 582
Likviditasi céltartalék 22 884 23 706

6. Befektetések

Befektetett eszk6zok €s forgdeszk6zok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek
valtozasa:

Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiilonbozet
Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro
Pénzeszkdzok 322 729 -151 269 171 460 321 276 -150 766 170 510 -1 453 503 -950
Egyéb részesedések 7 206 899 1031 169 8 238 068 8 245 829 1570 985 9 816 814 1038 930 539 816 1578 746
Hataridés Ugyletek 0 0 0 -60 658 82 233 21575 -60 658 82 233 21575
Forgatéasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 14 303 680 1096 454 15 400 134 15116 659 946 178 16 062 837 812 979 -150 276 662 703

Befektetési tevékenységbdl
szarmazé kovetelés/

kotelezettség 6778 -9 181 -2 403 6778 -9 181 -2 403 0 0 0
Tagi kdlcson 31 985 718 32 703 31985 718 32 703 0 0 0
Osszesen: 21872 071 1967 891 23839 962| 23 661 869 2440167] 26 102 036 1789 798 472 276 2262 074
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Forgatasi célu értékpapirok ért€kpapir fajtanként 2017. december 31-én:

adatok eFt-ban
Piaci érték ]

Megnevezés Bekeriilési érték (2017.12.31.) Ertékelési kiilonbozet

Egyéb kotvények 891 767 883 087 -8 680
Magyar Allamkétvények 14 022 523 14 690 002 667 479
Diszkont Kincstarjegyek 120 949 121 003 54
Befektetési jegyek (hatarozott futamideji) 0 0 0
Jelzaloglevelek 364 895 368 745 3 850
Belf6ldén kibocsatott részvények 1555 610 1815 053 259 443
Befektetési jegyek (hatarozatlan futamideji) 6 163 688 7 397 715 1234 027
K(lfélddn kibocsatott részvények 518 770 604 046 85 276
Hataridés Ggyletek 21575 21575
Osszesen: 23 638 202 25 901 226 2 263 024

Befektetések fObb adatainak foldrajzi megoszlasa 2017. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések idészak végi o . Befektetesekbdl a
. - . - Befektetések idoszak végi részvények és egyéb
Megnevezés értéke konyv szerinti - R . . .
s értéke - piaci értéken valtoz6 hozamu
értéken i . S
értékpapirok - piaci értéken
OSSZESEN: 23 839 962 26 102 036 9 816 814
Europai Gazdasagi Térség 6sszesen 22 582 059 24 654 389 8 371 991
EU tagorszagok 6sszesen 22 582 059 24 654 389 8 371 991
Ausztria 115 815 151 930 151 930
Cseh Koztarsasag 116 007 128 584 128 584
Lengyelorszag 286 947 323 532 323 532
Magyarorszag 21 545 991 23 483 361 7 200 963
Németorszag 517 299 566 982 566 982
Egyéb orszag 1257 903 1 447 647 1 444 823
Amerikai Egyestilt Allamok 1257 903 1 447 647 1 444 823
Egyéb mas orszagok 0 0 0
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Befektetések fObb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2017. december 31-én:

adatok eFt-ban
i Befektetések idoszak végi értéke [ Befektetések idoszak végi értéke
Megnevezés .. . R
- kdnyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 20 442 856 22 288 845
EUR 798 738 885 130
uUSD 2193 372 2 473 860
Egyéb 404 996 454 201
Osszesen 23 839 962 26 102 036

A Pénztar opcids iigyleteket nem kotott. A Pénztirnak egyéb fiiggd és jovobeni
(biztos) kotelezettsége, kolcsonbe adott értékpapir €s kockdazati tdkealapjegy

allomdnya nincs.

7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Brutto érték alakulasa (eFt):

Brutto érték alakulasa Eft
Nyitoé Csokkenés Névekedés Zaro

Immaterialis javak 13 604 2297 0 11 307

- Vagyoni értékii jogok 12 243 2297 0 9 946

- Szellemi termékek 1 361 0 0 1 361
Gépek, berendezések 451 0 229 680
Jarmiivek 0 0 0 0
Beruhazasok, felujitasok 0 0 0 0
Osszesen: 14 055 2297 229 11 987
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Ertékcsokkenés alakuldsa (eFt):

ECS alakulasa Eft
Nyitoé Csokkenés Névekedés Zaré

Immaterialis javak 8 188 2297 2172 8 063

- Vagyoni értékii jogok 7 605 2297 1723 7 031

- Szellemi termékek 583 0 449 1032
Gépek, berendezések 237 0 149 386
Jarmiivek 0 0 0 0
Osszesen: 8425 2297 2321 8 449
8. Kovetelések alakulasa

Jogcim 2016. év (eFt) 2017. év (eFt)

Tagdijkovetelések 821 925 1 005 189
Tagi kolcsonok 31985 32703
Rendszeres timogatdsokhoz kapcsolédd kovetelés 5 670
Befektetési tevékenységbol szarmazd kovetelés 6777 2 833
Pénztartagokkal szembeni egyéb kovetelés 47 19
Osszesen: 860 739 1041414
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogcim 2016. év (eFt) 2017. év (eFt)
Tagokkal szembeni kételezettségek 2472 558
Koételezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbol
(szallitok) 2 564 3 360
Vagyonkezel6vel szembeni kbtelezettség 38013 39 098
Letétkezelbvel szembeni kbtelezettségek 1548 726
Pénztarfeligyelettel szembeni kotelezettségek 1732 1 889
Korabban lezart hataridés (igyletek miatti kdtelezettség 0 5236
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 3911 3732
Azonositatlan fliggé befizetések 8 289 10 360
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 208 178
Osszesen: 58 737 65 137
10. Aktiv idébeli elhatarolasok részletezése
Jogcim 2016. év (eFt) 2017. év (eFt)
Koltségek és raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 769 497
Osszesen: 769 497
A koltségek aktiv idobeli elhatdrolasa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:
Jogcim eFt

- biztositasi dijak 31

- egyéb igénybevett anyagjellegli szolgaltatas

- szamitastechnikai szolgaltatas

- rendszergazda szolgaltatas dija 79

- jogtar hasznalati dij 290

- chat szolgaltatas dija 61

- fiokbérleti dij 30
Osszesen: 497
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11. Passziv idébeli elhatarolasok

Jogcim 2016. év (eFt) 2017. év (eFt)
Bevételek passziv id6beli elhatdrolasa 946 1 050
Koltségek és raforditdsok passziv id6beli elhatérolasa 969 925
Osszesen: 1915 1975

Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa kozott a tagi kolcsonok utdn elszamolt, de a
targyévet koveto id0szakot megilletd kamat keriilt kimutatasra.

A koltségek passziv idobeli elhatdroldsa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:

Jogcim eFt
- kbnywvizsgaloi dij 858
- nyomdai szolgaltatas dija 34
- biztositasi szolgaltatasok 33
Osszesen: 925
12. Céltartalékok alakulasa, alapokat érinté rendezések
adatok eFt-ban
Céltartalék megnevezése Nyito allomany Valtozas Zar¢ allomany Megoszlas
Mikodési céltartalék 134 -106 28
Fedezeti céltartalék 23513 809 2415773 25 929 582 100,00%
- Egyéni szamlakon 23 493 073 2410137 25903 210 99,90%
- Szolgaltatasi szamlakon 20736 5636 26 372 0,10%
Likviditasi és kockazati 21 944 1762 23706 100,00%
- Ertékelési klldnbdzetre 135 126 9 0,04%
- Egyeéb likviditasi célokra 21773 1 890 23 663 99,82%
- Azonositatlan befizetések 36 2 34 0,14%
Meg nem fizetett tagdijak 784 455 175 303 959 758 100,00%
- Miikddési cél 50 916 11 826 62 742 6,54%
- Fedezeti célu 732 965 163 092 896 057 93,36%
- Likviditasi és kockazati célu 574 385 959 0,10%
Céltartalékok 6sszesen 24 320 342 2592732 26 913 074
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Alapokat érint6 rendezések

eFt
Fedezeti céltartalékot érint6é rendezések: -40 758
- azonositott fliggo tételek hozama -64
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam -40 694
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 0
- egyéb rendezés 0
Likviditasi céltartalékot érinté rendezések: 74
- azonositott fliggo tételek hozama -2
- kilepok, atlépdk, visszautalt szolgdltatas leirasa 85
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa -9
- egyéb rendezés 0
Fliggo tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: 68
- azonositott fliggo tételek hozama fedezeti tartalékra 64
- azonositott fliggd tételek hozama likviditasi tartalékra 2
- azonositott fliggd tételek hozama miikédési tartalékra 2
Miikédési céltartalékot érinté rendezések: -2
- azonositott fliggd tételek hozama -2
Egyéb bevételt érint6 tételek:
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam likvid alap 617
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam miikddési alap 40 077

Kiegészitd melléklet a 2017. évi éves beszdmoldhoz
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemzd mutatok

2016. év 2017. év
1. Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 40,99% 40,87%
- Likviditasi tartalék 42,07% 47,07%
- Mlkodési tartalék 46,35% 41,60%
2. Befektetési tevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 37,09% 38,40%
- Likviditasi tartalék 28,41% 1,68%
- MUkddési tartalék 0,47% 0,07%
3. Tamogatasok, adomanyok / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 0,55% 1,20%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikddési tartalék 17,94% 13,98%
4. Tagok egyéb befizetései, kiilonféle egyéb bevételek/
Osszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 21,37% 19,53%
- Likviditasi tartalék 29,52% 51,25%
- Mikddési tartalék 35,24% 44,35%
5. Anyagijellegi raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 31,65% 31,47%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 34.98% 38,01%
7. Egyeéb koltségek, raforditasok / miikodéssel
kapcsolatos kéltségek, raforditasok 33.11% 30,50%
8. Befektetési tevékenyseég raforditasai / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 0,26% 0,02%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaro allomanya
- Ertékelési kilénbbzetre 0,62% 0,04%
- Egyéb kockazatokra 99,22% 99,82%
- Azonositatlan befiz. hozamara 0,16% 0,14%
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Egyéb mutatok

2016. év 2017. év
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke Ft/fé 655 737 782 622
Egy fére jutd atlagos havi tagdijbefizetés Ft/f6/ho 4277 5 007

14. Pénztar befektetési politikaja

Makrogazdasagi osszefoglalo

Gazdasagi novekedés

2017-ben, 2018-ban és 2019-ben folytatédhat a hazai GDP dinamikus bdviilése. A
gazdasag a javulo belsd kereslet hozzajarulasaval 2017-ben 3.9 szdzalékkal, 2018-ban
3.9 szazalékkal, 2019-ben 3.2 szazalékkal novekedhet. A bovilést tdmogatja a
lakosséagi fogyasztas novekedése, a haztartasi hitelezés fokozddasa, a nettd pénziigyi
vagyon gyarapoddsa, az expanziv hazai monetaris politika, a serkentd fiskalis
politika, az allami-, a vallalati- és a magéanszektor beruhdzisainak é€lénkiilése,
valamint az 0 2014-2020-as EU koltségvetési ciklus forrdsainak gyorsitott lehivasa.
A beruhdzisok a gazdasigi novekedés meghatiroz6 elemei lesznek 2018-ban. A
kibocsatasi rés zdrodasaval a termelékenység és a versenyképesség javuldsa egyre
meghatdrozobb szerepet tolt be.

A novekedést a termelési oldalrél az elmult idoszakban leginkdbb a piaci alapu
szolgaltatasok és az ipar bOviilése flithette. Felhaszndlasi oldalrél a héztartasok
fogyasztasanak erdteljes boviilése tamogathatta az expanziét, amely tovabb
€lénkiilhet az elkovetkezend0 években tobbek kozott a munkapiaci aktivitas
novekedésének, az alacsony inflaciés palydnak, az emelkedd reédlbéreknek és a
historikusan magas fogyaszt6i bizalomnak kdszonhetden.

A Magyar Nemzeti Bank laza monetéris politikdja, a nem konvenciondlis eszk6zok,
illetve az alacsony kamatkOrnyezet egyardnt tdmogatjadk a véllalati hitelezés és a
beruhdzisok erdteljes felfutdsat. A lakossigi beruhdzas aktivitdsat a redljovedelem
emelkedése €s a lakdsépitéseket tdmogatd kormdanyzati intézkedések is novelik. A
nemzetk6zi makrogazdasagi indikdtorok javuldsaval Osszhangban élénkebb

Kiegészitd melléklet a 2017. évi éves beszdmoldhoz 20



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

exportdinamika varhaté 2017-ben, amit 2018-t6]1 tovabb emelhetnek a hazai
jarmiiipari beruhdzasok.

Emellett az Europai Kozponti Bank eszkOzvasarlasi programja €s egyéb
likviditasfokozé intézkedései egyardnt tdmogatjdk a kiilsé keresletet. Osszességében
az exportpiaci részesedésiink novekedése valdszinlisithetd 2018-ban. A Brexit-et
ovezd bizonytalansdg ugyanakkor tovabbra is rontja az Eurozéna kozéptivu
novekedési kilatasait, amely a hazai novekedésre is hatdssal van.

Inflacio

2017 novemberében 2.5 szdzalékon éallt az inflaciés mutatd elsOsorban egyszeri
tételeknek és a piaci szolgaltatdsok vartndl visszafogottabb 4remelkedésének
koszonhetoen. A jelenlegi makrogazdasagi kép alapjan 2018 els6 negyedévében 2
szazalék kozelében maradhat az inflacio, illetve az év hatralevo részében a korabban
vartnal lassabban folytatodhat a fogyaszt6i arindex emelkedése. Ezzel parhuzamosan
a maginflaciés mutaté €lénkiilése alacsonyabb dinamika mellett valosulhat meg. A
bérek oldalardl egyeldre erdteljes inflacios hatds még nem azonosithato.

Az infl4ci6 normalizdloédésat tdmogatja a késobbiekben a bdzishatds, a dinamikusan
bdviild belsd kereslet, a bérdinamika élénkiilése, a kibocsatasi rés zarddasa, illetdleg
az MNB és az EKB laza monetdris politikdja. Mindazonaltal az inflacids varakozasok
tovabbra is horgonyzottak, az importalt infliciés hatds mérsékelt, ezért az
arndvekedés iiteme moderalt maradhat. Az inflaciés mutatd véltozatlanul elmarad a 3
szazalékos kozéptavu jegybanki céltdl, €s varhatéan csak 2019 elsé felében keriil
fenntarthat6an annak kozelébe.

Munkaeropiac

A hazai GDP bdviilésének kovetkeztében historikus mélypontokra siillyedt a
munkanélkiiliségi rata, amely 2017 decemberében 3.8 szazalékon A4llt. A
foglalkoztatottsdg lassuld litemii novekedéséhez a versenyszféra tovabbra is
hozzajarul. A demografiai folyamatok ugyanakkor egyre jobban korlatozzdk a
foglalkoztatottsdg boviilését. A munkaerdpiaci kereslet boviilése €s a sziikiilo szabad
kapacitasok mellett tovabbi nomindlis bérndvekedés valosulhat meg a
versenyszféraban. A béremeléseknek és az alacsony inflacids kornyezetnek
koszonhetden tovdbb emelkedhetnek a redlbérek. A Magyar Nemzeti Bank a 2018-as
évre 4.0 szdzalékos munkanélkiiliségi ratat prognosztizal, mig 2019-ben €s 2020-ban
a 3.9 és a 3.7 szazalékos ért€ket is megkozelitheti a mutato.
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Koltségvetés, egyensily

A gazdasig kiilso finanszirozasi képessége 2017 masodik negyedévében a GDP 6
szazalékanak kozelébe emelkedett, ami elsOsorban az EU forrasok intenzivebb
felhasznaldsdval magyardzhat6. Az elOrejelzések szerint a gazdasidg Kkiilso
finanszirozasi képessége 2017-ben, 2018-ban és 2019-ben a GDP 4-5 szazaléka koriil
alakulhat. 2018-ben a kiilkereskedelmi egyenleg tovabbi mérséklodése vérhato,
amelyben kiils@ és belsd keresleti tényezOk egyarant szerepet jatszanak. A belfoldi
fogyasztds és beruhdzds dinamikus novekedése jellemzden erdteljesen noveli a
behozatalt. A jovedelemegyenleg hidnya nott, amely a kiilfoldi véllalatok becsiilt
nyereségének emelkedéséhez kotddott. A folyo fizetési mérleg tobblete az 2017-ben a
GDP 2.9 szizalékara, 2018-ban a GDP 1.4 szdzalékara siillyedhet, mig 2019-ben a
GDP 1.8 szazalékat teheti ki.

A netté kiils6 addssag csokkend palydja fennmaradt a masodik negyedévben is,
amely a GDP 16.4 szizalékara esett. A netto kiilsd adossag csokkenése a konszolidalt
allamhaztartashoz és a vallalati szektorhoz volt kothetd. A gazdasag bruttd kiilso
adossaga 2017 masodik negyedévében a GDP 67 szazalékan allt. A trendszeriien
csokkend addssag tobbek kozott a jegybank Onfinanszirozdsi programjanak és a
lakossagi allampapir vésarlasoknak koszonhetd. 2017-ben az édllam finanszirozasi
igénye megemelkedett, de Osszességében mérsékelt maradt. Az dllamhéztartasi hiany
a célnak megfelelden alakulhat 2017-ben és 2018-ban. Az alacsony deficit a
bevételek kedvezd alakuldsabol €s egyes beruhdzasok elmaraddsabol adodik. A GDP
aranyos ESA hiany 2017-ben 1.9 — 2.0 szédzalék, 2018-ban 2.2 — 2.4 kozott maradhat.

Allampapirpiac, CDS felar

A vildggazdasagot kedvezo hangulat jellemezte 2017 negyedik negyedévében, amely
elsOsorban a tobbnyire kedvezd makrogazdaségi, illetve monetaris és fiskalis politikai
fejleményekkel magyardazhat6. A piaci konszenzusnak megfelelden 25 bézisponttal
szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az irdnyad6 rita az 1.25-1.50
szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. Az szi kommunikacionak megfelelden a Fed fokozatosan
leépiti a 4500 millidrd dollarra duzzadt mérlegféosszegét oly mddon, hogy nem ujitja
meg a lejard instrumentumok egy részét.

A mérlegf6osszeg sziikitése eloreldthatéan fokozatos és eldjelezhetd lesz, amely
Osszességében piacbardt 1épésnek szamit. A decemberi jegybanki progndzisok
esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési palyat érdemes kiemelni. A magasabb
palya részben a tervezett Uj amerikai adoreformoknak koszonhetd. Ezzel
parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzden oldalaztak az Egyesiilt Allamokban és
Németorszagban egyardnt. A hozamok alacsony szinten tortén0 fluktualasa toGbbek
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kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasdnak a
kovetkezménye.

Az Eurdpai Kozponti Bank 0sszel bejelentette, hogy az eszk6zvasarlasi programjanak
mértékét 2018 janudrjatdl havi 30 milliard euréra csokkenti a kordbbi havi 60
millidrd eurdr6l, ugyanakkor a program futamidejét meghosszabbitja 2018
szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritisa az Eurozona momentumot kapo
gazdasdgaval, a fokozatosan éledez0 inflacioval és a jegybank belsd
szabélyrendszerével is magyardzhat6. Mariod Draghi nyilatkozatai alapjan a
monetaris politika normalizdldsa nagyon lassi €s dvatos iitemben zajlik majd a
késobbiekben. A kozép-kelet-eurdpai régioban a kozponti bankok fenntartottdk az
extrém laza monetaris kondiciokat.

A fejlett kotvénypiaci hozamok a negyedik negyedévben jellemzoen oldalazo
mozgast végeztek. A hazai pénzpiaci folyamatokat a likviditds tovabbi novekedése
befolyasolta. Az MNB nem konvenciondlis intézkedései tamogattdk az alacsony
hozamkornyezetet. Az 4allamkotvények elsodleges piacan erds kereslet volt
megfigyelhetd. 2017 harmadik negyedévéhez képest hazank kockdzati mutatoi
enyhén javultak, az 5 éves magyar szuverén CDS felar a nemzetkozi és a hazai
tényezOk hatdsdra tovabb csokkent.

Forint arfolyam

2017 negyedik negyedévében a 307 és 315 forint kozotti komfort zondjdban
oldalazott az EURHUF devizapar és végiil 311 forint kozelében fejezte be az évet.
Az USDHUF kurzus 255 és 270 forint k6zott sdvozott, mig a negyedév végére a 259
forintos szint kozelébe siillyedt. Az USDHUF kurzus siillyedése a dollar
gyengiilésének és a forint erdsddésének koszonhetd.

A forintot tAmogatta a negyedév sordn a kedvez0 hazai makrogazdasagi kornyezet, az
Eurépai Kozponti Bank laza monetaris politikdja (alacsony kamatlabak,
eszkozvasarlasi program stb.) és a pozitiv nemzetkozi tOkepiaci hangulat. Az MNB
verbdlis intervencidi €s a negyedév soran bejelentett expanziv 1€pések ugyanakkor
gatoltak a forint nagyobb mértékii felértékel0dését.

Alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank a nem-konvenciondlis eszkozok segitségével fenntartotta,
illetve tovabb novelte a bankkozi piacon a likviditdst. Emellett az MNB djabb lazitd
intézkedéseket jelentett be a negyedik negyedévben (3 és 5 éves IRS programok,
jelzaloglevelek vésarldsa), aminek kovetkeztében jellemzden tovabb siillyedt a
hozamgorbe kozépsd €s hosszi része. A hozamgorbe meredeksége is csokkent,
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elsOsorban az alacsonyabb hosszi hozamok kovetkeztében. Az MNB sziikség esetén
tovabbi nem-konvenciondlis eszkozok bevezeté€sével élhet, illetve a jovOben a
forintlikviditast nyujté swapeszkozok allomanyéanak €s lejarati szerkezetének a
jelentdsége egyre jobban felértékelddhet.

Kozéptavon azonban fokozatosan elkezdhet emelkedni az inflaciés mutatd, aminek
tikrében mar korldtozottabb lehet a tere a Magyar Nemzeti Banknak. Ennek
fényében mar nem szdmitunk a hazai pénzpolitika jelentds lazuldsara. Ezzel
Oosszhangban figyelembe véve a magyar és a nemzetk6zi makrogazdasagi
folyamatokat az éven tuli hozamok fokozatosan elérhetik a mélypontjukat.

Részvénypiaci osszefoglalé

A piaci konszenzusnak megfeleloen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben,
aminek fényében az irdnyadé rdta az 1.25-1.50 szdzalékos savba emelkedett. A Fed
harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben, Osszesen 75 bazisponttal. Az 0Oszi
kommunikdciénak megfelelden a Fed fokozatosan leépiti a 4500 millidrd dollarra
duzzadt mérlegf60sszegét oly moédon, hogy nem (jitja meg a lejard instrumentumok
egy részét. A mérlegfoosszeg szlkitése elOrelathatéan fokozatos és eldjelezhetd lesz,
amely Osszességében piacbarat 1épésnek szamit.

A decemberi jegybanki prognézisok esetében a megemelt 2018-as GDP novekedési
palyat érdemes kiemelni. A magasabb pdlya részben a tervezett Uj amerikai
adoreformoknak koszonhetd. A makrogazdasdgi indikatorok €s a vallalati szektor
negyedéves jelentési szezonjai kedvezden alakultak az év sordn, valamint a likviditds
tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kovetkeztében kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok
jellemzéen oldalaztak az Egyesiilt Allamokban és Németorszdgban egyardnt. A
hozamok alacsony szinten tortén0 fluktudlasa tobbek kozott a cél alatti inflacids
palyanak és a jegybankok dvatos hozzaallasanak a kovetkezménye.

Az Eurdpai Kozponti Bank 0sszel bejelentette, hogy az eszkdzvasarlasi programjanak
mértékét 2018 janudrjatdl havi 30 millidrd eurdra csokkenti a korabbi havi 60
millidrd eurdr6l, ugyanakkor a program futamidejét meghosszabbitja 2018
szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritdsa az Eur6-zona momentumot kapo
gazdasdgaval, a fokozatosan éledez0 inflacioval és a jegybank belsd
szabélyrendszerével is magyarazhato.

Az eur6-zonas fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansdg hatisara az év

végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eur6 er0sodése €s az EKB
relativ szigoritdsa nyomén alulteljesitd volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P
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500 indexhez képest, de még igy is 12%-0s €s 7%-os pluszban fejezte be az €évet a
DAX és a STOXX 50.

Kindban stabil maradt a makrogazdasagi kép az €v sordn, mikdozben a kormény €s a
jegybank fokozatosan elkezdte szigoritani a monetaris €s a fiskalis politikat t6bbek
kozott a bankszektor €s a lakdspiac hiitése céljabol. Emellett lassult a tOkekiaramlas
és megéllt a jlian leért€ékelddése, ami javitotta a befektetdi hangulatot.

Téamogatta a régié megitélését, hogy nem tort ki kereskedelmi hdbora az Egyesiilt
Allamok és Kina kozott, valamint sokat segitett a dollar gyengiilése és a fejlett
orszagok kotvényhozamainak alacsony szinten torténd stagnaldsa. Ennek fényében
jelentds emelkedést produkdltak a kinai és a fejlodo régids részvénypiacok. A HSI
index és az MSCI globdlis feltorekvd piaci index megkozelitéleg 35%-ot emelkedett
2017-ben.

A koolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak
emelkedését tdmogattdk novekvO geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a
készletek fokozatos leépiilése, €s az OPEC orszdgok meghosszabbitott kitermelési
kvotai.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetdris
kondiciokon nem-konvencionalis eszkozok hasznalataval, miutan az inflacid
alacsonyabban alakult a vartndl és tovdbbra is a jegybanki cél alatt tartozkodott. Az
EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zéndjdban oldalazott egyrészrdl az
erds fundamentumok, masrészrol az expanziv hazai monetaris politika hatdsara.

A BUX index tobb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé ivelo
olajaraknak, a  kedvezd ipardgi tendencidknak és a  szeptemberi
részvényfelaprozasnak koszonhetOen 15%-os driguldssal fejezte be az évet. A
Richter Gedeon részvényei jellemzden savoztak, de végiill egy plusz 10%-os
emelkedést produkaltak.

A Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot fizetett, amely
nagysagrendileg 5%-os osztalékhozamnak felel meg. A Magyar Telekom
készpénztermeld képessége erds volt, illetve az eladdsodottsdgi mutatdr tovabb
siillyedtek. Mindazondltal a menedzsment Ovatos vdarakozdsai kovetkeztében
megkozelitdleg 7%-kal siillyedtek a papirok. Az OTP kozel 30%-os emelkedését
tdmogatta a pozitiv hazai makrogazdasagi kép €s a kockazati koltségek siillyedése.
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A 2018. évi kilatasokrol

2018. februar elején honapok 6ta nem latott események jatszodtak le a tOkepiacokon.
Az opciok éaltal arazott volatilitdst mér6 VIX Index 10-rdl rovid idore 50 folé is
ugrott, az S&P500 Index pedig kilenc kereskedési nap leforgasa alatt tobb mint 10%-
kal esett. Ahogy az pedig ilyenkor lenni szokott, a pénziigyi sajtd az eseményeket
igen differencidltan itélte meg (az "egészséges korrekcid"-t6l kezdve a "pusztitd
zuhanas"-ig bezarolag). EgyelOre (?7) megnyugodni latszanak a kedélyek, de a nulla
kamat plusz novekedés csodakorszaka a végéhez kozeledik.

A kérdés az, hogy a 10 % feletti részvénypiaci es€s egy bika piacon latott korrekcid
volt csupdn, vagy pedig egy komolyabb medvepiac eldszele. A fundamentumok jok,
a globdlis novekedés egyeldre egészséges, a gazdasagi recesszid esélye rovid tdvon
nem tul magas.

Fel kell késziilni azonban arra, hogy az amerikai novekedési ciklus érett szakaszaba
értiink, ami a volatilitdis novekedésével jarhat. A kotvénypiacokon fokozatos
hozamemelkedés varhatd, ami részvények €és a kotvények, de még az ingatlanok
arazottsagiat egyarant kedvezodtleniil érintheti. Nehezebb 1ddk jonnek a
vagyonkezelOkre.

Benchmark elemek teljesitménye 2017 . évben

Indexek I. név I1. név I11. név IV. név 2017.

RMAX 0,09% 0,02% 0,08% 0,02% 0,20%
MAX Composite 0,17% 1,71% 2,31% 1,57% 5,88%
MAX 0,17% 1,87% 2,52% 1,72% 6,41%
BUX -1,15% 11,29% 5,92% 5,60% 23,04%
CETOP20 8,72% 6,04% 4,40% 2,36% 23.21%
MSCI BRIC (USD) 11,39% 3,80% 12,81% 6,36% 38,74%
S&P 500 (USA) 5,53% 2,57% 3,96% 6,12% 19,42%
SX5E (T) (DJEuro 6,39% -1,69% 4,44% -2,53% 6,49%

Stoxx 50)

A 2017. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar vialaszthaté portfoliés rendszert miikodtet,
amellyel lehetdvé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik  kezelésérdl. A  rendszer
mukodtetésével a tagok arrdl donthetnek, hogy kordbbi megtakaritasuk, illetve
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késobbi befizetéseik a pénztar 4ltal kialakitott kiilonbozd befektetési eszkoz
osszetételll portfoliok koziil melyikbe keriiljon.

A Pénztar az eszkOzeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezelohoz valo
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be.
biztositva

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir vagyonkezelési stratégidjanak f6 célja a
portfoliok hozamanak maximalizaldsa, a kockazatok elfogadhat6 szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
¢ Biztonsag, kockdzat mérséklése,
e Hosszutavon az idOsulyos inflaciot meghaladé idOsulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
e A fedezeti tartalékra jutod befizetések megdrzése €s hozammal val6 gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex)
meghalad6 hozam elérése illetve érvényesitése.

A fentiekben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtozd piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikdval szdndé€kozik elérni. Ennek érdekében a
Pénztar 2017. majus 23-1 kozgyiilése hatarozott a Valaszthat6é portfolio szabalyzat és
a Befektetési politika modositasarol. Az MNB, mint feliigyeleti hatosag észrevételel
alapjan a Pénztar 2017. szeptember 20-ai kozgylilésén tovabbi modositasokat
fogadott el a Valaszthato portf6lié szabalyzataban €s a Befektetési politikdban.

A viltoztatds egyrészt —a jelen és a varhaté pénzpiaci viszonyok- kozott redlhozam
elérésére képtelen FIX portfolid megsziintetésére, masrészt a valtozékony
koriilményekhez rugalmasan alkalmazkodni képes Eldorado Abszolut hozam
portfolio 1étrehozdsara irdnyult. Ez utébbi portfélié azon pénztartagoknak nyujt
valasztasi lehetOséget, akik nem rendelkeznek konkrét befektetési elképzeléssel és a
vagyonkezel0 beldtdsara bizzdk a portfolié 0Osszetételének kialakitasat és/vagy
hisznek az abszolut hozamu szemléletii portfolidkezelés eredményességében.

Ezen tilmenden kis mért€ékben modosult a Standard €s a kiegyensulyozott Medium
portfoli6 benchmarkja. Ez utébbindl a megcélzott részvényhdnyad —a regiondlis
aranyok megtartasaval- 22,5%-r6l 25%-ra emelkedett. A Standard portfoliénal az
50% -os MAX Comp index sulyt 40% Max és 10% Max Comp véltotta fel, ami az
allampapir portfolid lejarati idejének kismért€kli hosszabbitisat jelenti. A novekedési
Eldorado Business portfolio Osszetétele nem véltozott.
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Az MNB 2017. oktéber 16-ai jovdhagyo hatdrozata utin hatdlyba 1ép6 VPR
szabdlyzat és Befektetési politika 2017. november 1-jét6] hatdlyos, azonban a FIX
portfolié megsziintetésére €s az Eldorado Abszolut hozam portf6lié induldsara csak
forduld napon 2017. december 31-€n ill. 2018. januar 1-jén kertilt sor.

A tagok altal valaszthat6 portfoliok:

e ELDORADO FIX (pénzpiaci) portfolié (2017. 12. 31-ével megsziint)
ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lié
ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié (2018. 01.01-vel indult)
ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolio
ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolid

A valaszthato6 portf6liok jellemzoi:
Az ELDORADO STANDARD portfolio

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetoen allampapir alapu
portf6li6. A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfoli6 kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedo skalan 3-as, mérsékelt kockazata
Az ajanlott befektetési idotav legaldbb 0-5 év.

Az ELDORADO MEDIUM portf6lio

Az ELDORADO MEDIUM egy koétvénytulsulyos kiegyensulyozott vegyes portfolio,
amelynél olyan kozéptavi, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
mérsékelten kozepes kockdzatvallalds mellett megfeleld0 hozamot biztosit. A
portfolional elsOsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozameldnye varhatdan a befektetést kovetd 5-10 éven beliil jelentkezik.

A Portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 30 (2017. 11. 01-t8] a 35) szazalékat
nem haladhatja meg. A portfoli6 kockazati besoroldasa a 7-es skdlan 4-es kozepes, de
jellemzéen mérsékelten kozepes. Az ajanlott befektetési idotav 5-10 év.
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Az ELDORADO BUSINESS portfolio

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegli vegyes-dinamikus portfolio,
esetében olyan hosszu tavi, dinamikus elemeket tartalmazo6 befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb, a k6zepest némileg meghaladé hozam-kockéazati profila
eszkozok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett, a leheto
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitdsa és kezelése soran
a hosszu tdvu szemlélet melletti hozammaximalizalésra kell torekedni.

A Portfoliban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszkozok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A portfoli6 kockazati besoroldsa a 7-es skdldn 5-0s szamottevé. Az ajanlott
befektetési idotav 10-15 év.

Az ELDORADO FIX portfolio (2017.12.31-t61 megsziint)

Az ELDORADO FIX egy nagyon konzervativ pénzpiaci jellegli allampapir portfolio,
amely legaldabb 60%-ban allampapirokat és allamilag garantalt kotvényeket tartalmaz.
A portfoli6 kialakitasdnél a hozamveszteségek elkeriilése €s pozitiv hozam biztositdsa
a kiemelt cél. A célportfolié 85%-ban rovid lejaratd, vagy véltozé kamatozasu
allampapir és dllami garancidji hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az egyedi
valtoz6 kamatozasu papirok futamideje maximadlisan 5 év lehet. A portfoli6 atlagos
hatralévd futamideje legfeljebb 2 év (a célérték 1 év). A pénzpiaci jellegli befektetési
alapok maximalis ardnya 20% lehet.

A nyugdijpénztar célja az Eldorado Fix portfolio kialakitdsaval az, hogy
megtakaritasi lehetdséget nyujtson azon pénztartagok részére, akik a legkisebb
kockéazat mellett kivannak befektetni, kizarva mind a részvények, mind a hosszu tavu
allampapirok piaci megitélésének valtozasabol eredd kockédzatokat.

A portfolié kockazati besoroldsa az 1-7-ig terjed6 skalan 2-es, alacsony kockazatu.
Az ajanlott befektetési 1dotav 0-2 év volt.

Megengedett eszkozok, aranyaik és a benchmark oOsszetétele (a vagyonkezelo
altal kezelt portfoliéo aktualis eszkozértékére vetitve):
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ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6li6 (2017.10.31-ig)

igyletek

Eszkozcsoport M,l n M? X. | célaran Megjegyzés
arany | arany y
Fedezeti tartalék
Magyar dllampapirok, MNB kotvények, | g0 | 100, | 909% | részportfoli6 durationje 2-3 év kozotti
dllamilag garantalt kdtvények
Egyéb (nem éllam-) kétvények 0% 15% 0% -
Kiilfoldi kétvények 0% 5% 0% -
Jelzéloglevelek 0% 15% 10%
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszdgon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
. . , L. 50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Magyarorszagor.leklbeolg: dtott befektetési 0% 10% 0% kosardban szerepld részvényeket
Jegy tartalmaz6 befektetési alapokat,
valamint az Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett médon
megvalésul6 ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:
a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kiilfoldi befektetési jegyek* 0% 10% 0% kosardban szerepld részvényeket
tartalmaz6 kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon
megvaldsul6 ingatlanbefektetéseket
- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeken
Kiilfoldi részvények 0% 10% 0% kiviil azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben 1év6
részvények kibocsatd orszagat
reprezentdljak.
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a spekulécids
Szabvényositott, illetve nem ko(t;(an 6212 ;n Iziiglgi(elitctleflze f 12/2:;01'
szabvanyositott hataridds és opcids 0% 5% 0% . ' Lo

melléklet 1.g) szerinti szabalyok
szerint). Nem szabvanyositott hatarid6s
és opcios iigylet csak devizadrfolyam-

kockdézat fedezeti céllal kothetd.
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Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast
kovetd munkanapon) az eszk6zok 20%-
a is lehet.

Bankszdmlapénz és bankbetét 0% 15% 0%

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzatitoke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-dt.

A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
ardny egy 1doben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximélis ardnya legfeljebb 10 %

lehet.
A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben

egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensilyozott) portf6li6 (2017.10.31-ig)

.. Min. Max. s . .
Eszkozcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyfir all‘ampaplrok,’ MI\_I.B lfotvenyek, 60% 90% 70% Részportfolid dura’tlonje CMAX +/-1,5
allamilag garantélt kétvények év
Egyéb (nem éllam-) kotvények 0% 10% 0% -
Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzdloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 3,0% -
- Magyarorszdgon kibocsétott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Magyarorszagon kibocsatott befektetési kosarédban szerepld részvényeket
jegyek* 0% 30% 12% tartalmaz6 befektetési alapokat
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
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- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:
e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosarédban szerepld
részvényeket tartalmazo kiilfoldi
befektetési jegyek
e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiilfoldi Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
részvények és részvényalapu befektetési 0% 30% 10% MSCI BRIC kosardban szerepld
jegyek, ETF-ek * részvényeken kiviil azon
tézsdéken forgo részvényeket
tartalmaz6 kiilfoldi kibocsatott
befektetési jegyek , amelyek a
fenti indexekben 1év6
részvények kibocsat6 orszagat
reprezentdljik.
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrdzs
céljabdl kothetd, a spekulacids kotés
Szabvényositott, illetve nem nem megengedett (28 1/2001,. (XII. 26.)
szabvanyosftott hatdridés és opciés 0% 5% 0% Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g)
iigyletek SZCI’I’Iltl sz?balyok,s‘zeflnt/). Ner.n/
szabvanyositott hataridds és opcids
tigylet csak devizadrfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.
Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast
0% 15% 0% kovetd munkanapon) az eszk6zok 20%-a
Bankszamlapénz és bankbetét is lehet.
Szarmaztatott befektetési alapok 0% 5% 5% Benchmark: RMAX

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes ardanya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzatitoke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-t.

A magyar és kiillfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiilon megadott maximum ardany egy idoben nem 4llhat fenn. Ezen
instrumentumok maximadlis ardnya 6sszesen 30 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok Osszege 2,5 % €s 32,5 % kozott kell, hogy legyen.
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A magyar részvények €s részvénytulsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya

0sszesen 22,5 %-a lehet.
A Portfolioban a

részvények,

részvénybefektetésen,

alapul6  befektetési

instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 30 szdzalékat nem haladhatja meg.
A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 35 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio (2017.10.31-ig)

jegyek*

.. Min. Max. P . .
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfolié durationje:
Magyar allampapirok, MNB kotvények,
dllamilag garantdlt kotvények 27,50% | 57,50% 40% - legaldbb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp index
atlagdurationje + 1,5 év
Egyéb (nem éllam-) kotvények 0% 10% 0% -
Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 2,5%
Magyar részvények 0% 22,50% | 10,0% BUX benchmak
Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR),
az MSCI BRIC kosardban szerepld
Magyarorszagon kibocsatott befektetési 0% 50% 17.5% részvényeket tartalmazo forintban

kibocsatott befektetési alapokat

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
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Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiilfoldi
részvények és részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

0%

50%

25%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosarédban szerepld részvények

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosarédban szerepld részvényeken kiviil
azon tozsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben 1évd
részvények kibocsat6 orszigat
reprezentéljik.

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvaldsuléd
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek™**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jelolnie, hogy a
termék melyik benchmarkelemmel
legyen benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és opcids
iigyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrdzs
céljabdl kothetd, a spekulacids kotés
nem megengedett (281/2001. (XIL. 26.)
Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g)
szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds és opcids
tigylet csak devizadrfolyam-kockdzat
fedezeti céllal kotheto.

Bankszdmlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast
kovetd munkanapon) az eszk6zok 20%-a
is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

5%

Benchmark: RMAX

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzatitoke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-dt.

**A  strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek létre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzoen valamilyen fix kamatozdsu instrumentum, melyet dltaldban részvényekkel,
opcidokkal, drupiaci vagy hatdridos termékekkel egészitenek ki. A kockdzatos
eszkozokkel valo 6tvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel jelenhet meg, igy a
strukturdlt termékek kockdzata lényegesen meghaladja mind a kotvénypiaci,mind az
egyedi részvénybefektetés szintjét.

Kiegészitd melléklet a 2017. évi éves beszamoldhoz 34



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem allhat fenn,
csak akkor ha strukturdlt termékeken keresztiil van megfeleld mennyiségli plusz
részvényadllomédny. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 65%.

A befektetési jegyek dllomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 10% és nem lehet
tobb, mint 50 %. A nemzetkdzi részvény €s az ilyen instrumentumokba fektetd
befektetési alapok allomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 25% és nem lehet
tobb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszkozok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. 4prilis 24-én kelt allasfoglaldsdnak
megfelelden a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.

ELDORADO FIX portf6lié (2017.12.31-t61 megsziint)

Eszkozcsoport M,l o M?X' célarany Megjegyzés
arany arany
Fedezeti tartalék
Magyar dllampapirok, MNB Az eg}fed¥ Valtoz.o lfgmatozfilsu papirok
o ) : . futamideje maximalisan 5 év lehet. A
kotvények, dllamilag garantalt 60% 90% 90% o PR 1
o o portfoli6 4tlagos hatralévd futamideje
kotvények . .
legfeljebb 2 év
Pénzpiaci befektetési alapok 0% 20% 10% *
Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Bankszdmlapénz és bankbetét 0% 20% 0% munkanapon) az eszkdzok 60%-a is
lehet**.

*Egy befektetési alap nem haladhatja meg a portfolio értékének 10%-dt.
**A lekotott bankbetétek dllomdnya nem haladhatja meg a portfolio értékének a
40%-dt és az egy pénzintézeti csoporthoz tartozo lekotott betétek dllomdnya nem

haladhatja a portfolio értékének a 20%-t.

Fiiggo Portfolo

Min. Max.

p . célaran Megjegyzés
arany arany y gJegy

Eszkozcsoport

Likviditasi tartalék

Magyar allampapirok és

MNB kistvények 0% | 100% | 85%
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Bankszdmlapénz és atmenetileg (legfeljebb 10 egymdst kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzok 100%-a is lehet

Likviditasi és a miikodési tartalék

Eszkozcsoport M,l n M? X- C’el Megjegyzés
arany | arany | arany
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok
és MNB ktvények | /0% | 100% | 85%
Bankszdmlapénz és atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzok 100%-a is lehet
Miikodési tartalék
Magyar allampapirok 709% 100% | 85%
és MNB kotvények ? ? ? i
Bankszdmlapénz és atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzok 100%-a is lehet

Az egyes portfoliok benchmark elemei a kovetkezok szerint alakultak az év
soran:

Az ELDORADO STANDARD portfoli6 referencia indexe (2017.10.31-ig):

Saly Index
50,0 % RMAX
50,0 % MAX Comp

Az ELDORADO MEDIUM portfolio referencia indexe (2017.10.31-ig)

Sily Index
70,0 % MAX Comp

2,5% BUX

2,5% CETOP

2,5 % MSCI BRIC (USD)
75 % RMAX

7,5 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR) (Fejlett Eur6pa)
7,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

Az ELDORADO BUSINESS portfoli6 referencia indexe (2016.12.09-t6l)

Saly Index
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42,5 % MAX Comp
10,0 % RMAX
75 % BUX
7,5 % CETOP (Kozép-Kelet Eurdpa)
7,5 %9 MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
12,5 % DIJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eur6pa)
12,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

A ELDORADO FIX portfolié referencia indexe (2016.12.09-t6l):

Saly Index
100,0 % RMAX

A FUGGO portfolié referencio indexe:

Sidly Index
100 % RMAX

Likviditasi és a miikodési tartalék referencia indexe (2017. évben nem valtozott)

A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX

A valaszthato6 portfoliok 2017. évben elért hozamai és a referencia hozamok

10 éves 10 éves 15 éves 15 éves
2017. évi 2017. évi 2017. évi atlagos atlagos atlagos atlagos
Portfolio brutto netto referencia netto referencia netto referencia
hozamrata | hozamrata | hozamrata | hozamrata | hozamrata | hozamrata | hozamrata
(2008-2017) | (2008-2017) | (2003-2017) | (2003-2017)
Konzervativ
(Eldorado 3,50% 2,85% 3,05% 5,61% 5,82% 6,36 % 6,69 %
Standard)
Kiegyensilyozott
(Eldorado 7,06 % 6,38 % 6,59 % 6,51% 7,47 % 6,96 % 7,80 %
Medium)
Novekedési
(Eldorado 10,49 % 9,84 % 9,02 % 5,71% 5,54% 6,43 % 6,50 %
Business)
Eldorado Fix 0,48 % 0,36 % 0,43% 2,11%* 2,22%* 2,11%* 2,22%*
évi éves beszdmoldhoz 37
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*2010-2017 kozotti idoszakra

A fenti tablazat alapjan megallapithatd, hogy 2017. évben az Eldorado Business
portfolié a referencia hozam szintje folott teljesitett. A netté hozamnal a tulteljesités
mértéke 0,82% volt. A legmagasabb nomindlis netté hozamot szintén az Eldorado
Business portfolié érte el, amely 9,84% volt.

A kiegyensulyozott Eldorado Medium portfolié 6,38%-o0s nettdé hozamot ért el és a
referencia hozam szintjétdl 0,21%-kal maradt el.

Az Eldorado Standard portfolié 2,85%-0s hozamaval szintén alulteljesito volt. A
referencia hozamtoél 0,20%-kal maradt el a nettdé hozama.

A FIX portfolio 0,36%-os nettd hozama ugyan illeszkedik a pénzpiaci jellegli
portfoliok teljesitményéhez, de némileg (0,07%-kal) alulteljesitdé volt a referencia
hozamhoz képest.

Osszességében a FIX portféliétsl eltekintve minden portfélié redlhozamot ért el

2017. évben. A kiegyensulyozott és a novekedési portfolié redlhozama jelentOsnek
mindsiil 4,2%, ill. 6,7%.

Az egyes portfoliok hosszu tdvu teljesitményét értékelve megéllapithat, hogy az
Eldorado Business novekedési portfolid 5,71%-os 10 éves atlagos nettd hozamritija
0,17%-kal meghaladta az atlagos 10 éves referencia hozam szintjét, de a 15 éves
tdvon elért 6,43%-os atlagos netté hozam 0,07%-kal elmaradt a referencia hozam
szintjétol.

10 és 15 éves tavon egyarant az Eldorado Medium portfdlié teljesitett a legjobban,
azonban a 6,51%-os illetve 6,96%-o0s atlagos hozamrataja 0,96-0,84%-o0s elmaradést
mutat az atlagos referencia hozamratakhoz képest.

A Standard Portf6lié 5,61%-os atlagos 10 éves és 6,36%-os atlagos 15 éves netto
hozama 0,21%-kal illetve 0,33%-kal volt alacsonyabb a referencia hozam szintjénél.
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A 2018. évre érvényes befektetési politika

A Pénztar a 2017. szeptemberben elfogadott €s 2017. november 1-t0l hatélyos
Befektetési politikdja szerint az egyes portfoliok Osszetétele és a benchmarkok a
kovetkezok szerint alakultak.

Megengedett eszkozok, ardnyaik €s a benchmark osszetétele (a vagyonkezeld dltal kezelt

portiolio aktuélis eszkozertekere vetitve):

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lio
(2017.11.01-t6l)

. Min. Max. ok . .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt o o o részportfolid durationje 2-3 év kozotti
KStvények 80% | 100% | Q0% benchmark: 50% RMax; 40% Max
Egyéb (nem dllam-) kétvények 0% 15% i 0% -
Kulfoldi kotvények 0% 5% _0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% i 0% -
- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
. . . - i kosaraban szerepld részvényeket
Magyarorszagon. k'boofamtt befektetesi 0% 10% tartalmazé befektetési alapokat, valamint
jegyek 0% az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket
- KUlfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:
a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
i 50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kulfoldi befektetési jegyek* 0% 10% 0% kosardban szerepld részvényeket
° tartalmazo kulfdldi befektetési jegyek,
valamint az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett mddon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket
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- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeken
Kulfoldi részvények 0% 10% kivil azon tézsdéken forgd részvények,

0% - 7

amelyek a fenti indexekben 1évd

részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak.

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céliabol kdthetd, a spekulacios kdtés
nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)

Szabvanyositott, illetve nem Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.9)

szabvanyositott hataridds és opcids 0% 5% 0% o ! .
tigyletek szer!ntl sngalyokls.zeﬂrmt,). Nem”
szabvanyositott hataridds és opcios
ugylet csak devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kdthetd.
Bankszamlapénz és bankbetét 0% 15% 0% Atmeneileg (legfeljebb 10 egymast

kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-
ais lehet.

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes ardanya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-dt.

A magyar ¢s kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1doben nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t61)
Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz

osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendencidktol
fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.
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ELDORADO MEDIUM (Kiegyensilyozott) portfdli6

(2017.11.01-tol)
Eszkdzcsoport Min. Max. célaran Megjegyzés
P arany arany y glegy
Fedezeti tartalék
Magyar alampaptol ﬁa"lfm"ag garantalt | goor | go% | 65% | Részportfdlié durationje CMAX +/-1,5 év
benchmark: 65% CMax
Egyéb (nem allam-) kétvények 0% 10% 0% -
Kalfoldi kdtvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 4,0%,0% | benchmark: 3% BUX; 1%CETOP
- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
, . , - kosaraban szerepld részvényeket
Magyarorszagoqglbgﬁ*s atott befektetesi 0% 30% 15% tartalmazo befektetési alapokat
1egy benchmark: 2% CETOP; 5% RMax; 4%
Euro Stoxx 50; 4% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
- Kulfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:
e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosardban szerepld
részvényeket tartalmazo kulfoldi
befektetési jegyek
e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiifdldi f/ltgé’; g%l 2 E()E;OéiéiUSR)é z
részvények és részvényalapu befektetési 0% 26% %11% ' Zerep

jegyek, ETF-ek *

részvényeken kivll azon
tézsdéken forgod részvényeket
tartalmazo kulféldi kibocsatott
befektetési jegyek , amelyek a
fenti indexekben 1évé részvények
kibocsatd orszagat
reprezentaljak.
benchmark: 4% Euro Stoxx 50;
3% MSCI BRIC; 4% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
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Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és opcios

0%

5%

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kdthetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melleklet 1.g) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott

Ugyletek hatarid8s és opcids Ugylet csak

devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Bankszamlapénz és bankbetét

Atmenetileg (legfeliebb 10 egymést
kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-a
is lehet.

0% 15% 0%

Szarmaztatott befektetési alapok

0% 5% 5% Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes ardanya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzatitoke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-t.

A magyar és kiillfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiillon megadott maximum ardny egy idoben nem dllhat fenn. Ezen
instrumentumok maximadlis ardnya 6sszesen 35 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok 0sszege 2,5 % és 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢€s részvénytulsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya

osszesen 25,0 %-a lehet.

A Portfolioban a

részvények,

részvénybefektetésen,

alapul6  befektetési

instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 35 szdzalékat nem haladhatja meg.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

(2017.11.01-t6l)

. Min. Max. P . .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt | g 5o, | 5500, | 40% részportfoli durationje:
kotvények
- legaldbb 2 év
- legfeliebb a MAX Comp index
atlagdurationje + 1,5év
benchmark: 40% CMax
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Egyéb (nem allam-) kétvények

0%

10%

0%

Kulfoldi kétvények

0%

10%

0%

Jelzaloglevelek

0%

15%

2,5%

benchmark: 2,5% CMax

Magyar részvények

0%

25%

10,0%

benchmark: 7,5% BUX; 2,5% CETOP

Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek”

10%

40%

25%

Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo forintban
kibocsatott befektetési alapokat
benchmark: 5% RMax; 5% CETOP; 7,5%
S&P 500; 7,5% Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Kilfoldi befektetési jegyek, Kalfoldi
részvények és részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

2,5%

32,5%

17,5%

- Kulfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvények

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeken kivil
azon tézsdéken forgd részvények,
amelyek a fenti indexekben lévé
részvenyek kibocsatd orszagat

reprezentaljak.
benchmark: 5% Euro Stoxx 50;
MSCI BRIC; 5% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztul, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

7,5%

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jeldinie, hogy a
termék melyik benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridés és opcids
Ugyletek

0%

5%

0%

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabdl kdthetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XIl. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melleklet 1.9) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid8s és opcids Ugylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljiebb 10 egymast
kovetd munkanapon) az eszkdzok 20%-a
is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX
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*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovabbd a
kockdzati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-dt.

**A  strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek létre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzoen valamilyen fix kamatozdsu instrumentum, melyet dltaldban részvényekkel,
opcidkkal, drupiaci vagy hatdridos termékekkel egészitenek ki. A kockdzatos
eszkozokkel valo otvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel jelenhet meg, igy a
strukturdlt termékek kockdzata lényegesen meghaladja mind a kotvénypiaci,mind az
egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturdlt termékeken keresztiill van megfelel0 mennyiségii plusz
részvénydlloméany. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektet0 befektetési alapot is- nem lehet kevesebb mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 65%.

A befektetési jegyek dllomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 10% és nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% €s nem lehet t6bb, mint 55%.

A Portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. &prilis 24-én kelt dllasfoglaldsdnak
megfelelden a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.

Az ELDORADO FIX portfolio (2017. 12. 31-én megsziint portfolio)

Eszkdzcsoport M!n. M?X' célarany Megjegyzés
arany arany
Fedezeti tartalék
a) Az egyedi valtozo

kamatozasu papirok futamideje
maximadlisan 5 év lehet. A
portfolid  atlagos  hatralévd
futamideje legfeliebb 2 év

Magyar allampapirok,
allamilag garantalt 60% 90% 90%
kotvények

Pénzpiaci befektetési

0% 20% 10% *
alapok

Kiegészitd melléklet a 2017. évi éves beszamoldhoz 44




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Bankszamlapénz és
bankbetét

0% 20%

0%

Atmenetileg (legfeliebb 10 egymast kdveté munkanapon)
az eszkdzok 60%-a is lehet**.

*Egy befektetési alap nem haladhatja meg a portfolio értékének 10%-dt.

**A lekotott bankbetétek dllomdnya nem haladhatja meg a portfolio értékének a
40%-dt és az egy pénzintézeti csoporthoz tartozo lekotott betétek dllomdnya nem

haladhatja a portfolio értékének a 20%-dt.

Fiiggo Portfolio
(2017.11.01-t6l)
- Min. Max. ot . .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar dllampapirok 50% 100% 85%
atmenetileg (legfeliebb 10
Bankszamlapénz és o o o egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzdk
100%-a is lehet

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitdsra, ha a szolgdltatdsi tartalék
eszkozei meghaladjdak a 100 mFt-ot)

(2017.11.01-t6l)

. Min. Max. Ak . .
Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt o o o részportfolid durationje 2-3 év kozotti
KStvények 80% | 100% | Q0% benchmark: 50% RMax; 40% Max
Egyéb (nem dllam-) kétvények 0% 15% i 0% -
Kulfoldi kotvények 0% 5% i 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% i 0% -
- Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
. . . - i kosaraban szerepld részvényeket
Magyarorszagon. klbOCfatO’[t befektetesi 0% 10% tartalmazo befektetési alapokat, valamint
jegyek 0% az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett mddon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

Kiegészitd melléklet a 2017.
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- KUlfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx
50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kulfoldi befektetési jegyek* 0% 10% 0% kosaraban szerepld részvényeket
tartalmazo kulfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztll, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeken
Kulfoldi részvények 0% 10% kivil azon tézsdéken forgd részvények,

0% - ny

amelyek a fenti indexekben lév§

részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak.

llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céliabdl kdthetd, a spekulacios kdtés

nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)

Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.9)
szerinti szabalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridés és opcids
Ugylet csak devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kdthetd.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és opciods 0% 5% 0%
Ugyletek

) o ) Atmenetileg (legfeliebb 10 egymést
[0) o) [0)
Bankszdmlapénz és bankbetét 0% 15% 0% kévetd munkanapon) az eszkzok 20%-

ais lehet.

*A Magyarorszdgon és kiilfoldon kibocsdtott ingatlanba befekteto befektetési alapok
egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-dt, tovdabbd a
kockdzati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio értékének 5%-dt és az egy
kockdzati tokealap dltal kibocsdtott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-dt.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
ardny egy 1doben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximdlis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.
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Likviditasi és a miikodési tartalék
(2017.11.01-t61)

Min. Max.

Eszkdzcsoport arény arény célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85%
atmenetileg (legfeliebb 10
Bankszamlapénz és o o o egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzdk

100%-a is lehet

MUkodési tartalék

Magyar dllampapirok 70% 100% 85% -
atmenetileg (legfeliebb 10
Bankszamlapénz és o o o egymast kovetd
bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az eszkdzok

100%-a is lehet

Az egyes portfoliok 2017. 11. 01-t6l érvényes benchmarkjai a Befektetési politika
szerint a kovetkezok szerint alakultak:
ELDORADO FIX (2017.12.31-t6]1 megsziinik)
Saly Index
100% RMAX
ELDORADO STANDARD (2017.11.01-t6l)

Saly Index
50,0 % RMAX
40,0 % MAX
10,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM (2018.11.01-t61 indul)

Saly Index
100% RMAX+0,5%

ELDORADO MEDIUM (2017.11.01-tol)

Saly Index
65,0 % MAX Comp
3,0% BUX
3,0% CETOP
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MSCI BRIC (USD)

RMAX
DJ Euro Stoxx 50 index (EUR) (Fejlett Eurépa)

Standard & Poor’s 500 index (USA)

3,0 %
10,0 %
8,0 %
8,0 %

ELDORADO BUSINESS (2017.11.01-tol)

Sily
42,5 %
10,0 %

Index
MAX Comp
RMAX

BUX

CETOP (Kozép-Kelet Europa)

MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eur6pa)
Standard & Poor’s 500 index (USA)

7,5 %
7,5 %
7,5 %
12,5 %
12,5 %

FUGGO PORTFOLIO (2017.11.01-t61)

Saly Index
100% RMAX

SZOLGALTATASI PORTFOLIO (2017.11.01-t6l)

Index
RMAX
MAX

MAX Comp

Sily
50,0 %
40,0 %
10,0 %

Likviditasi és a miikodési tartalék
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX
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15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo Kiegészitések

Az 6nkéntes nyugdijpénztiarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos 1étszdma
2017. december 31-én 15,83 {0 volt.

Elszamolt bérkoltség:

2016. év (eFt) 2017. év (eFt)

Berkoltseg 45 546 54 641

- munkaviszonyban allok 45 246 54 341
- dllomanyba nem tartoz6k munkadija

300 300

Személyi jellegli egyéb kifizetések 6 250 7 263

Bérjarulékok 13017 12 700

Személyi jellegii raforditasok 6sszesen: 64 813 74 604

A Pénztir 2017-ben iigyvezetdt nem alkalmazott. Az IT, EB tagok részére a
targyidoszakban tiszteletdij nem kertilt elszdmolasra.

16. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztarmak a  mérlegben, illetve jelen  kiegészitd  mellékletben
kotelezettségvallalasa, kezességnytjtiasa nincs.

17. Ellenorzések, onellenorzések

Az adohat6sag a vonatkozd addéévet kovetd 6 éven beliill barmikor vizsgélhatja a
konyveket €s nyilvantartasokat €s potlolagos adot vagy birsdgot dllapithat meg. A
Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrol, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentOs kotelezettsége szarmazhat.
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18. Rendkiviili események

A Pénztarnal a targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szarmazoé bevétel és raforditas
nem meriilt elszdmolasra.

Budapest, 2018. majus 28.

Mellékletek:

. Cash-flow kimutatas 2017. év

. Portf6li¢ allomany 2017.12.31.

. Tartalékok alakulasa 2017. év

. Tisztségviselok

. Cégjegyzésre jogosultak adatai

. Fliggd tételek alakulasa 2017. év

. Hatéridos ligyletek eredménye 2017. év

. Taglétszam alakulasa korévenként 2017. év

. A tagok egyéni szamlakdvetelése, a tagdijbevételek, valamint az adohatdsagtol
atutalt Osszeg korévenként 2017. év

10. Szolgaltatast igénybevevok létszama korévenként 2017. év

O 00 1O L A~ W —
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1. sz. melléklet Cash-Flow Kimutatas 2017. év

Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) -13 405 27 751
Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 2350 2172
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z 06k (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott el6legek
kivételével) nettd értékében bekovetkezett allomanyvéltozas (+/-) 82 80
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa
(+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével)
allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 29 255 D)
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 53 638 180 675
Forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -1922 767 -2 599 396
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositdsa miatt (+/-) 128 -106
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -46 408 175 303
HosszU lejaratu kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezttségek allomany valtozasa (+/-) 2316 -1914
Szallit6i kotelezettség allomany valtozasa (+/-)

674 796
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) 0 0
Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggé befizetés allomany valtozésa (+/-) -760 2 071
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 2288 5 447
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
HosszU lejaratt bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktivid8beli elhatarolasok &llomény véltozasa (+/-) -662 272
Passzividébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -1 691 60
Fedezeti céltartalékke’pzés (+) 3218 322 3782 347
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 123 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Mas pénztartél atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 271 446 130 813
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 333 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 72773 87 374
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-) 740 888 680 105
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnydujtasra (-) 750 338 680 501
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -32 790 -49 407
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1122 1 620
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 333 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 123 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 4 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 9 142
Pénzeszkéz valtozas 874 150 766
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 5 3
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és
deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamlak) allomany
valtozésa -872 -150 799
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illomdny vilaszthatd porfilids rendszert miikidetd inkéntes nyugdijpénztrarnal

Nagysigrend.
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3. sz. melléklet Fedezeti céltartalék alakulasa 2017. év

Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 21 614 586 23 493 073
;I?)rgyevben egyéni szamlakon jévairt szolgéltatasi célu bevételek 5 750 582 5978 583
Ma,s p(,a-nztarbol atlépd tagok altal thozott tagi kdvetelés egyéni 571 448 130 813
szamlakon (+)
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 1406 973 1 383 830
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kildbnbdzet (+/-) 213 842 472 402
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 123 0
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) -29 251 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgéaltatasi 766 642 688 314
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 740 888 680 105
Mas pénztarba atlépb tag kdvetelésének atadasa (-) 72773 87 374
)Egyem szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (- 778 180 732 394
E,gyer’u,szamlakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos 375 395 320 700
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -1 350 -46 604
Egyéni szamlak zaréallomanya 23 493 073 25 903 210|
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyito allomany 6 454 20 736
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 766 642 688 314
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépé tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0
Szolgéaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0
Szolgéaltatasi tartalékot megillets értékelési kilbnbdzet (+/-) 44 119
Szolgéltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 654 702
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagok’nak,’ kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 750 338 680 501
szolgaltatasok (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépb tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2328 2216
Szolgéltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

e e s 198 195
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -194 -587
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 20 736 26 372
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3. sz. melléklet Likviditasi céltartalék alakulasa 2017. év
Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév
I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
Nyit6 allomany 190 135
Targyévben likviditasi portfolié értékelési killdnbdzetére képzett céltartalék (+) -55 -126
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarél (+)
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékdba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaroé allomanya 135 9
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 35 36
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 128 -70)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékaba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 68
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabél atcsoportositas egyéni 123 0
szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdbél atcsoportositas 4 0
mikddési tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0
célra (-)
Azonositatlan befizeté sek befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaro 36 2
allomanya
lll. Egyéb likviditasi célokra
Nyitoé allomany 20 400 21773
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1049 1816
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 333 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 85
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 9 11
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 21773 23 663
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4. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09-t61)
Tagok: Baba-Szabé Magda

Berecz Attila (2017.12.13-t6l)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-tol)

Horvath Gergely Daniel

Janosi Maté (2017.11.30-ig)

A Pénztar Ellenorzo Bizottsaganak tagjai:

Ellenérzé bizottsag
Elnok: Hegediis Anna
Tagok: Demjénné Gyongy Judit

dr. Scheffer Zsolt

Gacs Istvan

Szucské Orsolya

Kiegészitd melléklet a 2017.
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5. szamu melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Lengyel Mark (2017.01.09-t6]) IT elndk 1036 Budapest, Pacsirtamez6 u. 3. 21/a.
Béba-Szabé Magda IT tag 1026 Budapest, Gardonyi Géza ut 13.
Berecz Attila (2017.12.13-t6l) IT tag 2314 Halasztelek, Neumann J.u.22/a.
Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-t6]) |IT tag 2120 Dunakeszi, Eotvos u. 13. 1.
Horvath Gergely Déniel IT tag 2112 Veresegyhdz, Harmat u. 16.
Szildgyi Zsuzsanna szamvitelért felelos vezetd (2141 Csomor, Patak utca 2.

Ungvaryné dr. Kapitdny Adrienn

vezetd jogtanicsos

1194 Budapest, Temesvar u. 91
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6. szamu melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt]
Nyit6 Novekedés Csokkenés Zaro
Fiiggo tételek 8 289 2 286 909 2284 838 10 360
Fiiggo tételek targyévi valtozasa havonkénti bontasban
eFt]
Hoénap Nyito Novekedés Csokkenés Egyenleg
8 289 8 289
2017. januar 8 289 131 491 100 634 39 146
2017. februar 39 146 198 037 191 300 45 883
2017. marcius 45 883 164 045 173 720 36 208
2017. aprilis 36 208 147 503 154 027 29 684
2017. méjus 29 684 143 107 155 081 17 710]
2017. junius 17 710 143 679 140 984 20 405
2017. julius 20 405 155 757 153 180 22 982
2017. augusztus 22 982 169 796 159 194 33 584
2017. szeptember 33 584 153 871 175 384 12 071
2017. oktéber 12 071 163 676 155 689 20 058
2017. november 20 058 239 580 183 901 75 737
2017. december 75737 476 367 541 744 10 360|
2 286 909 2 284 838

Fiiggobol negyedéven til azonositatlan tételek osszege: 442 eFt.

Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 11.485 eFt.
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7. szamu melléklet

Hataridos iigyletek eredménye

Hataridés ligyletek eredménye

Kiegyensulyozott portfolio

Vételi/Eladasi

Ugyleten realizalt
arfolyam kiilonbozet

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2016.09.13| 2017.03.08 EUR 3025 000,00
. 3211750 y . .

Vételi 2016.09.29 2017.03.08 EUR 2000 000,00 Alejarat elé6tt, 2016-ban meg lettek kotve a
zarasi Ugyletek, azota tartjuk nyilvan az

Vételi 2016.10.21 2017.03.08 EUR 1025 000,00 eredményt.

Eladasi 2016.09.13| 2017.03.08 USD 3230 000,00

Eladasi 2016.11.30| 2017.03.08 USD 22 500,00 -56 423 800

Vételi 2017.03.07| 2017.03.08 USD 3455 000,00

Eladasi 2017.03.07| 2017.09.29 UsSD 3455 000,00 86 616 850

Vételi 2017.09.27| 2017.09.29 USD 3455 000,00

Eladasi 2017.09.27| 2018.01.31 USD 3455 000,00 -5 078 850| A lejérat elétt, 2017-ben meg lettek kbtve a
zarasi Ugyletek, azoéta tartjuk nyilvan az

Vételi 20171219 2018.01.31 USD 3455 000,00 eredményt.

Novekedési portfolio

Ugyleten realizalt
Vételi/Eladasi |arfolyam kiilonboézet
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2016.09.13| 2017.03.08 EUR 358 000,00
g 413 860 .. . .

Vételi 2016.09.29| 2017.03.08 EUR 200 000,00 Alejarat el6tt, 2016-ban meg lettek kdtve a
zarasi Ugyletek, azota tartjuk nyilvan az

Vételi 2016.10.21 2017.03.08 EUR 158 000,00 eredményt.

Eladasi 2016.09.13| 2017.03.08 USD 107 000,00 1857520

Vétel 2017.03.07| 2017.03.08 USD 107 000,00

Eladasi 2017.03.07| 2017.09.29 USD 107 000,00 2 682 490

Vétel 2017.09.27| 2017.09.29 USD 107 000,00

Eladas 2017.09.27| 2018.01.31 USD 107 000,00 157 290 Alejarat elétt, 2017-ben meg lettek kotve a
zarasi Ugyletek, azoéta tartjuk nyilvan az

Vétel 2017.12.19| 2018.01.31 USD 107 000,00 eredményt.
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Nyitott hataridés ligyletek a mérleg fordulénapjan

Kiegyensulyozott portfolid

Ugylet Koétésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2017.09.13 2018.03.14 EUR 332 000,00
Eladasi 2017.12.19 2018.05.31 UusD 3455 000,00
Novekedési portfolié
Ugylet Koétésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2017.12.19 2018.05.31 usD 107 000,00
Ugylet eredménye
Kiegyensulyozott portfolié
Mérlegkészitésig
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség realizalt arfolyam
Eladasi 2017.09.13 2018.03.14 EUR 332 000,00 1231720
Vételi 2018.03.13 2018.03.14 EUR 332 000,00
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8. szamu melléklet

Taglétszam alakuldsa korévenként 2017. év

Tagsagi viszony évkézi

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

keletkezése
PRTE R PR R Tagdij nem . . .
Sorszam|PSZAF ked|m Ev eleji nyits Belépés Atlépésmas | Allépés mas Kilépés Elhalilozas | fizetésmiat | SZolgaltatds Eoyeb | gy vegi zare
pénztarbol pénztarba megsziinés igénybevétele megsziinés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
a b [ d e f g h i i
001 |740A01 16 1 0, 0, 0, 0 0 0 0 0 1
002 |740A02 17 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1
003 |740A03 18 0, 0, 0, 0, 0 0 0 0 0 0
004  |740A04 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
005 |740A05 20 2 1 0 0 0 0 0 0 0 3
006 |740A06 21 5 2, 0 0 0 0 0 0 0 7
007  |740A07 22 17, 5 0 0 0 0 0 0 0 22|
008 |740A08 23 36 11 0, 0, 0 0 0 0 0 47
009 |740A09 24 57 12, 0 0 0 0 0 0 0 69
010  |740A10 25 76 20 1 0, 0 0 0 0 0 97|
011 |740A11 26 135 19, 0 1 1 0 0 0 0 152]
012 |740A12 27 187, 16 0 3 1 0 5 0 0 194
013 |740A13 28 258 15, 2, 4 0 0 5 0 0 266
014  |740A14 29 348 17, 2, 1 3 0 20 0 0 343
015  |740A15 30 432, 23 1 0 5 1 22| 0 0 428
016  |740A16 31 502 25, 2 2 2 0 38| 0 0 487
017  |740A17 32 577 21 0 3 7 0 45 0 0 543
018 |740A18 33 586 16, 3 3 4 0 47 0 0 551
019  |740A19 34 648 14 3 1 8 0 54 0 0 602
020  |740A20 35 726 18] 3 4 9 0 44 1 0 689
021 |740A21 36 816 21 3 5 7 0 57| 0 0 771
022 [740A22 |37 903 14 4 7 14 0 62 0 0 838
023 |740A23 38 906 19 0 3 9 0 58| 0 0 855
024 [740A24 |39 1097 14 3 9 21 0| 76| 0| 0| 1008
025 |740A25 40 1219 20, 2 1 15 0 77| 0 0 1148
026 |740A26 41 1331 19 3 0 27| 0 77| 0 0 1249
027 [740A27 |42 1346 25 9 3 29 0 76| 0 0 1272
028 |740A28 43 1379 17 4 5 27| 0 87| 0 0 1281
029 [740A29 44 1165 12 1 2 10 3 53 1 0 1109
030 |740A30 45 1151 13 2 7 20 0 75| 0 0 1064
031 [740A31 |46 1172 17 3 2 21 2) 65) 0| 0| 1102
032 |740A32 47 1199 12 3 6 12 2 65| 0 0 1129
033 [740A33 |48 1238 17 2 5 13 3] 81 0| 0| 1155
034 [740A34 |49 1209 12 2 0 21 0| 78 0| 0| 1124
035 |740A35 50 1187 13 4 4 18 2 71 0 0 1109
036 [740A36 |51 1085 9 4 5 12 1 77, 1 0 1002
037  |740A37 52 1057 7 0 3 12 3 71 1 0 974
038 |740A38 53 1012 12, 2, 4 13| 6 63 0 0 940
039 |740A39 54 968 11 3 3 15 5 67| 2 0 890
040 [740A40 |55 972 8 5 2 15 4 66| 3] 0| 895
041 |740A41 56 1028 5 4 3 13 2 71 3 0 945
042 [740A42 |57 1013 11 1 2 10 0| 75) 26| 0| 912
043 [740A43 |58 1020 8 1 2 6| 4 62 38 0| 917
044 |740A44 59 976 8 3 1 8 1 47 46| 0 884
045 [740A45 |60 905 3 0 4 7] 2 48 66/ 0 781
046  |740A46 61 913 5 2 2 7 4 47 30] 0 830
047 [740A47 |62 863 0 0 1 2 4 51 28] 0 777
048  |740A48 63 819 1 0 1 4 6 49 46| 0 714
049 [740A49 |64 460 0 0 0 2) 4 48 131 0| 275
050 |740A50 65 215 0 0 0 1 1 26 13| 0 174
051 |740A51 66 138! 0 0 0 2 0 24 7 0 105
052 [740A52 |67 105 0 0 0 0| 0| 19 3] 0| 83|
053 |740A53 68 92 0 0, 0 0 0 19 2 0 71
054 |740A54 69 69 0 0 0 0 0 16 4 0 49|
055 |740A55 70 44! 0 0 0 0 1 7 3 0 33|
056  |740A56 71 33 0 0 0 0 0 6 0 0 27,
057  |740A57 72 24 0 0 0 0 0 4 2 0 18
058 |740A58 73 19, 0 0 0 0 0 3 0 0 16
059  |740A59 74 11, 0 0 0 0 0 1 1 0 9
060 |740A60 75 15, 0 0 0 0 0 3 0 0 12|
061  |740A61 76 16, 0 0 0 0 0 3 3 0 10
062 |740A62 77 7 0 0 0 0 0 0 0 0 7
063  |740A63 78 7 0 0 0 0 0 0 0 0 7
064 |740A64 79 13| 0 0 0 0 1 0 1 0 11
065 |740A65 80 4 0 0 0 0 0 0 0 0 4
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Tagsagi viszonvy évkezi Tagsagi viszony évkoézi megsziinése
keletkezése
A4k . As1ama . Tagdij nem P .
Sorszam |PSZAF kod|M Ev eleji nyito Belépés Atlyepe$ mas Atlgpes' mas Kilépés Elhalalozas fizetés miatti .S/zolgalia/tas Egyeib . Ev végi zaré
pénztarbol pénztarba megsziinés igénybevétele megsziinés
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
a b [ d e f g h i i
066 |740A66 81 3| 0 0 0 0 0 0 0 0 3
067  |740A67 82 3| 0) 0) 0) 0 0 0 0 0| 3|
068 |740A68 83 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1
069 |740A69 84 1] 0) 0) 0) 0 0 1 0 0] 0]
070  |740A70 85 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
071 |740A71 86 0 0) 0) 0) 0 0 0 0 0] 0|
072  |740A72 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
073 |740A73 88 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0] 0]
074  |740A74 89 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0
075 |740A75 90 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0] 0]
076 |740A76 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
077  |740A77 92 1 [ 0| 0| 0 0 1 0 0 0
078 |740A78 93 0 0) 0) 0) 0 0 0 0 0] 0|
079  |740A79 94 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1
080 |740A80 95 0 0) 0) 0) 0 0 0 0 0] 0|
081 |740A81 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
082 |740A82 97 0 0) 0) 0) 0 0 0 0 0| 0|
083  |740A83 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
084 |740A84 99 0 0| 0| 0| 0 0 0 0 0] 0]
085 |740A85 100 2| 0) 0 0) 0 0 0 0 0 2
086 |740A86 Osszesen 35 827| 569 87| 114] 433 62| 2 314 462 0 33 098
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9. szamu melléklet

A tagok egyéni szdmlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adohatdsigtol atutalt
osszeg korévenként 2017. év

Targyévben az Atag Ta rgyevre Targyévre
Tagi Targyévben az |egyéni szamlan| nyilatkozata vonatkoz’oan 32| \vonatkozéan
. kovetelések |egyéni szamlan jovairt alapjan az eg}.rsege.s tagdijat
Tagok szama . b - . - . - tagdijat teljes . .
. . . osszege jovairt egyéni munkaltatoi adodhatosag P egyaltalan nem
Sorszam| Sorkéd |Megnevezés december 31-én| tagdijbefizetés tagdij- altal atutalt mertekb(.en n’1'eg fizet6 tagok
hozzajarulas Osszeg nem ﬂz?to szama
tagok szama
1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f g
001 |740B01 |16 1 159 B B B 1 1
002 740B02 (17 1 - - - - 1 1
003 |740B03 |18 - - - - - - -
004 740B04 |19 - - - - - - -
005 740B05 |20 3 230 34 108 - 2 1
006 |740B06 |21 7 322 50 94 - 5 2
007 740B07 |22 22 1399 328 307 29 14 9
008 740B08 |23 47 3 346 335 707 27 29 23
009 |740B09 |24 69 7 046 875 1676 119 40 29
010 740B10 |25 97 11213 843 2 587 160 51 40
011 740B11 |26 152 17 392 1491 3112 166 97 80
012 740B12 |27 194 21 951 1506 3 394 289 141 124
013 740B13 |28 266 41 928 3601 5258 365 184 158
014 |740B14 |29 343 62 639 7 846 6819 610 240 209
015 |740B15 |30 428 91 804 7 854 7 046 879 307 274
016 740B16 |31 487 135 953 7771 9 383 1188 344 290
017 740B17 |32 543 169 286 10 692 10 844 1410 367 321
018 740B18 |33 551 186 765 9 046 10 567 1344 387 326
019 740B19 (34 602 223 348 11 798 10 905 1801 439 393
020 |740B20 |35 689 257 325 11 636 12 439 1689 500 436
021 740B21 |36 771 313 870 16 808 11219 2 467 567 499
022 |740B22 |37 838 424 406 21934 15 609 2848 585 496
023 |740B23 |38 855 423 740 19 797 16 111 2599 610 536
024 740B24 |39 1008 510 435 24 195 18 507 3602 723 636
025 |740B25 |40 1148 647 435 31631 21265 4758 796 680
026 740B26 (41 1249 767 908 34 419 23732 4 841 884 759
027 740B27 |42 1272 767 907 36 735 25 209 4 561 875 749
028 |740B28 |43 1281 850 066 36 548 24125 5 266 866 733
029 740B29 |44 1109 770 366 29 434 19 206 5 007 765 648
030 740B30 |45 1064 765 795 35 844 18 455 5179 726 606
031 |740B31 |46 1102 828 840 34 995 20 079 5442 740 610
032 740B32 |47 1129 845 417 34 305 19 346 5239 764 658
033 |740B33 |48 1155 989 303 41123 26 102 5735 772 651
034 [740B34 |49 1124 892 737 39 141 19 050 6 364 749 636
035 740B35 |50 1109 926 304 45 477 19 623 6 789 718 589
036 |740B36 |51 1002 872 825 37 961 17 819 6 607 662 576
037 740B37 |52 974 870 835 40 199 20 504 6 596 595 501
038 740B38 |53 940 820 495 42 214 16 442 7 025 590 486
039 |740B39 |54 890 762 257 38 321 11 643 6 035 546 470
040 740B40 |55 895 792 462 40 048 15 684 5 882 568 469
041 |740B41 |56 945 1010 046 58 647 20 338 8 633 548 460
042 740B42 |57 912 1072 237 59 838 17 757 9 040 513 425
043 740B43 |58 917 954 867 55 847 15196 8 757 545 445
044 740B44 |59 884 1236 735 71137 20 199 12 413 513 427
045 740B45 |60 781 1019 567 62 959 12 281 9 367 488 412
046 740B46 |61 830 1110078 73 034 13 924 11 058 491 432
047 740B47 |62 777 1051173 73 855 13 158 10 245 483 405
048 740B48 |63 714 1145 467 77 375 15923 13183 432 357
049 |740B49 |64 275 356 293 27 872 2190 4 509 206 190
050 |740B50 |65 174 234 589 15 458 1977 2415 140 133
051 740B51 |66 105 135 542 5 804 695 706 91 90
052 |740B52 |67 83 89 163 4773 259 691 69 67
053 740B53 |68 71 78 601 2837 456 463 61 57
054 740B54 |69 49 63 468 2 888 132 551 38 37
055 740B55 |70 33 61 571 2792 40 421 25 22
056 740B56 (71 27 41 614 1717 29 51 19 16
057 740B57 |72 18 21 266 1760 744 332 14 14
058 740B58 |73 16 15 697 214 - 7 14 13
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Targyévben az Atag Ta royevre Targyévre
. . . P . vonatkozoéan az .
Tagi Targyévben az |egyéni szamlan| nyilatkozata . vonatkozéan
. kovetelések |egyéni szamlan jovairt alapjan az egysege_s tagdijat
Tagok szama . S - . - . - tagdijat teljes . .
, , , oOsszege jovairt egyéni munkaltatoi adohatosag P egyaltalan nem
Sorszam| Sorkéd |Megnevezés december 31-¢n | tagdijbefizetés tagdij- altal dwutaly | MErtekben meg |t 16 tagok
hozzajarulas oOsszeg nem flz’eto szama
tagok szama
1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f g
059 740B59 |74 9 11 391 293 - 50 7 6
060 |740B60 |75 12 27 822 888 - 22 8 8
061 740B61 |76 10 11 088 737 - 80 7 7
062 740B62 |77 7 21 636 548 - 80 4 4
063 |740B63 |78 7 2456 66 - - 6 6
064 740B64 |79 11 16 578 1065 171 276 9 9
065 |740B65 |80 4 2736 62 - - 3 3
066 |740B66 |81 3 2 407 - - - 3 3
067 740B67 |82 3 202 - - - 3 3
068 |740B68 |83 1 2 467 - - - 1 1
069 740B69 |84 - - - - - - -
070 740B70 |85 - - - - - -
071 740B71 |86 - - - - - -
072 740B72 |87 - - - - - -
073 |740B73 |88 - - - - - -
074 740B74 |89 - - - - - -
075 740B75 |90 - - - - - -
076 740B76 |91 - - - - - -
077 740B77 |92 - - - - - -
078 740B78 |93 - - - - - - -
079 740B79 |94 1 11 - - - 1 1
080 740B80 |95 - - - - - - -
081 740B81 |96 - - - - - -
082 740B82 |97 - - - - - -
083 740B83 [98 - - - - - -
084 |740B84 |99 - - - - - - -
085 |740B85 [100 2 92 - - - 2 2
086 |740B86 |Osszesen 33 098 25 872 369 1 359 301 600 445 206 268 21994 18 760

A fenti tdbla b) oszlopdban a 2017. december 31-én aktiv tagségi jogviszonnyal rendelkez6 pénztartagok

egyéni szamlaegyenlege kerilt feltlntetésre.

kdveté megfizetések dsszegét sem.

Nem szerepelnek benne azok a tagok, akiknek tagsagi
jogviszonya (kilépés, atlépés, elhaldlozas miatt) 2017. december 31-ei datummal kerllt megszintetésre, de
év végén még rendelkeztek egyenleggel (kétlépcsds elszdmolds), a tagokkal térténd végelszdmolds 2018.
februar hénapban tértént meg. Nem tartalmazza tovabba a szamviteli kormanyrendelet szerinti negyedévet

A mérlegben szereplé fedezeti céltartalék és a b) oszlopban szerepld érték kdzotti eltérés ezen okoknak
készdnhet6.
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10. szamu melléklet

Szolgaltatast igénybevevOk 1étszama korévenként 2017. év

Szolgaltatas

. Evelején  |Uj igénybevevsk Lejart Elhalalozas Egyéb ok Ev végén
. i i megnevezése
Sorszam| Sorkod Megnevezés

1 2 3| 4 5| 6 7

a b C| d e f g|

001 740C01 Minddsszesen 1 467 463 0 0| 15

Szolgaltatas évkézi megsziinése
002 |740C1  |Osszesen |Eayosszeqd 0 462 462 0 0
szolgaltatas

003 |740C101 16 0 0 0 0 0 0
004 |740C102 (17 0 0 0 0 0 0
005 |740C103 (18 0 0 0 0 0 0
006 |740C104 (19 0 0 0 0 0 0
007 |740C105 (20 0 0 0 0 0 0
008 |740C106 |21 0 0 0 0 0 0
009 |740C107 |22 0 0 0 0 0 0
010 |740C108 (23 0 0 0 0 0 0
011 740C109 |24 0 0 0 0 0 0
012 |740C110 |25 0 0 0 0 0 0
013 |740C111 26 0 0 0 0 0 0
014 740C112 |27 0 0 0 0 0 0
015 |740C113 |28 0 0 0 0 0 0
016 |740C114 |29 0 0 0 0 0 0
017 |740C115 (30 0 0 0 0 0 0
018 |740C116 |3t 0 0 0 0 0 0
019 740C117 |32 0 0 0 0 0 0
020 |740C118 (33 0 0 0 0 0 0
021 740C119  [34 0 0 0 0 0 0
022 |740C120 |35 0 1 1 0 0 0
023 |740C121 36 0 0 0 0 0 0
024 |740C122 |37 0 0 0 0 0 0
025 |740C123 |38 0 0 0 0 0 0
026 |740C124 (39 0 0 0 0 0 0
027 |740C125 |40 0 0 0 0 0 0
028 |740C126 |41 0 0 0 0 0 0
029 740C127 |42 0 0 0 0 0 0
030 |740C128 (43 0 0 0 0 0 0
031 740C129 |44 0 1 1 0 0 0
032 |740C130 [45 0 0 0 0 0 0
033 |740C131 46 0 0 0 0 0 0
034 740C132 |47 0 0 0 0 0 0
035 |740C133 [48 0 0 0 0 0 0
036 |740C134 |49 0 0 0 0 0 0
037 |740C135 (50 0 0 0 0 0 0
038 |740C136 |51 0 1 1 0 0 0
039 |740C137 |52 0 1 1 0 0 0
040 |740C138 (53 0 0 0 0 0 0
041 740C139 |54 0 2 2 0 0 0
042 |740C140 |55 0 3 3 0 0 0
043 |740C141 56 0 3 3 0 0 0
044 |740C142 |57 0 26 26 0 0 0
045 |740C143 |58 0 38 38 0 0 0
046 |740C144 |59 0 46 46 0 0 0
047 |740C145 |60 0 66 66 0 0 0
048 |740C146 |61 0 30 30 0 0 0
049 |740C147 |62 0 28 28 0 0 0
050 |740C148 |63 0 46 46 0 0 0
051 740C149 |64 0 131 131 0 0 0
052 |740C150 |65 0 13 13 0 0 0
053 |740C151 66 0 7 7 0 0 0
054 |740C152 |67 0 3 3 0 0 0
055 |740C153 |68 0 2 2 0 0 0
056 |740C154 |69 0 4 4 0 0 0
057 |740C155 |70 0 3 3 0 0 0
058 |740C156 |71 0 0 0 0 0 0
059 |740C157 |72 0 2 2 0 0 0
060 |740C158 |73 0 0 0 0 0 0
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Szolgaltatas - " P L L P . L
] ] ] megnevezése Ev elején Uj igénybevevék| Lejart Elhalalozas Egyéb ok Ev végén
Sorszam| Sorkod Megnevezés

1 2) 3| 4 5| 6| 7|

a b C| d e f g|

001 740C01 Minddsszesen 1 467 463 0 0| 15

Szolgaltatas évkozi megsziinése
002 |740C1  |Osszesen 5’;‘;::&‘; 0 462 462 0 0
061 |740C159 (74 0 1 1 0 0 0
062 |740C160  [75 0 0 0 0 0 0
063 |740C161 |76 0 3 3 0 0 0
064 740C162 |77 0 0 0 0 0 0
065 |740C163 |78 0 0 0 0 0 0
066  |740C164  [79 0 1 1 0 0 0
067 |740C165  [80 0 0 0 0 0 0
068  |740C166 (81 0 0 0 0 0 0
069  |740C167 (82 0 0 0 0 0 0
070 |740C168 (83 0 0 0 0 0 0
071 |740C169 (84 0 0 0 0 0 0
072 |740C170 (85 0 0 0 0 0 0
073 |740C171 (86 0 0 0 0 0 0
074 |740C172 (87 0 0 0 0 0 0
075 |740C173 (88 0 0 0 0 0 0
076 |740C174  [89 0 0 0 0 0 0
077 |740C175  [90 0 0 0 0 0 0
078 |740C176 _ [91 0 0 0 0 0 0
079 740C177 |92 0 0 0 0 0 0
080 |740C178  [93 0 0 0 0 0 0
081 |740C179 (94 0 0 0 0 0 0
082 |740C180  [95 0 0 0 0 0 0
083 |740C181  [96 0 0 0 0 0 0
084 |740C182 (97 0 0 0 0 0 0
085 |740C183 (98 0 0 0 0 0 0
086 |740C184  [99 0 0 0 0 0 0
087 |740C185 [100 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatas évkézi megsziinése

088 [740C2 Osszesen Jaradék 11 5 1 0 0 15
089 |740C201 [16 0 0 0 0 0 0
090 |740C202 (17 0 0 0 0 0 0
091 |740C203 [18 0 0 0 0 0 0
092 |740C204 [19 0 0 0 0 0 0
093 |740C205 |20 0 0 0 0 0 0
094  |740C206 (21 0 0 0 0 0 0
095 |740C207  [22 0 0 0 0 0 0
096  |740C208  [23 0 0 0 0 0 0
097 |740C209 [24 0 0 0 0 0 0
098  |740C210  [25 0 0 0 0 0 0
099 |740C211  [26 0 0 0 0 0 0
100 |740C212 |27 0 0 0 0 0 0
101 740C213 |28 0 0 0 0 0 0
102 |740C214 |29 0 0 0 0 0 0
103 |740C215 (30 0 0 0 0 0 0
104 740C216 (31 0 0 0 0 0 0
105 |740C217  [32 0 0 0 0 0 0
106 |740C218 [33 0 0 0 0 0 0
107 |740C219 (34 0 0 0 0 0 0
108 |740C220 (35 0 0 0 0 0 0
109 |740C221  [36 0 0 0 0 0 0
110 740C222 |37 0 0 0 0 0 0
111 |740C223 (38 0 0 0 0 0 0
112 |740C224 |39 0 0 0 0 0 0
113 |740C225 (40 0 0 0 0 0 0
114 740C226 (41 0 0 0 0 0 0
115 |740C227 (42 0 0 0 0 0 0
116 |740C228 (43 0 0 0 0 0 0
117 |740C229 |44 0 0 0 0 0 0
118 |740C230 (45 0 0 0 0 0 0
119 740C231 46 0 0 0 0 0 0
120 |740C232 (47 0 0 0 0 0 0
121 740C233 |48 0 0 0 0 0 0
122 |740C234 (49 0 0 0 0 0 0
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Szolgaltatas < L o ,, ” P < s
) ] ] megnevezése Ev elején Uj igénybevevék| Lejart Elhalalozas Egyéb ok Ev végén
Sorszam| Sorkod Megnevezés

1 2) 3| 4 5| 6| 7|

a b C| d e f g|

001 740C01 Minddsszesen 1 467 463 0 0 15
123 |740C235 |50 0 0 0 0 0 0
124 |740C236 (51 0 0 0 0 0 0
125 [740C237 |52 0 0 0 0 0 0
126 |740C238 |53 0 0 0 0 0 0
127 |740C239 |54 0 0 0 0 0 0
128 |740C240 |55 0 0 0 0 0 0
129  [740C241 56 0 0 0 0 0 0
130 |740C242 |57 0 0 0 0 0 0
131 |740C243 |58 0 0 0 0 0 0
132 [740C244 |59 0 1 0 0 0 1
133 |740C245 |60 1 0 0 0 0 1
134 740C246 (61 0 1 0 0 0 1
135 |740C247 |62 1 0 1 0 0 0
136 |740C248 |63 1 1 0 0 0 2
137 |740C249 |64 0 1 0 0 0 1
138 |740C250 |65 5 0 0 0 0 5
139 |740C251 |66 0 0 0 0 0 0
140 [740C252 |67 0 0 0 0 0 0
141 |740C253 |68 2 0 0 0 0 2
142  [740C254 |69 0 0 0 0 0 0
143 |740C255 |70 1 0 0 0 0 1
144 |740C256 (71 0 1 0 0 0 1
145 [740C257 |72 0 0 0 0 0 0
146 |740C258 |73 0 0 0 0 0 0
147 [740C259 |74 0 0 0 0 0 0
148 |740C260 |75 0 0 0 0 0 0
149  [740C261 76 0 0 0 0 0 0
150 |740C262 |77 0 0 0 0 0 0
151 |740C263 |78 0 0 0 0 0 0
152 |740C264 |79 0 0 0 0 0 0
153 |740C265 |80 0 0 0 0 0 0
154 |740C266 (81 0 0 0 0 0 0
155 |740C267 |82 0 0 0 0 0 0
156 |740C268 (83 0 0 0 0 0 0
157 |740C269 (84 0 0 0 0 0 0
158 |740C270 |85 0 0 0 0 0 0
159  |740C271 (86 0 0 0 0 0 0
160 [740C272 |87 0 0 0 0 0 0
161 |740C273 (88 0 0 0 0 0 0
162 [740C274 |89 0 0 0 0 0 0
163 |740C275 [90 0 0 0 0 0 0
164 740C276 (91 0 0 0 0 0 0
165 |740C277 (92 0 0 0 0 0 0
166 |740C278 |93 0 0 0 0 0 0
167 |740C279 (94 0 0 0 0 0 0
168 |740C280 |95 0 0 0 0 0 0
169 |740C281 |96 0 0 0 0 0 0
170 |740C282 |97 0 0 0 0 0 0
171 |740C283 |98 0 0 0 0 0 0
172 |740C284 (99 0 0 0 0 0 0
173 |740C285 |100 0 0 0 0 0 0
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