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1. 1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari dgazat alakulasa

A Generali (korabban Evgyﬁrﬁk) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-jétél
mikodik, a fenti idépontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszégi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gécsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. jonius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztéra, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovéje Nyugdijpénztar kozgyiilése is Gigy dontott,
hogy 2001. junius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgylirtk Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatéllyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonatadads megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyﬁrﬁk Onkéntes Nyugdijpénztar kozgyilése 2005. december 20-an ugy
hatérozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az Uj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpeénztar. A névvéltozast a FOvarosi Birdsag 2006. februar 10-i keltezésii
veégzeseben elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Kiildéttkozgyiilésén
kinyilvéanitotta azon szandékat, hogy magan-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kévetden vegyes
penztarra alakul, €s igy az onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni,

PSZAF miikodési engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szama, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. Jjunius 1-jén megtartott
kiildéttkozgytlése  az  Opt.  44/B.§(1) és a  magannyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrdl szold 1997. évi LXXXIL torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szama magan agazati, 4/2011.(VI.1) szama énkéntes dgazati
kiildottkozgyllési hatarozataival elhatarozta magan és Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar agazatai szétvalasanak 1d6pontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejéttének idépontja 2011. julius 1.

2013. januéar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészité Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2021. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjahoz kapcsoldodik.

Altalanos adatok

A penztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoszam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatéi

Vagyonkezel6: Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezetd:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo:  Circulum Audit Konyveld és Tanacsadd Kt
Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi u. 13. 11/9.
cegjegyzékszam: 01-09-708967
konyvvizsgaloi eng.szama: 002121
kepviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Beszamold elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csémor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a kildottkozgytlés. A pénztar lgyvezetd szerve az
Igazgatdtanacs, elntke 2021.07.01-t61 Haboczki Gabriella. Az Ellen6rz6 Bizottsadg
elndke Hegedlis Anna.

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnék: | Lengyel Mark (2017.01.09.-2021.06.30.-ig)
Haboczki Gabriella (2021.07.01-t61-2026.07.01.-ig)

Tagok: | Mésziaros Réka (2019.06.01.-2026.07.01.-ig)

Csoknyainé Balazs Zsuzsanna (2019.06.01.-2026.07.01.-ig)
Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09.-2026.07.01.-ig)
Lengyel Mark (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellen6rzé Bizottsaganak tagjai:

Ellenorzo bizottsag
Elnok: Hegediis Anna (2016.07.01.-2026.07.01-ig.)
Tagok: Demjénné Gyongy Judit (2016.07.01.-2026.07.01.-ig)
Dr. Nyeste Gergely (2019.06.01.-2026.07.01-ig)
Gacs Istvan (2016.07.01.-2026.07.01-ig)
Balazs Krisztina (2020.07.14.-2026.07.01-ig.)

Az Onkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos létszdma
2021. december 31-én 15,85 £6 volt.

A pénztar fobb vezet6i, dolgozdi:

Habodczki Gabriella igazgatdtanacs elnoke

Szildgyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezetd
Hargitainé Benedek Eva belsd ellendr

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ratkai Csongor aktuarius

Szabo Gellért informatikai vezetd




1066 Budapest
Teréz Krt. 42-44.

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

2. A taglétszam alakuldsa

2021. évi valtozas Osszesen (6)

Idészak elején 27 609
Id8szak alatti valtozas -127
- Uj belépd 1069
- Atlép6 mas pénztarbél 117
- Onsegélyez6 pénztarbél atlépo 0
- Atléps més pénztarba 69
- Szolgaltatasban részestlt 476
- Elhalélozott 70
- Kilépett 256
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 441
- Egyéb megsziinés 1
Idészak végén 27 482
Ebbol:  férfi 13 262
né 14 220
Jaradékot igénybe vevd 20

Pénztarunk taglétszama 1.070 fovel volt magasabb a tervezett 26.412 £6 1étszamhoz
kepest. 2021. évben az 0j belépdk és 4tlépdk szama 94 fével kevesebb, mint a tervben
szerepld értek. Tervezésnél 2.505 f6 létszam csdkkenéssel szamoltunk, a tényadat
ennél joval kedvezdbben alakult, taglétszamunk 1.313 fével csékkent.

3. Bevételek

adatok eFt-ban
o .
Jogcim 2021. év #-08 l;\ggfs;\:asban

Tagdijbevételek 2241205 64,83%
Pénztartagok egyéb befizetései 335715 9,71%
Tamogatdsok, adomanyok 51 483 1,49%
Egyéb bevételek 828 437 23,97%
Osszesen 3 456 840 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegli bevétele 2.241.205 eFt volt, mely az 6sszes bevétel 64,83%-at
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasanak aranya a kdvetkezé:

A belepest kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejéig 100%-ban a
miukodesi tartalékon kerll(nek) jovairésra.

A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétol az alabbi felosztasi sdvokat alkalmazza:

: , , Fedezeti Mikodési Likviditasi

Eves befizetés tartalék tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94,2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3.2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-j€t6l az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozdan havi
4.000,- Ft, ¢évente 0Osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

4. Mitkodési tartalék

A Pénztar targyidészaki miikddési eredménye 2.076 eFt, a tartaléktoke értéke 2021.
december 31-én 146.308 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2021. december 31-én 148.384
eFt volt.

5. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

2021. decemberében az év/év alapon mért inflacié 7,0% fol¢ emelkedett. Ez a szint
tobbszorosen meghaladja a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kitlizott és azota is
érvényesnek tekintett 3%-os kozéptavt inflacios celt €s jelentdsen atlépte a tolerancia
sav hatarat is. Figyelmezteto jel, hogy a rovid bazisu maginflaciés mutatd értéke 6,4%-
ra emelkedett az utolso negyedévben. A {6 arindex alakuldsa arra utal, hogy az
arnyomés nem enyhil a magyar gazdasidgban. A béremelkedés és a korményzati
koltekezés altal generdlt aremelkedés azt eredményezte, hogy 2021. év végére az
inflacié tartosan és szamottevéen meghaladta az MINB éaltal kitizott célt.

A jegybank ennek megfeleléen marciusi inflacios eldrejelzésében 7,5-9,4%-ra emelte
az idei évre vonatkozd inflaciés varakozasat. Az MNB prognézisa, valamint
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nemzetkdzi elemzOk szerint az inflacid varhatéan a kovetkezdk szerint alakul a

jovOben:
Inflacié 2021. teny 2022. terv 2023. terv
Hazai 6,4% 7,9-9,4% 3,7-5,1%
maginflacio
Hazai inflacié 7,4% 7,5-9,8% 3,3-5,0%
USA 4,9% 7,9% ?
EURO 6vezet 5,1% 7,5% ?

A fenti téblazatban szerepld adatokat arnyalja az a tény, hogy a 2022. évi tényleges
inflacié értéke minden elemzdi varakozast feliilmult. Konnyen eléfordulhat, hogy
kétjegyl inflacios adatokkal is meg kell baratkozni 2022. év soran. Majus elején a
legfrisseb adatok mar 9,5%-os inflacidt jeleznek. Az MNB korabbi optimizmusa
megtdrt, kénytelen szembenézni a valdsaggal.

2021. maésodik felében a kdtvényhozamok jelentds emelkedésbe kezdtek, majd az
inflaciot kévetve tligetésbdl vagtaba csaptak at. Bz a tempo 2022. elején tovabb
fokozédott. A hozamok emelkedése a révid papiroknal volt a legdrasztikusabb. Az
even tili kotvényeknél az emelkedé trend szintén jelentkezett a hozamoknal, de az
egyes lejaratoknal eltéré mértékben. A hozamgérbe mind nalunk, mind az Egyestilt
Allamokban inverzzé valt, ami a kozelgd recesszi6 klasszikus eléjele szokott lenni.

A jegybanki alapkamat 2016. méajusa 6ta 0,90% volt, ami 2020. soran két alkalommal
tovabb csokkent egészen a 0,60%-os szintig. Err6l a szintrél 2021. junius 23-4n
rugaszkodott el és év végére 7 emelés utan 2,40%-o0s szinten zarta az évet a jegybanki
alapkamat. 2022. 4prilis végéig havi gyakorisaggal tovabbi négy emeléssel 5,40%-ig
emelkedett. Az MNB 10 hénap alatt a forint védelme érdekében arra kényszeriilt, hogy
az alapkamatot kilencszeresére (900%-kal) emelje. Ezzel egyelére lezarult az olcsd
pénz korszaka hazankban, ami a ndvekedési kilatasokra is kihatassal lesz.

A negyedik negyedévben a forint értéke a régiés devizaknal nagyobb mértékben, 2,7
szazalekkal csékkent az eurdval szemben, mig a forint a dollarral szemben kézel &t
szazalékkal értékelodott le. Idei évben a hazai fizeté eszkdziink 1,8 %-ot gyengiilt az
euroval szemben, 369,2 arfolyamon zarta a 2021. évet. Jellemzden nemzetkézi
hatasokra gyengiilt a forint, hiszen az amerikai dollar erésédése a feltdrekvé orszagok
devizaira gyengitd hatassal bir. Az EURUSD kurzus 202 1-ben kozel 7 %-ot erésédott
1,137 arfolyamra.

A teljes évet tekintve az eurdval szemben 2,58%-ot, a dollarral szemben pedig 9,53%-
ot gyengilt a forint. 2022. I. negyedévében az eurdval szemben jdl tartotta magat a
forint, a gyengiilése minddssze -0,17% volt, viszont a dollarral szembeni értékvesztése
-3,3% volt. A valasztasokat kovetden aprilis elsé hetében a turbulens folyamatok
felerésodtek. A forint benézett a 381 Ft/Eurd tartomany 516 is &s a dollarral szemben
tovéabbi -5,7%-o0s értékvesztést szenvedett el.
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2022. majus elején a 10 éves allampapir hozamok 6,9% kériil, az 5 évesek 7,15%-os,
a 3 évesek 6,92%-o0s szinten vannak, ami brutélis emelkedést jelent a 2021. év eleji
allapotokhoz képest. Osszességében minden lejaratnal tovabbi emelkedés varhaté a
hozamokban 2022. év soran. A hozamemelkedés kedvezd a készpénzzel rendelkezd
befektetdk szamara, de stlyos arfolyamveszteségeket okoz az allampapirbefektetéssel
rendelkezdknek, igy a pénztaraknak is.

A tokepiacokon a kotvényeknél megjelent hozamemelkedés jelentés visszaesést
okozott a részvények arazasaban. 2021. évben a részvények arfolyamemelkedése még
kompenzalni tudta az allampapir portfolidkon elszenvedett arfolyamveszteséget. Igy a
Standard portfoliét kivéve minden pénztéri portfolié pozitiv hozammal zérta az évet.
2022. L. negyedévében azonban nem volt olyan benchmark elem, amely pozitiv
hozamot tudott volna felmutatni, igy minden portfolié negativ hozamot ért el.

6. Jovobeli tervek

A 2021. évben megtapasztalt volatilitassal a jovoben is szamolni kell. A Covid jarvany
hatdsa sem tlint el teljesen és a helyzetet tovabb bonyolitja az ukrajnai haborti okozta
gazdasagi hullamverés. Az energia és a nyersanyag arak elszabadultak, melynek hatasa
ravetlll €s arnyékot vet a 2022. évi kilatasokra. A valsagkezelés globalis pénzbdséget
teremtett, amely folfelé hajtotta a részvénypiacokat. Az amerikai allamkétvény
hozamoknal 2021. elején megjelent hozamemelkedés azonban tovabbi altalanos
hozamemelkedést generalhat a kétvénypiacokon. Ezt valdsziniisiti, hogy az amerikai
jegybank 2022. marciusdban az elszabadult inflacié miatt kamatemelési ciklusba
kezdett. Akér 6-7 alkalommal is emelheti a FED 2022. évben az alapkamatot. A
kamatok emelkedése korrekciot és visszaesést okozott a részvénypiacokon. Ennek elsé
jelei 2022. 1. negyedévében mar megmutatkoztak, a fobb tézsdeindexek veszteséggel
zéartak. Az amerikai jegybank 2022-ben a kamatemelésekkel az inflacié és a recesszid
felelmetes lehet6sége kozott kell, hogy manéverezzen. Ennek sikere vagy kudarca
dontd hatéssal lehet a vildggazdasag alakulasara.

A hazai viszonyok sem adnak lehetdséget az optimizmusra. A jegybank az onmaga
okozta inflacié ellen drasztikus kamatemelésekkel probalja felvenni a kiizdelmet. Az
emelked6 hozamok a kézpénzzel rendelkezd befektetdknek akéar kedvezd is lehet. A
korabban abnormalisan alacsony hozamszint mellett kibocsatott allampapirok azonban
brutalis arfolyamveszteségeket szenvedtek el az emelkeds pénzpiaci hozamok miatt.
Ugy tiinik a folyamatnak még nem jérunk a végén és a hozamszintek emelkedésének
arfolyamrombol6 hatdsa még nem ért véget. A hozamszintek emelkedése a részvények
arfolyamara is erodalo6 hatéssal van.

Termeszetesen hosszabb tavon -ami t6bb évet jelent- a hozamok majd normalizalddni
fognak, de addig erds idegek kellenek a veszteségek elviseléséhez.
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A Befektetési politikan 2020. év soran -tobb 1épcsben- végrehajtott valtozasokat a
2021. évi befektetési eredmények a részvény tartalmui portfolioknal visszaigazoltdk. A
Pénztar a 2021. évi pénzpiaci allapotokbdl kiindulva portfolidnként eltéré mértékis, de
jelentés mddositasokat hajtott végre a Befektetési politikajan.

Az utolsé modositas 2021. 12. 08-an tértént, ez azonban nem érintette az egyes
portfolidk dsszetételét. A portfoliok Gsszetételét érdemben mddositd utolsé Befektetési
politika életbe 1éptetésére 2021. november 1-jei hatéllyal keriilt sor. Ez a mddositas az
egyes portfolidk részvényosszetételét nem érintette, az kizardlag a kotvényportfolid
atlagos lejarati idejének (duracid) lényeges roviditésére iranyult.

A Pénztar 2022. év sordn tovabbi szamottevs Befektetési politika valtoztatast nem
tervez.

A Pénztar kiemelt célkitlizéseink k6zé tartozik tovabbra is a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositiasa. Ennek érdekében a Pénztar tovabbra is
diverzifikalt portfoli6é kialakitasat fogalmazta meg célként a Befektetési politikaban,
amely 2021. december 8-t6l hatalyos. A Pénztar megitélése szerint ez a Befektetési
politika kielégité mozgasteret biztosit a vagyonkezelé szamara a valtozo
kortilmeényekhez vald rugalmas alkalmazkodasra és egyel6re nem tartja indokoltnak
tovabbi modositasat.

A Pénztar szamara alapvetd cél a pénztartagok megtartésa, a pénztartagok 6sztonzése a
tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszeri Ugyintézés és a tagok megfeleld
tajékoztatasa.

Budapest, 2022. majus 30.

Habéczki Gabriella
IT elndk
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