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ALTALANOS RESZ
Onkéntes pénztdri dgazat alakuldsa

A Generali (korabban Evgyiiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktdber 1-tél
mikodik, a fenti idOpontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionélis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovéje Nyugdijpénztar kozgyiilése is tigy dontott,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgytiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgytirik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-an ugy
hatarozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FOvarosi Birdsag 2006. februar 10-ei keltezési
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én  megtartott
Kiildottkozgylilésén kinyilvanitotta azon szandékat, hogy magan-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikédési engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. jinius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szama, datuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. junius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az  Opt.  44/B.§(1) és a  magannyugdijrol  és
magannyugdijpénztarakrol szoldo 1997. évi LXXXII. térvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI1.1.) szdmi magan agazati, 4/2011.(VI.1) szama Onkéntes
agazati kiildottkozgylilési hatarozataival elhatdrozta magéan és Onkéntes adgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar d4gazatai szétvalasanak idépontja 2011,
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészité melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2021. december 31-gi
fordulonapra elkészitett éves beszamolojahoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adodszam: 18215625-1-42

Pénztar szolgéltatoi
Vagyonkezeld: Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Konyvvizsgalo: Circulum Audit Kényveld és Tanacsado Kft.
Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi u. 13. 11/9.
cégjegyzekszam: 01-09-708967
konyvvizsgaldi eng.szdma: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318

(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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A szamviteli politika rovid ismertetése

A 2021. évrol készitett beszamolod mérlegkészitésének idépontja: 2022. februar 28.

Amortizacids politikdnk megfelel a nyugdijpénztarak beszamolokészitési ¢€s
konyvvezetési kotelezettséget szabalyoz6 kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkdzeink a mérlegben nyilvantartasi értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak €s targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekertilési értékhez
(brutto értékhez) viszonyitott aranyat a kovetkezé amortizacios kulcsok alapjan kell
megallapitani:

Vagyoni értékii jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezesek, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai ¢€s ligyviteltechnikai eszk6zok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az értékcsokkenés elszamoldsanal az immateridlis javak és targyi eszk6zok
bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkdzok utan az iizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsd napjatol kezdddden. Az
ingatlanokhoz kapcsolddd vagyoni értékii jogok koziil a pénztar tulajdonaban 1évo
ingatlanhoz (€piilet, épitmény) kapcsolodo vagyoni értékii jogok értékcsokkenéseét az
épiiletre, €pitményre vonatkozo amortizacios kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozd ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok
ertékcsokkenésének elszamolasanal a vagyoni €rtékii jogra megallapitott amortizacios
kulcsot kell alkalmazni.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékli jogok,
szellemi termékek, targyi eszkozok bekertilési értékét a hasznalatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szamolja el egy Gsszegben.
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Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkozolt miikddési, fedezeti,
likviditasi és kockazati célu befektetések, valamint a fiiggd portfolio
mérlegfordulonapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatarozott
(kamatozo6 értékpapirok, illetve diszkontértékpapirok esetében a felhalmozott kamatot
is tartalmazd) piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiillonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési kiilonbozet varhatd hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott és
vezetett értékelési kiillonbozet szamlakkal szemben. Az értékelési kiilonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az idéaranyosan jard kamatot, a
jar6 osztalékot, a devizadrfolyam-valtozasbol adddo kiillonbozeteket, valamint az
egyeb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztar elszamoloegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztas negyedévente
torténik, a negyedév fordulonapjara vonatkozodan.

A pénztar a pénztari beszamold részét képezd meérleget €s eredménykimutatast a
kozgyllés jovahagyasat kovetoen, de legkésobb az iizleti évet kdvetd év junius 30-ig
a beszamolo konyvvizsgaloi zaradékaval egyiitt koteles kozzétenni.

A Pénztar az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolo 281/2001. (XII. 26.) szdmi kormanyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az lizleti évet kovetd év junius 30-ig a Feliigyelet
altal iizemeltetett kozzétételi helyen hozza nyilvanossagra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgalot igénybe venni. A konyvvizsgaloi feladatok elldtdsara csak akkor
adhato az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkez0, bejegyzett konyvvizsgalod
(konyvvizsgalo tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
mindsitésli  konyvvizsgalok névjegyzékében a konyvvizsgdlot hatarozataval
nyilvantartasba vette. A konyvvizsgald alkalmazéasanak ¢és jogkorének tovabbi
részleteit az Opt. idevago paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2021. évi valtozas Osszesen (f6)
Idészak elején 27 609
Iddszak alatti valtozas -127
- Uj belépé 1069
- Atlép6 mas pénztarbol 117
- Onsegélyezd pénztarbol 4tlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 69
- Szolgaltatdsban részesiilt 476
- Elhalalozott 70
- Kilépett 256
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 441
- Egyéb megsziinés 1
Idészak végén 27 482
Ebbol:  férfi 13 262
nd 14 220
Jaradékot igénybe vevo 20
Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 ¢év alatt 11
20-30 év 1115
31-40 év 4576
41-50 év 9572
51-60 év 8491
60 év felett 3717
Osszesen 27 482

Onkéntes pénztarunk 4.684 munkaltatéval all kapcsolatban.

Kiegészitd melléklet a 2021.
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2. Bevételek

A befizetések megoszlasa jogcimenként:

adatok eFt-ban

%-0s megoszlasban

%-0s megoszlasban

Jogcim 2020. év 2020. &v 2021. év 2021. év
Tagdijbevételek 2 096 485 63,64% 2 241 205 64,83%
Pénztartagok egyéb befizetései 325 351 9,88% 335 715 9,71%
Tamogatasok, adomanyok 51 607 1,57% 51 483 1,49%
Egyéb bevételek 820 714 24,91% 828 437 23,97%
Osszesen 3294 157 100,00% 3 456 840 100,00%
A befizetések tartalékok szerinti megoszlésa:

adatok eFt-ban
A A %-0s megoszlasban . %-0s megoszlasban
Tartalék 2020. év 2020. év 2021. év 2021. év
Mikddési tartalék 225 045 6,83% 226 663 6,56%
Fedezeti tartalék 3 066 664 93,10% 3227 757 93,37%
Likviditasi tartalék 2448 0,07% 2420 0,07%
Osszesen 3294 157 100,00% 3 456 840 100,00%

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasanak aranya a kovetkezo:

A belépést kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejéig 100%-ban a
miikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétd] az alabbi felosztasi sdvokat alkalmazza:

Eves befizetés Fedezeti tartalék Miikodési tartalék Likviditasi tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94,2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%

600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%
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2017. januar 1-jétél 2021. december 31-ig az egységes tagdij 0sszege valamennyi
pénztartagra vonatkozoéan havi 4.000,- Ft, évente Osszesen 48.000,- Ft. A tag az
egységesen megallapitottnal magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

A pénztar munkaltatéi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2020. év 2021. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhalalozas miatti kifizetés 48 096 84 843
Atlépok 77 816 111 158
10 éves varakozasi id6 utani kifizetések 536 732 627 279
Egyosszeqi kifizetés 1043 435 892 098
Jaradékfolyodsitas 10 477 9431
(OSSZESEN: 1716 556 1724 809

A pénztar a kilépd, atlépd, elhunyt, szolgaltatast igénybe vevo tagokkal szemben a
szolgaltatdsi szabdlyzat értelmében kilépési koltséget szamitott fel 5.818 eFt
értekben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2021. december 31-én:

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak

710E12 X o C s .
vagy egy éven belll jogosultta valo tagok szama

20 902

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak
710E13 |vagy egy éven belll jogosultta valé tagok egyéni 29 961 531
szamlakoOweteléseinek 6sszege eFt
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4. Miikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban

%-os %h-0s
2020. év megoszlasban 2021, ev megoszlasban
2020. év 2021. év

I. |Milkédési céla bevételek 225 045 100,00% 226 663 100,00%
- Tagdijbevételek 95433 42.41% 98 658 43,52%
- TAmogatas, adomany 35 B57 15,84% 35 605 15,71%
- Egyéb bevételek 93 9585 41,75% 92 400 40,77%

Il. |Miikidési koltségek és raforditasok 221 415 100,00% 225 597 100,00%
- Anyagkdltség g 241 3.72% 5704 2,53%
- lgénybe vett szolgdltatasok 5474 247% 8 046 3.57%
- Egyéb szolgaltatisok kiltsége 55 053 24 ,86% 53 382 23,66%
- Személyi jellegl raforditdsok 91 466 41,32% 94 665 41,96%
- Elszamolt értékcsakkenési leirds 802 0,36% 2 058 0,91%
- Milkddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 60 379 27.2T% 61742 27.3T%

lll. |Befektetési tevékenység bevételei 729 100,00% 1417 100,00%
- Kapott kamatok 675 92,60% 886 62,52%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége N 12.48% 307 21,67%
- Pénzigyi miveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kilanbézetben elszamalt varhatd hozam -37 -5,08% 224 16.81%

V. |Befektetési tevékenyséq raforditasai 163 100,00% A07 100,00%
- Fizetendd kamatok és kamat jellegi raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
- Entékelési kilinbézetbdl képzett mikédési céltartalék -37 =22 70% 224 55,03%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam vesztesége 20 12,27% 1 0,25%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 180 110,43% 182 44.72%

V. |Pénztari tevékenység eredménye 4196 2 076

V1. [Tartaléktoke 142 112 146 308

Egyéb szolgaltatasok részletezése 2020. év (eFt) 2021. év (eFt)

Bérleti dijak 9 060 9134

Nyomdai koltségek 2 996 2 670

Rendszergazda-szolgaltatas dija 14 139 13 560

Kommunikaciés koéltségek 7485 7 940

Javitasi, fenntartasi koéltségek 594 226

Egyéb igénybewett anyagjellegli szolgaltatasok 368 473

Szamuiteli, Ugyviteli szolgaltatas dija,

diakmunka koltsége 5 056 5 581

Foglalkozas EU szolgaltatas dija 88 103

Szamitastechnikai szolgaltatas 2 662 2 615

Pénztarszévetségi dij 290 277

Egyéb nem anyagjellegii szolgaltatas 275 488

Banki koltségek 9 544 9 613

Egyéb szolgaltatasok koltsége 2 496 702

Osszesen 55 053 53 382

Kiegészitd melléklet a 2021.
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Miikodési céltartalék alakulasa adatok eFt-ban
Nyité allomany Valtozas Zaré allomany

- Jovdbeni kotelezettségekre 0 0 0

- értékelési kulonbozetre 331 224 555

OSSZESEN: 331 224 555

Targyidoészakban rendkiviili eseménybdl szarmazo bevétel és raforditas nem keriilt
elszamolasra. A Pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2020. december 16-an elfogadott 2021. évre vonatkozd terv-
szamokkal keriiltek 0sszehasonlitasra.

Pénztarunk taglétszama 1.070 fével volt magasabb a tervezett 1étszamhoz képest.
2021-ben az uj belépok és atlépok szama 94 fovel volt alacsonyabb, mint a tervben
szerepld értek, tervezésnél 2.505 {6 létszam csokkenéssel szdmoltunk, a tényadat
ennél kedvezobben alakult, taglétszamunk 1.313 fovel csokkent.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv

Tény

Zar6 2021.12.31.

26412

27 482

A tényleges tagdijbevétel 152.194 eFt-al magasabb a tervezett 0sszeghez képest,
melynek f6 oka a magasabb tagdijfizetési hajlandosag.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Tény
Fedezeti tartalék 1992710 2141 436
Likviditasi tartalék 1102 1111
Mikodési tartalék 95199 98 658
OSSZESEN: 2089 011 2241 205

Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbdhoz
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Tagjaink felé¢ 610.991 eFt-al alacsonyabb 6sszegli kifizetést teljesitettiink a tervezett
értékhez képest.

Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv Tény

Elszamolasok, szolgaltatasok
fedezete 2 335800 1724809

Miikddési eredményiink 6.358 eFt-al kedvezébben alakult, mint a tervben szerepld
érték.

Miikodési eredmény alakulasa (eFt)

Terv Tény

Mikodés eredménye (tagdijat nem
fizet6  tagoktdl levont hozam
figyelembevételével) -4 282 2076

A fedezeti és a likviditasi céltartalék értéke magasabb, mint a tervben szerepl6 érték.

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 29 323 025 33465 835
Likviditasi céltartalék 29 301 30725
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6. Befektetések

Befektetett eszkozok és forgoeszkozok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

/4 14 .

valtozasa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kilonbozet
Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zard Nyitd Valtozas Zard

Pénzeszkizdk 149 531 944 470 1094 001 145 544 960 942 1109 486 -987 16 472 15 485
Egyéb részesedések 10 480 408 -304 110 10 176 298 13 666 871 1746 919 15413790 3 186 463 2051029 5237 492
Hatdridds Ggyletek 0 0 0 -13 000 -39 935 -52 935 -13 000 -39 935 -562 935
Forgatasi céld hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 16 575 545 1096 034 17 671 579 17 136 637 62 566) 17 199 263 561 152 -1 033 468 472 316
Befektetési tevékenységhal
szarmazd kévetelés/
kitelezettség 1957 1323 3280 1957 1323 3280 0 0 0
Tagi kilcsdn 17 389 14 815 32 204 17 389 14 8§15 32 204 0 0 0
Osszesen: 27 224 830 1752 532 28977 362| 30 958 458 2746 630] 33705 088 3733 628 994 098 4727 726

Forgatasi célu értékpapirok értékpapir fajtanként 2021. december 31-én:

adatok eFt-ban
Piaci érték ]

Megnevezés Bekeriilési érték (2021.12.31.) Ertékelési killonbozet

Egyéb koétvények 2 473 948 2582 422 108 474
Magyar Allamkétvények 14 615 658 14 030 272 -585 386
Diszkont Kincstarjegyek 220 459 219144 -1 315
Jelzaloglevelek 361 514 367 425 5911
Belfdldon kibocsatott részvények 1884 903 2 525 029 640 126
Befektetési jegyek (hatarozatlan futamidejl) 7 815 811 12 213 416 4 397 605
Kilféldon kibocsatott részvények 475 584 675 345 199 761
Hataridés lgyletek 0 -52 935 -52 935
Osszesen: 27 847 877 32 560 118 4712 241
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2021. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések id6szak végi . — L. ’Befe'kteteseikbol a’
. Cex .. . Befektetések idoszak végi részvények és egyéb
Megnevezés értéke konyv szerinti .. NP . . 4
ex értéke - piaci értéken valtozé hozamu
értéken L. . S e
értékpapirok - piaci értéken
OSSZESEN: 28 977 362 33 705 088 15 413 790
Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen 27 728 246 32 004 094 13 715 584
EU tagorszagok osszesen 27 728 246 32 004 094 13 715584
Ausztria 62 485 123 707 123 707
Cseh Koztarsasag 86 142 133 269 132 777
Lengyelorszag 242 699 298 545 298 545
Magyarorszag 26 857 091 30 736 301 12 448 283
Németorszag 369 349 547 443 547 443
Romania 110 480 164 829 164 829
Egyéb orszag 1249 116 1700 994 1698 206
Amerikai Egyesiilt Allamok 1249 116 1700 994 1 698 206
Egyéb mas orszagok 0 0 0

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2021. december 31-én:

adatok eFt-ban
Megnevezés Befekte.t.ések id6§za.k’vé’gi értéke Befektetésel_( id-6’sze3k végi értéke
- konyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 24 092 139 27 352 314

EUR 1748 682 2234 180
GBP

UsD 2 693 864 3518 416

Egyéb 442 677 600 178

Osszesen 28 977 362 33 705 088

A Pénztar opcids ligyleteket nem kotott. A Pénztarnak egyéb fliggd és jovobeni
(biztos) kotelezettsége, kolcsonbe adott értékpapir és kockazati tdkealapjegy

alloménya nincs.

Kiegészitd melléklet a 2021.

évi éves beszamoldhoz
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Bruttoé érték alakulasa (eFt):

Nyito Csokkenés Novekedés Zaré

Immaterialis javak 8519 0 5181 13 700

- Vagyoni értéki jogok 8519 0 5181 13700

- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 432 229 0 203
Osszesen: 8 951 229 5181 13 903
Ertékcsokkenés alakulasa (eFt):
ECS alakulasa Eft

Nyito Csokkenés Novekedés Zaré

Immaterialis javak 1573 0 1984 3557

- Vagyoni értékii jogok 1573 0 1984 3557

- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 310 229 70 151
Osszesen: 1883 229 2 054 3708
8. Kovetelések alakulasa

Jogcim 2020. év (eFt) 2021. év (eFt)

Tagdijkdvetelések 827 403 694 509
Tagi kdlcsondk 17 389 32 204
Rendszeres tAmogatasokhoz kapcsolddd kovetelés 0 108
Befektetési tevékenységbdl szarmazo kovetelés 1957 3280
Pénztartagokkal szembeni egyéb kovetelés 3 200
AFA elszamolés miatti kovetelés 0 3
Osszesen: 846 752 730 304
Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbhoz 15
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogcim 2020. év (eFt) 2021. év (eFt)
Tagokkal szembeni kotelezettségek 499 395
Kotelezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbol
(szallitok) 3193 2577
Vagyonkezel&vel szembeni kotelezettség 40 685 46 312
Letétkezel6vel szembeni kbtelezettségek 875 959
Pénztarfelligyelettel szembeni kotelezettségek 2891 2837
Kdltségvetési befizetési kdtelezettségek 4932 4 052
Azonositatlan fliggé befizetések 7 405 10 536
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 3998 3839
Osszesen: 64 478 71 507
10. Aktiv id6beli elhatarolasok részletezése
Jogcim 2020. év (eFt) 2021. év (eFt)
Koltségek és raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1046 620
Osszesen: 1046 620
A koltségek aktiv idobeli elhatarolasa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:
Jogcim eFt
- biztositasi dijak 188
- egyéb igénybevett anyagjellegll szolgaltatas 117
- jogtar hasznalati dij 246
- fiokbérleti dij 37
- befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditas 32
Osszesen: 620
Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbhoz 16
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11. Passziv id6beli elhatarolasok

Jogcim 2020. év (eFt) 2021. év (eFt)
Bevételek passziv id6ébeli elhatarolasa 428 1213
Koltségek és raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 2812 2818
Osszesen: 3240 4031

Bevételek passziv id6beli elhatarolasa kozott a tagi kolesonok utan elszamolt, de a
targyévet kovetd idészakot megilletd kamat kertilt kimutatésra.

A koltségek passziv idObeli elhatarolasa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:

Jogcim eFt
- kbnywvizsgaldi dij 2 540
- tagszervezés 278
Osszesen: 2818
12. Céltartalékok alakulasa, alapokat érinté rendezések
adatok eFt-ban
Céltartalék megnevezése Nyit6 allomany Valtozas Zaré6 allomany Megoszlas
Miikodési céltartalék 331 224 555
Fedezeti céltartalek 30 762 903 2702932 33 465 835 100,00%
- Egyéni szamlakon 30734 120 2697 314 33431434 99,90%
- Szolgaltatasi szamlakon 28 783 5618 34 401 0,10%
Likviditasi és kockazati 28 690 2035 30725 100,00%
- Ertékelési kiilbnbdzetre 98 181 279 0,91%
- Egyeb likviditasi célokra 28 591 1854 30 445 99,09%
- Azonositatlan befizetések 1 0 1 0,00%
Meg nem fizetett tagdijak 788 028 -98 342 689 686 100,00%
- MUkodési célu 51528 -6 345 45183 6,55%
- Fedezeti célu 735712 -91 899 643 813 93,35%
- Likviditasi és kockazati célu 788 -98 690 0,10%
Céltartalékok 6sszesen 31579 952 2 606 849 34186 801
Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbdhoz 17
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Alapokat érinté rendezések

eFt
Fedezeti céltartalékot érintd rendezések: -35 343
- azonositott fliggd tételek hozama 2
- tagdijat nem fizetd tagoktél levont hozam -35 345
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 0
Likviditasi céltartalékot érintdé rendezések: 14
- azonositott fliggd tételek hozama 1
- leirt flggb tételek hozamanak atvezetése 0
- kilépbk, atlépdk, visszautalt szolgaltatas leirasa 34
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa -21
- fliggdk leirasa 0
Fiiggo tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: -3
- azonositott fliggd tételek hozama fedezeti tartalék -2
- azonositott fluggé tételek hozama likviditasi tartalék -1
- azonositott flggo tételek hozama mikodési tartalék 0
- leirt figgb tételek hozamanak atvezetése likvid tartalékra 0
Miikodési céltartalékot érintdé rendezések: 0
- azonositott fliggd tételek hozama 0
Egyéb bevételt érintd tételek:
- tagdijat nem fizetd tagoktdl levont hozam likvid alap 522
- tagdijat nem fizetd tagoktdl levont hozam mikédési alap 34 823
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok

2020. év 2021. év
1. Tagdijbevétel /| 6sszes bevétel tartalé konként
- Fedezeti tartalék 36,56% 37,17%
- Likviditasi tartalék 43,08% 38,32%
- Mikodési tartalék 42,27% 43,26%
2. Befektetési tevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 43,94% 43,97%
- Likviditasi tartalék 5,92% 16,52%
- MUkodési tartalék 0,32% 0,62%
3. Tamogatasok, adomanyok / 6sszes bevétel
tartalé konként
- Fedezeti tartalék 0,29% 0,28%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikodési tartalék 15,79% 15,61%
4. Tagok egyéb befizetései, kulonféle egyéb bevételek/
Oosszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 19,21% 18,58%
- Likviditasi tartalék 51,00% 45,16%
- Mikodési tartalék 41,62% 40,51%
5. Anyagjellegl raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 31,04% 29.70%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 41,28% 41,89%
7. Egyéb koltségek, raforditasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 27.61% 28,23%
8. Befektetési tevékenység raforditasai / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 0,07% 0,18%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaré allomanya
- Ertékelési kiildnbozetre 0,34% 0,91%
- Egyéb kockazatokra 99,65% 99,09%
- Azonositatlan befiz. hozamara 0,01% 0,00%

Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbdhoz
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Egyéb mutatok

2020. év 2021. év

Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke Ft/f6 1113192 1217371

Egy fére jutd atlagos havi tagdijbefizetés Ft/fé6/hd 6 161 6 780

14. Pénztar befektetési politikaja
Makrogazdasagi osszefoglalo
Gazdasagi novekedés

2021 harmadik negyedévében a Koronavirus-jarvany negyedik hullama, valamint az
1) Covid-19 varians megjelenése kovetkeztében emelkedtek a helyreallast 6vezo
kockéazatok, melyek hatasara lassult a vilaggazdasag teljesitménye. A harmadik
negyedévben az Egyesiilt Allamok GDP-je 4,9 szazalékkal boviilt az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, mig Kina gazdasaga szintén 4,9 szazalékkal nétt. Az Eurdpai
Unio teljesitménye tovabbra sem érte még el a jarvany elotti szintet, a harmadik
negyedévben az Europai Unid gazdasaga 4,1, az eurd6-zona pedig 3,9 szazalékkal
novekedett év/év alapon, ugyanakkor érdemes megemliteni, hogy az EU orszagainak
tobb, mint fele mar meghaladta a valsdg el6tti gazdasagi teljesitményét. A
nemzetkdzi termelési lancok zavarai mellett emelkedd nyersanyag- €s energiaarak
akadalyozzak a gazdasagok helyreallasat.

A magyar GDP alakuldsa a varakozasokhoz képest enyhén alulteljesitett, éves
bazison 6,1 szazalékkal boviilt. Hazank gazdasadganak boviilése az MNB eldrejelzése
szerint a varhatdan a korabbinal lassabb iitemben fog folytatdodni, mialatt a névekedés
szerkezetét kettdsség jellemzi. Mig a vilagszerte érezhetd ellatasi lancok problémai az
aremelkedésekkel egyiitt lassitjak a gazdasag talpra allasat, addig a tovabb erds6do
belsd kereslet tompitja a kiilsé tényezok hatasait. A jegybank arra szamit, hogy a
magasabb nyersanyag- és energiaarak, valamint a mérsékeltebb kiilsé kereslet 2022-
ben visszafogjak a vallalatok beruhazasi aktivitasat, ugyanakkor a beruhazasi rata —
uniés viszonylatban is — magas szinten stabilizalodik. A magyar gazdasag 2021-ben
6,3-6,5 szazalékkal boviilt, a kovetkezd év els6 felében az el6zd negyedévekhez
képest lassabban, majd az év masodik felében jbol gyorsabban bdviilhet, a 2022-€s
¢év atlagaban 4,0-5,0 szazalékos emelkedés varhatd, amit 2023-ban 3,0-4,0 szazalékos
GDP novekedés kovet.
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A GDP termelési oldalat nézve a legtobb nemzetgazdasagi ag teljesitménye javult
mind az el6z6 év azonos id6szakahoz, mind az ¢l6z0 negyedévhez képest
viszonyitva, az ipar teljesitménye 2,5 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben év/év
alapon. Az épitdipar hozzaadott értéke 20,1 szazalékkal boviilt éves Osszevetésben, a
szolgaltatdsok 6,8 szazalékkal emelkedtek, amelyhez leginkdbb a szallashely-
szolgaltatas és vendéglatas agak jarultak hozza, kildbaldsuk tovabbra is fokozatosan
zajlik. A turizmus szektor tovabbra is a jarvanynak egyik legjobban kitett ag, a
turizmus kilatasai a jarvany hulldmaival szemben folyamatosan véaltoznak, minden
esetre az atoltottsag emelkedése optimizmusra adhat okot.

Felhasznalasi oldalrdl az éves bazisti ndovekedéshez a belsé felhasznalasi tételek
pozitivan, a nettd export negativan jarult hozza. A haztartdsok fogyasztasi kiadasai
5,2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos 1ddszakdhoz képest, a haztartasok
fogyasztasat és beruhdzasait a hitelpiac is jelentdsen tamogatta. A fogyasztas
bdviiléséhez a szolgaltatd szektor helyreallasa jarult hozza legnagyobb mértékben.

Inflacio

Az elmult idészakban szdmos orszagban jelentdsen — tobb esetben évtizedes cslicsra
— nétt az inflacid. Az inflacid megugrasahoz elsdsorban a nyersanyag- €és energiaarak
tartos novekedése, valamint a nemzetkozi ellatasi lancok nehézségei, €s a gazdasagok
elsé félévi yranyitasabol eredd hatasok jarultak hozza. Mivel az inflacio a legtobb
orszagban nem mérséklédott az év soran jelentdsen, szamos orszagban a jegybanki
célok felett alakult a fogyasztoi-arindex. Az Egyesiilt Allamokban 6,8 szazalékra, az
eurd-zonaban 4,9 szazalékra nott a novemberi inflacidos mutatd. Ez az érték 2022.
januarjaban 40 éves csucsot dontve év/év alapon 7,4%-ra emelkedett.

Az el6z6 honapokban a globalisan meghatarozo jegybankok szigoribb magatartast
kezdtek el tanusitani. A Federal Reserve dontéshozoi valtozatlanul hagytak az
iranyado rata célsavjat, amely igy tovabbra is 0-0,25 szazalékos szinten maradt. A
jegybank a novemberi dontésével Osszhangban meginditotta az eszkdzvasarlasi
programjanak kivezetését. Ennek értelmében az eszkozvasarlasok havi iiteme az
eddigi 120 milliard dollarrol novemberben 105 milliard dollarra, decemberben pedig
90 milliard dollarra csokkent, majd decemberben a Fed bejelentette az
eszkozvasarlasi programjanak gyorsabb kivezetését, azaz akar mar 2022 marciusaban
véget érhet a program ¢€s elkezd6dhetnek a kamatemelések. A kamatemelésre
vonatkozd varakozasnak helyesnek bizonyultak. 2022. marciusdban a FED 25
bazisponttal emelte az alapkamatot és kész akar 1,9%-ra emelni az év soran. Az
Eurépai Kozponti Bank nem valtoztatott a jelenlegi kamatratain, emellett 2022-ben
sincs kamatemelés kilatasban a jegybank eldretekintd iranymutatasa szerint. Az EKB
marciustol kivezeti a pandémias eszkozvasarlasi programot (PEPP), az els6
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negyedévtdl kezdve fokozatosan csokkenti a havi vésarlasokat, ugyanakkor
atmenetileg megemeli a korabbi eszk6zvasarlasi program, az APP havi keretosszegét,
hogy konnyitse az atmenetet. Uj inflacios elérejelzésében a jovo évi inflaciot
jelentésen felfelé modositotta a jegybank, 3 szazalékot is meghaladhatja az éves
dragulds mértéke, 2022 masodik felétdl viszont enyhiilés varhat6. Ezt a kincstari
optimizmust a valosag jelentdsen feliilirta.

A fogyasztoi arak novekedési iiteme hazankban 7,4 szazalékon alakult novemberben,
az inflacio elmult honapokban megfigyelt szamottevd ndvekedésének hatterében a
termékek és szolgaltatasok széles korének aremelkedése allt. A jegybank elemzése
szerint a novemberi inflacios adatok beérkezésével hazank tul van az inflacids
csucson, a kovetkezd honapokban fokozatosan mérséklddhet a dragulas iiteme. A
maginflacio a kovetkezd honapokban emelkedik és 2022 kozepéig 6 szazalék
kozelében alakul, majd a monetaris kondiciok Sszigorodasa, illetve a globalis ellatasi
zavarok jovO év kozepétol varhatd oldodasa miatt a maginflacid csokkenésére szamit
az MNB 2022 masodik felében. Az idei évben éves atlagban a fogyasztoi arak 5,1
szazalékos emelkedése volt varhato, 2022-ben 4,7-5,1, mig 2023-t6l az inflacié a
jegybanki céllal 6sszhangban alakul. Az adoszlirt maginflacié idén 3,9, 2022-ben 5,3-
5,5,2023-ban 2,9-3,5, mig 2024-ben 2,7-3,3 szazalék kozott alakul a jegybank
eloérejelzése szerint. Ezeket az optimista eldrejelzéseket a valdsag 2022. |.
negyedévében durvan feliilirta. Marciusban az MNB eldrejelzések is mar 7,5-9,8%-0s
inflacidt josolnak 2022 évre, de egyes szakértdk a 10-11%-os inflacidt sem tartjak
kizartnak.

Munkaeroépiac

Tovabb folytatddott a munkaerdpiac visszarendezése, melynek kovetkeztében a
munkanélkiiliségi rata tartésan 4 szazalék alatt maradhat, a Munkaerd-felmeérés
szerint 2021 harmadik negyedévében 63 ezer fOvel boviilt a foglalkoztatas az el6z6
¢v azonos idészakahoz képest. A foglalkoztatds a szezonalisan igazitott adatok
alapjan a piacgazdasagi 1ddszak csucsan van, a szezondlisan igazitott
munkanélkiiliségi rata 3,7 szazalékra mérsékl6dott novemberben. A versenyszférdban
foglalkoztatottak szama 2021-ben 0,6 szazalékkal, majd 2022-ben 0,8-1,2 szazalékkal
emelkedhet. 2021 harmadik negyedévében a versenyszféra bruttd atlagkeresete 7,1
szdzalékkal nétt év/év alapon. A jegybank elOrejelzése szerint a versenyszféra
bérdinamika 7,4 — 7,6 szazalékon alakul 2021-ben, majd 9,7 — 10,7 szazalékkal
emelkedhet 2022-ben. A feszes. munkaerdpiac és az egyes agazatokban jelentkezd
munkaerdhidny miatt tartosan élénk maradhat a bérdinamika.
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Koltségvetés, egyensuly

Belso egyenstly

A 2021-es koltségvetési torvény modositasa és a 2022-es koltségvetési torvény 2021-
ben 7,5 szazalékos, 2022-ben 5,9 szazalékos GDP-aranyos hianyt tervez. Az elézetes
adatok alapjan 2021. harmadik negyedévének végén a GDP-ardnyos bruttd
allamadossag 80,5 szdzalék volt. Az allamaddssag-rata a tavaly év végi 80,1
szazalékrol 1dén az MNB elézetes becslése szerint 79,8 szdzalékra, majd az
eldrejelzési horizont végére 75 szazalék kozelébe mérséklddik. Az idei koltségvetési
tobbletbevételbdl finanszirozzdk jovoére a teljes Osszegli 13. havi nyugdijat, a
gyermekesek személyi jovedelemaddjanak visszatéritését, a 25 év alattiak részleges
koltségvetési adocsokkentéseket. 2021 harmadik negyedévében a nemzetgazdasagi
beruhazasok volumene 12,4 szazalékkal novekedett a beruhazasi szakstatisztika
alapjan az el6z0 €év azonos iddszakahoz képest. A legnagyobb sullyal rendelkezd
feldolgozoipar beruhazasai 24,9 szazalékkal gyarapodtak. Ugyan a magasabb
energia- ¢s nyersanyagarak, valamint a mérsékeltebb kiils6 kereslet 2022-ben
csokkenheti a vallalatok beruhazasi aktivitasat, viszont igy is magas szinten, 28
szazalék felett stabilizalodhat az eldrejelzési horizonton. Aggodalomra ad okot, hogy
2022. 1. negyedévében az éves hianycél 73%-a mar teljesiilt. Ez elOrevetiti a
koltségvetés kiigazitdsanak sziikségességét. Ez egyszerre jelentheti a koltekezés
megfékezeését és szektoralis kiilonadok bevezetését. Erre mar 2010-ben volt példa.

Kiils6 egyensuly

A folyo fizetési mérleg GDP-ardnyos egyenlege a 2020 év elején tapasztalt
visszaesést kovetden érdemben javult, 2021 kozepén -0,6%-ot tett ki, amivel
parhuzamosan a kiilsd finanszirozasi képesség a GDP 1,1%-4ra boviilt. Az elsé félévi
adossag bearamlas hatasara 2021 jiniusaban a nettd kiilsd adossag a GDP 8,9%-at
tette ki, kozben a brutté kiilsé adossag a GDP 58 szazalékanak kozelébe ereszkedett.
A folyo fizetési mérleg egyenlege atmeneti mérséklddés utan az eldrejelzesi horizont
masodik felében fokozatosan javul, amivel parhuzamosan a gazdasag finanszirozasi
képessége — dtmeneti csokkenés utan — ismét emelkedik. Ezt az allapotot irja feliil az
ukrajnai habora hatdsa, valamint az egyeldére elmaradé EU-s forrasok hidnya.

Allampapir-piac, CDS-felar

A szeptember O6ta eltelt id6szakban a koronavirus jarvannyal kapcsolatos fejlemények
mellett leginkabb az er6sddo inflacidos varakozasok, valamint a régids jegybankok
monetaris politikai 1épései hataroztdk meg a pénzpiaci folyamatokat. Az amerikai és
a német allampapirhozamok emelkedtek az iddszak nagy részében, ugyanakkor az
idészak végén az omikron varians megjelenéséhez kothetd bizonytalansag miatt a
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szeptember kornyéki szintjiik kozelébe korrigaltak, a 10 éves amerikai kotvényhozam
1,51 szazalékon zart az oktoberi 1,46 szazalékrol.

Hazéank hitelkockdzati feldra bar kismértékben emelkedett, ugyanakkor tovéabbra is
alacsony szinten van. Az emelkedd globalis hozamok mellett a magyar allampapir
hozamok is emelkedtek, a legnagyobb mértékii emelkedés a gorbe rovid és kozEépsod
szakaszan volt megfigyelhetd. A bankkozi hozamgdrbe is felfelé tolodott. Az 1dészak
soran a nemzetkozi tényez0 nagyobb, mig a hazai kisebb mértékben ndvelte a CDS
felarat, amely igy jelenleg 54 bazisponton tartozkodik. Az allampapir-piaci
hozamgorbe teljes szakaszan emelkedtek a hozamok. Osszességében a 3 éves hozam
192, mig a 10 éves hozam 162 bazisponttal emelkedett a negyedév soran. A bankkozi
hozamok koziil a 3 honapos BUBOR 162 bazisponttal 3,19 szizalé¢kra emelkedett.
Idei évben a 3 honapos lejarati hazai allampapir 190 bazispontot emelkedett és 2,2%
hozamon, mig az éves 320 bazispontot 3,6%-on , a 3 éves 330 bazispontot 4,2%-on,
10-15 éves kotvény 250 bazispontot emelkedett igy 4,5%-on €s 4,7% hozam mellett
zarta az évet. A hozamok emelkedése 2022. 1. negyedévében tovabb folytatodott, sot
még gyorsult is. 2022. 4prilis els6 hetére 3 honapos lejarata hazai allampapir hozama
3,71%-ra, az éves 6,1%-ra, az 5 éves 6,91%-ra emelkedett. A hozamgorbe inverzzé
valt (a 20 éves hozam 6,46% alacsonyabb, mint az 5 éves), ami a recesszid eldjele
lehet.

Forint arfolyam

A negyedik negyedévben a forint értéke a régids devizaknal nagyobb mértékben, 2,7
szdzalékkal csokkent az eurdval szemben, mig a forint a dollarral szemben kozel 6t
szazalékkal értékelddott le. Idei évben a hazai fizetd eszkoziink 1,8 %-ot gyengiilt az
euroval szemben, 369,2 arfolyamon zarta a 2021 évet. JellemzOen nemzetkozi
hatasokra gyengiilt a forint, hiszen az amerikai dollar er6sodése a feltorekvo orszagok
devizaira gyengit0 hatassal bir. Az EURUSD kurzus 2021-ben kézel 7 %-ot er6sodott
1,137 arfolyamra.

A teljes évet tekintve az eurdval szemben 2,58%-ot, a dollarral szemben pedig
9,53%-ot gyengiilt a forint. 2022. 1. negyedévében az eurdval szemben jol tartotta
magat a forint, a gyengiilése minddssze -0,17% volt, viszont a dollarral szembeni
értékvesztése -3,3% volt. A valasztasokat kovetden aprilis elsd hetében a turbulens
folyamatok felerésodtek. A forint benézett a 381 Ft/Eurd tartomany folé is és a
dollarral szemben tovabbi -5,7%-os értékvesztést szenvedett el.

Alapkamat
Inflacios kockazatok emelkedésének kovetkeztében a régios Jegybankok is elkezdtek

a szigoritasokat, melynek kovetkeztében a cseh jegybank szeptemberben 75, majd
novemberben 125 bazisponttal emelte az alapkamatot. A lengyel jegybank oktdoberi
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kamatdontd iilésén 40, novemberben 75, majd decemberben 50 bazisponttal emelte
az iranyad6 ratajat. A roman jegybank oktoberben ¢és novemberben 25-25
bazisponttal 1,75 szazalékra emelte az alapkamatot, emellett novemberben 100
bazispontrol 150 bazispontra szélesitette a kamatfolyosot.

A Hazai Jegybank 2021. juniusaban kezdte meg kamatemelési ciklusat (jellemzden
30 bazispont/hd), melynek kovetkeztében az €év soran 180 bdazisponttal 2,4%-ra
emelte az irdnyadd kamatratat. Az alapkamat emelésen kiviil az MNB heti
rendszerességgel 1 hetes betéti konstrukciot is meghirdetett, melynek kovetkeztében
a likviditast probalta sziikiteni a bankkozi piacon és igy az effektiv kamatemelés 360
bazispontot tett ki év végére, hiszen a betéti ratat 4%-ra novelte. Itt a folyamat nem
allt meg, 2022. januarjdban az 1 hetes betéti kamat kétszer, emelkedett 4,3%-ra,
februarban harom kamatemelés volt, amellyel 4,6%-ig novekedett, mig marciusban 9
emelés utan 6,15%-0s szinten zarta az els@ negyedévet. A valasztdsok utan aprilis
elsd hetében a Ft/EUR arfolyam 381,9 szintig emelkedett, ami tovabbi kamatemelési
hullamot vetit elére. A Jegybank jelezte, hogy az alapkamat szintjét fel kivanja
zarkoztatni a bankk6zi kamatldbhoz. Ennek keretében 2022. 1. negyedévében tobb
részletben Osszesen 2% alapkamat emelést hajtott végre az MNB ¢€s a mutato 4,4%-0s
szinten zarta a negyedévet. Tehat még tag tere van az alapkamat tovabbi emelésének.

Részvénypiaci kitekint6 — 2021.

A részvénypiacok 2021-ben altalaban egyenletesen jol teljesitettek. Talan csak a
fejlddoé piaci BRIC index II. félévi gyengélkedése képez kivételt a negativ éves
hozamaval.

A szeptemberi korrekciot kovetden a részvénypiacok 2021 oktoberétdl kezdve ujra
emelkedésnek indultak, amely kitartott az év hatralévo részében is, igy O0sszességében
véve 2021-ben kimagasld részvénypiaci teljesitmények sziilettek. A fejlett
részvénypiaci indexek zomében historikus csucsaik kozelében zartak a 2021-es évet.

Egyesiilt Allamok

Az Egyesiilt Allamok részvénypiacai koziil a globalisan iranymutatdé S&P 500
részvényindex 11,02%-0s emelkedéssel zarta a negyedévet, még az ipari vallalatokat
tomoritd Dow Jones Ipari index 7,87%-os, a technoldgiai szektort tomoritd Nasdaq
Composite Index 8,47%-os emelkedéssel zarta a negyedévet. A szektorok koziil
kimagasloan teljesitett az ingatlanszektor 16,78%-0s emelkedéssel, de a technologiai
szektor is 16% felett tudott emelkedni a negyedév soran. Egyediil a kommunikacios
szektor zarta negativan a negyedévet, minimalis 0,21%-0s eséssel. A Fed az
november eleji iilése soran bejelentette az 120 milliard dollaros eszkozvasarlasi
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program iitemének lassitasat 15 millidard dollarral decembertdl kezdve. Mivel a
jegybank nem részletezte a decembert kovetd szigoritds koriilményeit, a Fed
rugalmasabban tud reagalni a kés6bbi gazdasagi adatok fiiggvényében. A Fed
tovabbra is elkotelezett az inflacioval kapcsolatos allaspontjaval, mely szerint a
kovetkezd évtél mérséklddni fog az inflacid, miutdn a vilagjarvanyhoz kd&thetd
arnyomads enyhiilni fog. December elején pedig tovabb modositott a jegybank az
eszkozvasarlasi programjanak kivezetésén mivel a korabban tervezett junius helyett
mar 2022 marciusdban véget érhet a kotvényvasarlasi program, amit kovetden
elkezdddhetnek a kamatemelések.

Az amerikai jegybank f6 dontéshozoi 3 kamatemelésre is szamitanak jovore, az
alapkamat 2024 utan pedig elérheti a neutralisnak tekintheté 2,5%-ot. ldeiglenes
megallapodast kotottek a demokratdk és a republikdnusok az addssagplafon
emelésérol, amely 480 milliard dollarral névekedhet, ezzel decemberig megoldodott a
szOvetségi kormany finanszirozasa.

A rendkiviil fert6z0 omikron varians megjelenése a részvénypiaci volatilitas
megugrasahoz vezetett november végén, azonban a piacok gyorsan helyre alltak,
miutan a D¢l-Afrikabol ¢€s az Egyesiilt Kiralysagbol szarmazd adatok a stlyos
betegségek kockazatianak csokkenését mutattdk. A vallalatok jelenlegi erds
teljesitménye, valamint a tovabbi potencialis javulas a 2022-es vallalati
gyorsjelentésekre vonatkozdan a negyedik negyedév soran feliilmulta a kockézati
tényezoket, annak ellenére is, hogy szamos orszagban megugrott a fertdzottek ardnya
a lakossagon beliil. A kisebb piaci kapitalizdcioval rendelkezd vallalatok az utols6
negyedév sordn alulteljesitettek a novekedési kilatasaikkal —kapcsolatos
bizonytalansagok miatt.

Az Egyesiilt Allamokban Joe Biden elndk alairta az infrastrukturalis beruhdzasokrol
¢s foglalkoztatasrél szolo torvényt, amely egy, 1,2 billio dollaros, kétparti
infrastrukturalis  torvényjavaslat. A  torvényjavaslat 550 milliard dollaros
tobbletkiadast tartalmaz, amelynek kozel fele az amerikai kozlekedési szektor
fejlesztésere  fordithato, a  fennmarad6  részeket pedig  viz-  ¢€s
villamosenergiainfrastruktira fejlesztésére, szélessavra, ¢€s kornyezetvédelemre
forditjak. A maganszektor fundamentumai azonban elég stabilnak tiinnek ahhoz,
hogy jovére biztositsak az Egyesiilt Allamok novekedését.

A  makrogazdasagi adatokat tekintve 6,8 szdzalékra emelkedett az inflacio
novemberben éves szinten Amerikaban, amely 1982 6ta a legnagyobb aranyud ugras.
Mig az energiadrak emelkedése részben feleldsek az inflacid novekedéséért, a 4,9
szdzalékos maginflacid az ellatdsi lancok problémai mellett a bérnyomasra is utal.
Ho6/ho6 alapon 0,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak novemberben, ami mar
elmarad az oktoberi 0,9 szazalékos értéktdl, ez jelezheti, hogy az inflacid6 mértéke
mar elérte a legmagasabb szintjét.

A makrogazdasagi indikatorok kéziil decemberben 0,6 ponttal, 57,7 pontra csokkent
az amerikai feldolgozoipari BMI, amely kismértékben maradt csak el az eldzetes
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varakozasoktol. Az eldéremutatdé gazdasagi indikatorok a decemberi szolgaltato
szektor BMI 0,5 ponttal, 57,6 pontra csokkent, ugyanakkor az elemzoéhazak
becslésétol markansan elmaradt, miutan az omikron varians, valamint a szezonalis
influenza hatraltatjak a szolgaltato szektor ndvekedését.

Europai részvénypiacok

Az eurdpai részvénypiacok koziil a negyedév soran a francia CAC 40 index 10,17%-
ot, az angol FTSE 100 5,01%-ot, az olasz FTSE MIB 7,31%-ot, a német DAX index
4,09%-ot emelkedett, mig a vezetd nyugat-eurdpai vallalatokat tomoritd EuroStoxx
50 index 6,71%-al kertilt feljebb. A spanyol IBEX index viszont 0,28%-ot siillyedt.
Az Europai Kozponti Bank oktoberi kamatdontd iilésén nem valtoztatott a
kamatratan, illetve az eldretekintd iranymutatasokon sem. Meglepetés viszont, hogy
az EKB a negyedik negyedévre tovabb csokkenti a pandémids eszkOzvasarlasi
program havi keretosszegét, amelyet 2022 marciusdban teljes mértékben ki fog
vezetni. Ugyanakkor atmenetileg megemeli a kordbbi eszkozvasarlasi program, az
APP havi keretosszegét, hogy konnyitse az d&tmenetet. Christine Lagarde EKB elnok
szerint nem kell stagflaciotol tartani, mert bar a gazdasag lassul, stagnalasr6l nem
beszélhetiink, €és az inflacid 1s mérséklédni fog jovore, tovabba felszolalt az elndk a
kamatemelések cllen azzal az indokkal, hogy az inflacié enyhiilni fog, és jelezte,
hogy az eszkozvasarlasok folytatodhatnak a pandémids vészhelyzeti vasarlasi
program (PEPP) lejarta utén is.

Uj inflacios eldrejelzésében a jové évi inflaciét jelentSsen felfelé moédositotta a
jegybank, 3 szézalékot is meghaladhatja az éves dragulds mértéke. 2022 mdasodik
felétdl viszont enyhiilés varhato. A GDP-novekedés idén mérsékeltebb lehet, mint
szeptemberben vartak, és a 2022-es elorejelzést is lefelé modositotta a jegybank - de
igy is stabil novekedést var. A valsag elotti szintet 2022 elsé negyedévében érheti el a
gazdasdg. Az omikron komoly kockdzatot jelent, ¢s lesz gazdasdgi hatdsa, de
vélhetéen mérsékelt lesz.

Politikai téren a Német Szocidldemokratak (SPD) vezetdje lett az 1j német kancellar.
Az SPD, a Zoldek és a Szabad Demokrata Part (FDP) koalicios megallapodast irt ala
olyan ambiciozus éghajlati célokkal, mint példaul a szén 2030-ig torténd fokozatos
kivonasa Németorszag energiamixébdl, joval az eredeti litemterv el6tt.

A makrogazdasagi adatok kozil 4,9 szazalékra gyorsult az inflacio liteme
novemberben az eurd-zonaban év/év alapon, amire az eurd bevezetése dta nem volt
példa. A fogyasztoi-arindex ugrdsa az energiadrak dragulasdnak tulajdonithato.
Németorszagban az éves inflacio 6 szazalékra gyorsult, ami 1992 6ta a legmagasabb
érték.

A makrogazdasagi indikéatorok koziil 58,0 pontra csokkent az eurd-zéna decemberi
feldolgozoipari BMI, a négy tizedes csokkenés megegyezik az elézetes becslésekkel.

Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbhoz 27



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztéar

Az elbézetes decemberi szolgaltatd szektor BMI 2,8 ponttal, 53,1 pontra csokkent, mig
az euro-zéna kompozit decemberi BMI 1,0 ponttal, 53,3 pontra csokkent.

Feltorekvo piacok

A feltorekvé piacokat tekintve a globalis MSCI Emerging index, 2%-kal esett a
negyedév soran, az egyes régidkat tekintve a latin-amerikai index 5,01%-0s
csokkenéssel, a kinai részvényindex 7,68%-kal, a tavol-keleti részvényindex pedig
2,31%-0s eséssel alulteljesitd volt a negyedév soran. A régionkat lefed6 CETOP
index 0,78%-os emelkedéssel zarta az utolsd negyedévet. igy a feltorekvé piacok a
harmadik negyedév utan tovabb folytattak a korrekcidt, amit az amerikai jegybank
kamatemelési varakozasai és a pandémids helyzet egyarant generalt.

Hazai részvények

A BUX index a harmadik negyedéves kiemelkedd teljesitménye utan lefordult és
4,04%-o0s korrekcioval zarta a negyedévet. A blue-chip papirok koziil egyediil a
Richter tudta pozitiv teljesitménnyel zarni a negyedévet, a gydgyszergyartd papirja
2,83%-ot emelkedett. Az eddig kiemelkedden teljesité OTP, 8,79%-ot esett, mely
leginkabb az allam altal bevezetett jelzaloghitel kamatstopnak koszonhetd.
Osszességében véve részvényenként 40 forintos negativ fair érték hatdsa van a
bejelentésnek, azonban kozel 1000 forintos korrekcido bontakozott ki a bank
papirjaban, ami tulz6. A MOL 2,48%-os korrekcioval zarta a negyedévet. Az
Olajipari vallalat papirjanal szintén az 4llam 4altal bevezetett iizemanyag ar
befagyasztas okozott turbulenciat.

A kis és kozepes kapitalizacidju papirok koziil az Alteo kiemelkedden tejesitett
60,29%-0s emelkedéssel.

Benchmark elemek teljesitménye 2021. évben*

Indexek* I. név I1. név I11. név IV. név 2021. év
RMAX -0,05% 0,19% -0,11% -0,62% -0,59%
MAX Composite -2,21% -0,21% -2,06% -6,68% -10,81%
MAX -2,30% -0,25% -2,11% -7,09% -11,36%
BUX 5,27% 6,56% 11.89% -4,04% 20,45%
CETOP20 3,36% 7,49% 8,77% 2,72% 24,13%
MSCI BRIC (USD) 3,90% 0,05% -7,66% -0,77% -4,75%
S&P 500 (USA) 10,15% 3,41% 5,18% 16,01% 38,99%
SX5E (T) (DJEuro 9,90% 0,33% 2,04% 8,68% 22,27%
Stoxx 50)

*Az indexek teljesitménye Forintban értendd (Az EUR arfolyamvaltozasa +2,58%;

az USD éarfolyamvaltozasa +9,53% volt 2021 évben.)
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A 2022. évi kilatasokrol

A 2021. évben megtapasztalt volatilitdssal a jovoben is szdmolni kell. A Covid
jarvany hatasa sem tiint el teljesen €s a helyzetet tovabb bonyolitja az ukrajnai habora
okozta gazdasagi hullamverés. Az energia és a nyersanyag darak elszabadultak,
melynek hatésa ravetiil és arnyékot vet a 2022. évi kilatasokra. A valsagkezelés
globalis pénzbdséget teremtett, amely folfelé hajtotta a részvénypiacokat. Az
amerikai dllamkotvény hozamoknal 2021. elején megjelent hozamemelkedés azonban
tovabbi altalanos hozamemelkedést generalhat a kotvénypiacokon. Ezt valoszinisiti,
hogy az amerikai jegybank 2022. marciusaban az elszabadult inflacidé miatt
kamatemelési ciklusba kezdett. Akar 6-7 alkalommal is emelheti a FED 2022. évben
az alapkamatot. A kamatok emelkedése korrekcidt és visszaesést okozhat a
részvénypiacokon. Ennek elso jelei 2022. 1. negyedévében mar megmutatkoztak, a
fobb tozsdeindexek veszteséggel zartak. Az amerikai jegybank 2022-ben a
kamatemelésekkel az inflacio khariibdisze és a recesszio félelmetes szkiillaja kozott
kell, hogy mandverezzen. Ennek sikere vagy kudarca dont0 hatassal lehet a
vilaggazdasag alakuldsara.

Az inflacios hatasok aldl a hazai kotvénypiac sem mentesiilhet. A kotvényhozamok
emelkedése az arfolyamveszteségek miatt negativan ¢érinti a kdotvényportfoliok
hozamat. A hozamok emelkedése a Pénztarnak hosszabb tavon akar kedvez6 is lehet,
azonban addig, amig a hozamok emelkedd palyan mozognak szembesiilni kell a
jelenlegi kotvényportfoliondl jelentkezd jelentds arfolyamveszteségekkel. Az
arfolyamveszteség a lejarai 1d6k hosszdval ardnyosan nd. A rovid allampapiroknal
tapasztalhato jelentés hozamemelkedés a jovOben segithet a pénztaraknak. A Pénztar
a 2021. év végi pénzpiaci allapotokbdl kiindulva jelentés modositasokat hajtott végre
a Befektetési politikdjan, ami a kotvényportfoliok atlagos lejarati idejének
roviditésére iranyult.

A 2021. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar valaszthatd portfoliés rendszert miikddtet,
amellyel lehetévé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamlajukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésének modjarol. A rendszer
mikodtetésével a tagok arrdl donthetnek, hogy kordbbi megtakaritasuk, illetve
késobbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott kiilonbozé befektetési eszkoz
Osszetételll portfolidk koziil melyikbe kertiljon.

A Pénztar az eszkozeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezel6hoz vald
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kozott fekteti be.
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crer

portfoliok hozamanak maximalizaldsa, a kockazatok elfogadhat6 szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e Biztonsag, kockazat mérséklése,
e Hosszutdvon az inflacidt meghalado iddsulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
o A fedezeti tartalékra jutd befizetések megorzése és hozammal vald gyarapitasa.

Pénztari érdek:
o A befektetési politikaban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex)
meghalad6 hozam elérése.

A fentiekben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtoz6 piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikaval szandékozik elérni. A valtozasi iranyok
jellemzoen: az allampapir arany csokkentése, devizas kotvények célaranyanak
novelese, részvénykitettség novelése a Medium ¢€s a Business portfolioknal. A 2020.
december 1-jét6]l hatalyos Befektetési politikdban novekedett a hazai kibocsatast
befektetési alapok stlya a Medium portfolional és 1 véalaszthato instrumentumként a
hozamfizetd ingatlanbefektetési alapok az un. Reit-ek is bekeriiltek a Befektetési
politikéba.

A piachoz valé alkalmazkodas érdekében a Pénztar 2021. évben négyszer IS
modositotta a Befektetési Politikajat ¢és a VPR (Valaszthatd portfolid) szabalyzat
modositasardl is kiildottkozgytilési dontés sziiletett 2021. december 14-én (7/2021
(XII. 14.) szamu hatdrozat.) A VPR szabdlyzatban elfogadott modositasok csak az
MNB -mint feliigyeleti szerv- jovahagyasa utan 2022. marcius 21-t6l valtak
hatalyossa.

Az egyes portfoliok eszkozosszetétele 2021. junius 30-ig megegyezett a 2020. év
veégi Osszetétellel €s a benchmarkok a kovetkezok szerint alakultak:

ELDORADO STANDARD

Suly Index

40,0 % RMAX
40,0 % MAX

20,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index
100,0 % RMAX +0,5%
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ELDORADO MEDIUM

Suly Index

65,0 % MAX Comp

35% BUX

35% CETOP

35% MSCI BRIC (USD)

5,0 % RMAX

9,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

ELDORADO BUSINESS

Suly Index

30,0% MAX Comp

9,0% RMAX

9,0% BUX

9,0 % CETOP (Ko6zép-Kelet Europa)

9,0% MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)

18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

A tagok altal valaszthato portfoliok:
e ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio
e ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolio
e ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolio
e ELDORADO BUSINESS (N6vekedési) portfolio

A valaszthato portfoliok jellemzoi:
Az ELDORADO STANDARD portfolio

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetéen allampapir alapt
portfolio.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszkozok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A portfolio kockazati besorolasa az 1-7-ig terjed6 skalan 3-as, mérsékelt kockazatu
Az ajanlott befektetési idotav legalabb 0-5 év.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolio (2018. 01.01-t6])

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra térekvé stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el. A portfolio kockazati besorolasa az 1-7-ig
terjedd skalan 4-es, kozepes kockazatu

Az ajénlott befektetési idotav legalabb 2-7 év.
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Az ELDORADO MEDIUM portfolio

Az ELDORADO MEDIUM egy kotvénytalsulyos Kiegyensulyozott vegyes portfolio,
amelynél olyan kozéptava, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
mérsékelten kozepes kockézatvallalds mellett megfeleld6 hozamot biztosit. A
portfolional elsdsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozameldnye varhatéan a befektetést kovetd 5-10 éven beliil jelentkezik.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
Instrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 35 szazalékat nem haladhatja meg.

A portfolio kockazati besorolasa a 7-es skalan 4-es kozepes, de jellemzoen
meérsékelten kozepes.

Az ajanlott befektetési idotav 5-10 év.

Az ELDORADO BUSINESS portfolio

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegli vegyes-dinamikus portfolio,
esetében olyan hosszl tavi, dinamikus elemeket tartalmazé befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb, a kdzepest némileg meghaladé hozam-kockazati profila
eszk0zok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a Iehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran
a hosszl tavl szemlélet melletti hozammaximalizaldsra kell torekedni.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A portfolio kockazati besorolasa a 7-es skalan 5-6s szamottevao.

Az ajanlott befektetési idotav 10-15 év.

Befektetési korlatok

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio (hatalyos 2020. 12. 01. és 2021.
06. 30. kozott)

Min. Max.

Eszkozcsoport . .
arany arany

célarany Megjegyzés

Fedezeti tartalék

Magyar allampapirok, allamilag garantalt

0 0 0 részportfolié durationje 2-3 év kozotti
kotvények 80% 100% 80% benchmark: 40% RMax; 40% Max
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Egyéb hazai kotvények 0% 15% 5% 5% CMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 5% 5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -

- Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszégog kibocsatott befektetési 0% 10% 0% részvényeket tartalmaz{) befektetési

jegyek* alapokat, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett moédon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapt befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
Kiilfoldi befektetési jegyek™ 0% 10% 0% kosaraban szerepl6 részvényeket
tartalmazo kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepl6 részvényeken kiviil
azon t0zsdéken forgd részvények, amelyek
a fenti indexekben 1év6 részvények
kibocsatd orszagat reprezentaljak.

Kiilfoldi részvények 0% 10% 0%

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvényositott, illetve nem rendelet 2. sz. melléklet 1.9) szerinti

. ; i . o o o
szabvanyos1t?itt hlitgidos ©s opelos 0% 5% 0% szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
gy hataridés és opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Tagi kolcson 0% 5% 0% nincs
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Atmenetileg (Iegfeljebb 10 egymast kovetd

A A A A 0, 0, 0,
Bankszdmlapénz és bankbetét ‘ 0% ‘ 15% ‘ 0% ‘ munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.

* A Magyarorszagon ¢és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfoli6 eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolio értékének 5%-at és az egy
kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti els6 négy eszkozcsoportban, illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% aranyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portf6lié

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:

Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolio (hatdlyos 2020. 12. 01. és
2021. 06. 30. kozott)

. Min. Max. s . .
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar dllampapirok, allamilag garantalt 45% 75% 60,0% | Részportfolié durationje CMAX +/-1,5 év
kotvények
benchmark: 60% CMax
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kiilf6ldi ktvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 18,5% 3,5% benchmark: 3,5% BUX;
, . , L - Magyarorszagon kibocsatott befektetési
Magyarorszagoqeklbé)kciatott befekietési 0% 31% 16% jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500, a
i Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
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BRIC kosaraban szerepld részvényeket
tartalmaz6 befektetési alapokat
benchmark: 3,5% CETOP; 2,5% RMax;
5% Euro Stoxx 50; 5% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kozvetett modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiilfoldi
részvények €s részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0%

28%

13%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapt befektetési jegyek esetén:

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo kiilfoldi
befektetési jegyek

e a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
részvényeken kiviil azon tézsdéken
forgd részvényeket tartalmazo
kiilfoldi kibocsatott befektetési
jegyek , amelyek a fenti indexekben
1év6 részvények kibocsatod orszagat
reprezentaljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx 50;  3,5%

MSCI BRIC; 5,5% S&P 500

Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kozvetett modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcios iigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kdlcson

0%

5%

0%

nincs

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

2,5%

Benchmark: 2,5 % RMAX

* A Magyarorszagon ¢és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid

befektetett eszkdzeinek a 2%-at.
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A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiilon megadott maximum ardny egy id6ben nem 4llhat fenn. Ezen
instrumentumok maximalis aranya osszesen 35% lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok 0sszege 2,5 % ¢és 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢&s részvénytulsulyos befektetési alapok egyiittes aranya

Osszesen 30,0 %-a lehet.

A Portfolidban a részvények ¢és részvénytulsulyos befektetési alapok ardnya a
befektetett eszkozok 35 szazalékat nem haladhatja meg. A portfolio altal megcélzott
kozvetlen ¢és kozvetett részvényarany 30%. A kotvény tipust befektetéseknek el kell
érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio (hatalyos 2020. 12. 01. és 2021.

06. 30. kozott)
.. Min. Max. 1 . .
Eszkozcsoport arany ariny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampap} ro!g llamilag garantdlt 10.0% 37,5% 22,5% részportfolié durationje:
kotvények
- legalabb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp index
atlagdurationje + 1,5év
benchmark: 22,5% CMax
Egyéb hazai kotvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Kiilfoldi kétvények 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
Jelzaloglevelek 0% 15% 2,5% 2,5% CMax
A A 0, 0, 0,
Magyar részvények 0% 25% 11,0% benchmark: 9% BUX: 2% CETOP
Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld részvényeket
. . , L tartalmaz6 forintban kibocsatott befektetési
Magyarorszagor_leklb;);:atott befektetési 16% 45% 30,0% alapokat
1egy benchmark: 4% RMax; 7% CETOP; 10%
S&P 500; 9% Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kozvetett modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések
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Kiilfoldi befektetési jegyek, Kiilfoldi
részvények és részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

9,0%

39,0%

24,0%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények

- a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50,
a CETOP (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvényeken kiviil azon t6zsdéken
forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben 1év6 részvények kibocsato
orszagat reprezentaljak.
benchmark 7% Euro Stoxx 50;
BRIC; 8% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési jegyein keresztiil,
kozvetett modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

9% MSCI

Strukturalt termékek **

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jeldlnie, hogy a
termék melyik benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott
hataridds és opcios tligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Tagi kolcson

0%

5%

0%

nincs

Bankszamlapénz €s bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolido eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati téke-alap jegyek egylittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

**A strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek Iétre. A strukturalt termékek alapja
jellemzéen valamilyen fix kamatozasu instrumentum, melyet altalaban
részvényekkel, opciokkal, arupiaci vagy hatdridds termékekkel egészitenek ki. A
kockéazatos eszkozokkel valo otvozés kovetkeztében a termékekben tokeattétel
jelenhet meg, igy a strukturalt termékek kockazata lényegesen meghaladja mind a
kotvénypiaci, mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.
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A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozéasaban kiilon-kiillon megadott minimum arany egy idében nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfeleld6 mennyiségli plusz
részvényallomany. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
¢s nem lehet tébb, mint 75%.

A befektetési jegyek adllomanya dsszesen nem lehet kevesebb, mint 16% ¢€s nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 25% és nem lehet tobb, mint 55%.

A  Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld  befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszkozok 35 szazalekat meg kell haladnia.

A strukturalt termékeket a PSZAF 2007. aprilis 24-én kelt allasfoglalasanak
megfelelden a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.

Fiigg6 Portfolio (hatalyos 2020. 12. 01. és 2021. 06. 30. kozott)

Eszkézcsoport(hatalyos 2020. 12. 01. és Min. Max. célaran Megieovzés
2021. 16. 30. kozott) ardny | ardny y gjegy
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, allamilag garantalt 0 0 0 részportfolié durationje 2-3 év kozotti
kotvények 80% 100% 80% benchmark: 40% RMax; 40% Max
Egyéb (nem allam-) kotvények 0% 15% 5% 5% RMax
Kiilfoldi kotvények 0% 15% 5% 5% Max
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszagon kibocsatott befektetési 0% 10% 0% részvényeket tartalmazo befektetési
jegyek* alapokat, valamint az
Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kdzvetett médon megvaldsuld
ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési jegyek
Kiilfoldi befektetési jegyek™ 0% 10% 0% esetén:
a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50, a
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CETOP (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szereplo részvényeket tartalmazo kiilfoldi
befektetési jegyek, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kdzvetett médon megvaldosuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepl6 részvényeken kiviil
azon tézsdéken forgd részvények, amelyek
a fenti indexekben 1év0 részvények
kibocsatd orszagat reprezentaljak.

Kiilfoldi részvények 0% 10% 0%

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvdnyositott, illetve nem rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

. ; AP . o o o
szabvanyosu?itt hle;‘zrlidos €8 0peios 0% 5% 0% szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
&y hataridds és opcids tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Bankszamlapénz ¢és bankbetét 0% 15% 0% Atmenetileg (Iegfeljebb 10 egymast kovetd

munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet.

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolido eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockdzati téke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilén-kiilon megadott maximum
arany egy 1doben nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximadlis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti els6 négy eszkozcsoportban, illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% aranyt kell tartani.

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitasra, ha a szolgaltatasi tartalék

eszkozei meghaladjak a 100 mFt-ot) (hatalyos 2020. 12. 01. és 2021. 06. 30.
kozott)
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Eszkozcsoport

Min.
arany

Max.
arany

célarany

Megjegyzés

Fedezeti tartalék

Magyar allampapirok, allamilag garantalt
kotvények

80%

100%

80%

részportfolié durationje 2-3 év kozotti
benchmark: 40% RMax; 40% Max

Egyéb hazai kdtvények

0%

15%

5%

5% RMax

Kiilfoldi kotvények

0%

15%

5%

5% Max

Jelzéloglevelek

0%

15%

10%

benchmark: 10% CMax

Magyar részvények

0%

10%

0%

Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek*

0%

10%

0%

- Magyarorszagon kibocsatott befektetési
jegyek, beleértve a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepl6 részvényeket
tartalmaz6 befektetési alapokat, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi befektetési jegyek™

0%

10%

0%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapt befektetési jegyek
esetén:

a Standard&Poor’s 500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvényeket tartalmazo kiilfoldi

befektetési jegyek, valamint az

Ingatlanalapok befektetési jegyein
keresztiil, kozvetett médon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi részvények

0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szerepld részvényeken kiviil
azon t6zsdéken forgd részvények, amelyek
a fenti indexekben 1év6 részvények
kibocsato orszagat reprezentaljak.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hatarid6s és opcids
ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Bankszamlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6z6k 20%-a is lehet.
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* A Magyarorszagon ¢és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolio értékének 5%-at és az egy
kockézati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-4at.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy id6ben nem Aallhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet. A fenti els6 négy eszkozcsoportban, illetve bankszamlapénzben és
bankbetétben egyiittesen minimum 90% aranyt kell tartani.

Likviditasi és a miikodési tartalék (hatalyos 2020. 12. 01. és 2021. 06. 30. kozott)

Eszkozcsoport ;:22& ;f:ﬁ& célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
atmenetileg (legfeljebb 10
O et | 0P| A IS e ekt
100%-a is lehet
Miikodési tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
atmenetileg (legfeljebb 10
O akbetes | 0| A IS ap sk
100%-a is lehet

A 2021. 07. 01-tol tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

Az unids eldirasoknak megfeleléen a Befektetési politika kiegésziilt az un. ESG
szempontokkal. Ennek megfeleléen a befektetési célpontok kivalasztasanal 1j
elemként a Pénztar szem el6tt tartja a kornyezeti, tarsadalmi €s irdnyitasi tényezoket
IS. Az egyes portfoliok ezkozosszetételére vonatkozd eldirasok és a benchmarkok
nem valtoztak, azonban az allampapirokra vonatkozdéan megsziintette a Pénztar az
atlagos lejarati id6re (duratio) vonatkozo Kkiegészité megkotéseket. Ezzel az
intézkedéssel az allampapir portfoliok kialakitisara vonatkozoan a vagyonkezeld
mozgasterét kivanta a Pénztar novelni. Az elfogadott modositasok sem az egyes
portfoliok benchmark elemeit, sem pedig a portfoliokra vonatkoz6 befektetési
korlatokat nem érintették.
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A 2021. 08. 31-tol tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

A 2021. augusztus 31-t6] hatalyos modositasoknak az volt a célja, hogy a Befektetési
politikaban olyan struktirdban keriiljenek a befektetési korlatok megfogalmazasra,
amelyek teljeskortien megfelelnek az MNB felé teljesitendd jelentések szerkezeti
kovetelményeinek. Kordbban a Pénztar -észszerliségi szempontok miatt- a
részvénykitettségnél a befektetési korlatokat Osszevontan fogalmazta meg €és nem
kiilonboztette meg az ETF-eken keresztiil 1étrejove részvénykitettséget az egyedi
részvénybefektetések altal kialakult részvénykitettségtol. 2021. augusztus 31-t6] a
jelentéscentrikussag eszméje diadalmaskodott a Befektetési politikaban a
befektetéscentrikussag észszeriisége felett.

Ennek megfelelden a 2021. 08. 31-t6l a befektetési korlatok:

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio (hatalyos 2021. 08. 31. és

2021. 10. 30. kozott)

Min. aran Max. célaran
Eszkozcsoport ; y arany y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
(%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
, . Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
L, Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befekietési szimla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti 0 15 0 nincs
betétszamlan elhelyezett Gsszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 40% RMax; 40% Max
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nincs
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi 0 15 0 nincs
allam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett
gaz’dalkodo szervezet altal 0% 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan 0% 15 5 5% CMax
forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0 15 5 5% CMax
forgalomba hozott kotvény
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Kiilf61don bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 0 nincs
kdtvény

Magyarorszagi helyi dnkormanyzat
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 0 nincs
kdtvény

Kiilfoldi dnkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0 10 0 nincs
kdtvény

Budapesti Ertéktzsdére vagy mas
elismert értékpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan

forgalomba hozott részvény

0% 10 0 nincs

Tozsdére bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott részvény

Magyarorszagon székhellyel
rendelkezd bank zartkoriien 0 0 0 nincs
forgalomba hozott részvénye

Magyarorszagon bejegyzett

likviditasi, pénzpiaci befektetési alap 0 10 0 nincs
befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kdtvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszollt
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett
szarmaztatott befektetési alap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett .
kockazati tékealap befektetési jegye™® 0 > 0 nines
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilféldon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilféldon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Kiilféldon bejegyzett abszolut 0 10 0 nincs

hozamu befektetési alap befektetési
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jegye*

Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott

befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nincs
Kiilfoldon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye* 0 5 0 nincs
Kiilf61don bej egy%e‘tt~ magantdkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kilfoldi bejegy’zgt.t vegyes alap 0% 10 0 nincs
befektetési jegye*
Egyéb k({lle'ktlv befektete51 0 5 0 nincs
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
h}telrlntezet altal kibocsatott, 0 15 10 10% CMax
nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél
Kiilf61don bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, -
o 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
S rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opeids tigyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid6s és opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kdlcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir ko"lcsonz'esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett 0 5 0 nincs

értékpapir
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* A Magyarorszagon ¢s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolidé eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockézati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfoli6 értékének 5%-at és az egy
kockézati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy idében nem 4llhat fenn. Osszességében a részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10%
lehet.

A fenti els6 nyolc eszkdzcesoportban, illetve jelzaloglevélben 1 egyiittesen minimum
90% aranyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portf6lié

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkéz
osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:

Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolié (hatdlyos 2021. 08. 31. és
2021. 10. 30. kozatt)

. Min. Max. o . .
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (Iegfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
L Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befektetési szamla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
. . Részportfolié durationje CMAX +/-1,5 év
0, 0, 0, 9
Magyar allampapirok 45% 75% 60% benchmark: 60% CMax
Ertekpaplr, ar?elyert a magyar allam 0 15 0 nincs
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
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Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség

teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs

kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo

szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0 15 2,5 2,5% CMax

hozott kdtvény
Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet 0 15 0 nincs
altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény
Magyar9rszagon bejegyzett hltelmt?ze’f altal 0 15 25 2.5% CMax
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
K.ulftoldon bejegyzett hltehnteze.t. alt'al 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Ma.gy’arorszagl helyi onkormanyz.zlit arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nincs
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 18,5 35 3,5% BUX;
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
o s 0 15 0 nincs
nyilvénosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkoriien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, 0 10 0 nincs
pénzpiaci befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény 5 35 20 2,5% RMax; 3,5% CETOP; 7% S&P 500;
befektetési alap befektetési jegye* 7% Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0
befektetési alap befektetési jegye* 0 S 2,5 2,5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 S 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett magantékealap™® 0 0 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nincs
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett lfoF\feny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 24 9 2% Euro Stoxx 50; 3,5% MSCI BRIC; 3,5%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilfoldon bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilfoldon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 > 0 nincs

Kiilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
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alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bej egyzeft ‘k~ockazat1 tékealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfoldcznpej egyzett magantdokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
!(ulfoidl bejegyzett vegyes alap befektetési 0 10 0 nincs
Jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
hataridés tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcids iigyletek 0 S 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid6s és opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott repo tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Eftekpa}nr kolesonzésbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyeb, ‘tozsden vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befekteté befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolido eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati téke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott lgyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasaban
kiilon-kiilon megadott maximum arany egy idoében nem 4llhat fenn. Ezen
instrumentumok maximalis aranya 0sszesen 45% lehet, de nem lehet kevesebb, mint
5,0%.

A befektetési alapok 0sszege 5,0% ¢és 40,0% kozott kell, hogy legyen.
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A magyar részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok egylittes aranya
osszesen 35,0 %-a lehet.

A Portfolioban a részvények ¢és részvénytulsulyos befektetési alapok ardnya a
befektetett eszkdzok 45 szazalékat nem haladhatja meg. A portfoli6 altal megcélzott
kozvetlen €s kozvetett részvényarany 30%.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio (hatalyos 2021. 08. 31. és 2021.
10. 30. kozott)

Min. Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(z(l);sny Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hltehnte"zetl betétszamlan 0 15 0 nine
elhelyezett dsszeg
részportfolié durationje:
-legalabb 2 év,
Magyar allampapir 7,5 37,5 22,5 legfeljebb a Cmax index atlagdurationje
+1,5 év
benchmark: 22,5% CMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nines
Kilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kotvény

Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 0 nincs
kotvény
Magyarorszadgon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 2,5 2,5% CMax
kotvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0 15 0 nincs
nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal 0 10 0 nincs

nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény
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Kiilf6ldi dnkormanyzat altal nyilvanosan

forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nincs
Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 25 11 9% BUX; 2% CETOP
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tozsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
s ot 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszadgon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény 16 45 30 4% RMax; 7% CETOP; 10% S&P 500; 9%
befektetési alap befektetési jegye™ Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut :
hozamu befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 5 5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarors’zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett kyolt\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 9 39 24 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI BRIC; 8%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilf61don bejegyzett abszolut hozamt .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines

Kiilfoldon be_!egyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzertt .k.ockaiatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye
Kiilféldon bejegyzett magantdkealap 0 0 0 nincs

befektetési jegye*
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Kiilfoldi bejegyzett vegyes alap befektetési

: % 0% 10 0 nincs
Jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 2,5 2,5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kotheto.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcids iigyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kotheto.
Repo ¢és forditott repd tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir ko“lcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tédzsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.
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A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiillon megadott minimum arany egy idében nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturdlt termékeken keresztiill van megfelel6 mennyiségli plusz
részvényallomany. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
¢s nem lehet tébb, mint 75%.

A befektetési jegyek adllomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 16% €s nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fekteté befektetési alapok

allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% ¢€s nem lehet tobb, mint 55%.

A  Portfolibban a

részvények,

részvénybefektetésen

alapuld  befektetési

instrumentumok ardnyanak a befektetett eszkdzok 35 szazalékat meg kell haladnia.

Fiiggo Portfolié (hatalyos 2021. 08. 31. és 2021. 10. 30. kozott)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 40% RMax; 40% Max
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nines
Kiilf6ldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kétvény
Kiilfo1don bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kotvény
Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0 15 0 nincs
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nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
ngy,arorszagl helyi onkormanyz?t arltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilf6ldi dnkormanyzat altal nyilvanosan .
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nines
Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
oz o 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszadgon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszollt :
hozamu befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorsz?gon bejegyzett ,sz.a.rmaztatott 0 5 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarors,zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye*™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett lfoF\feny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilf61don bejegyzett abszolit hozamu .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilfoldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines

Kiilf61don bejegyzett 1F1ga}tlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulfoldqn't?ejegyzett kockazati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye™
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Kiilf61don bejegyzett magantékealap

befektetési jegye* 0 0 0 nines

Kiilfoldi bejegyzet_t Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs
Jjegye

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 10 10% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél

Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kdthetd, a spekulacids kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opcids igyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hatarid6s és opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kotheto.
Repo és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir ko“lcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolio értékének 5%-at és az egy
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kockézati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvenyek vonatkozasaban kiilon-kiilén megadott maximum
arany egy 1idében nem dallhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti els6 négy eszkodzcsoportban, illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egylittesen minimum 90% aranyt kell tartani.

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor Keriil kialakitasra, ha a szolgaltatasi tartalék

eszkozei meghaladjak a 100 mFt-ot) (hatalyos 2021. 08.31-t61 2021. 10. 30-ig)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett dsszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 40% RMax; 40% Max
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nines
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény
Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kotvény
Magyarorszadgon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kotvény
K'ulf’oldon bejegyzett hltellntezeE alt,al 0 15 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Ma'gy’arorszagl helyi onkormanyz?t a,ltal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0 10 0 nincs
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forgalomba hozott kotvény
Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tézsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
oz o 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkoriien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszadgon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszollt :
hozamu befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0 5 0 i
befektetési alap befektetési jegye™
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorslzagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett lfoF\feny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilf61don bejegyzett abszolit hozamu .
befektetési alap befektetési jegye*™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines

Kiilf6ldon be‘! egyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyze}t 'k’ockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bej egy;e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldi bejegyze‘;te ;;izes alap befektetési 0% 10 0 nincs
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Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 10 10% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcids igyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koﬂlcsonz'esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, .tozsde'n vagy mas szaba}lyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolio értékének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-4at.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények vonatkozisaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem 4llhat fenn. Osszességében a  részvények,
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részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti elsé négy eszkdzcsoportban, illetve bankszamlapénzben és bankbetétben
egylittesen minimum 90% aranyt kell tartani.

Likviditasi és a miikodési tartalék (hatalyos 2021. 08.31-t6l 2021. 10. 30-ig)

Eszkozcsoport al\:lz':lr:ly ;\I/_I;:;, célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
atmenetileg (legfeljebb 10
O et | 0% | A0 IS | s ek
100%-a is lehet
Miikodési tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
atmenetileg (legfeljebb 10
O et | 0P| A IS e ekl
100%-a is lehet

A 2021. 11. 01-t6l tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

A kotvénypiacon 2021. II. félévében kibontakozott hozamemelkedés és ennek a
kotvényekre gyakorolt arfolyamcsokkentd hatdsa arra késztette az Igazgatotanacsot,
hogy a Befektetési politika decemberben szokasos éves modositasat hozza eldre. Igy
keriilt sor a 2021. 11. 01-t6l hatadlyos Befektetési politika elfogadasara. Ebben a
Befektetési politikdban az 6sszes benchmarkkovetd portfolional, (tehat az Abszolut
hozam portfolidt kivéve) a kotvényportfoliok 0Osszetételét leird indexdsszetétel
Iényegesen megvaltozott. Portfolioként eltéré mértékben, de radikalisan csokkentette
a kotvényportfoliok megcelzott atlagos lejarati idejét a Pénztar.

Ezt a valtoztatast az tette lehetdvé, hogy a rovid lejaratt allampapirok hozama
drasztikusan megemelkedett €s igy a rovid lejaratokon is a Pénztar 4altal értelmezhetd
hozam valt elérhetévé. Ennek a hozamemelkedésnek nem kivéanatos, de sziikségszerti
velejardja lett a hosszabb lejaratt dllampapirok brutalis mértékii arfolyamvesztesége,
ami a konzervativ Standard portfolié 2021. évi negativ hozamat okozta. 2021. évben
az a paradox helyzet allt eld, hogy a legbiztonsagosabbnak tartott allampapir
befektetések okoztdk a legnagyobb atmeneti veszteségeket a pénztartagoknak. 2021.
12. 08-t6l ugyan tovabbi modositas tortént Befektetési politikdban, ez azonban nem
érintette sem a benchmark 0sszetételt, sem a részletes befektetési korlatokat.
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Tehat a 2021. 11. 01-tdl és 2021. 12. 08-t6l hatalyos benchmark dsszetétel:

ELDORADO STANDARD

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM

Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM

Suly Index

40,0 % RMAX

30,0 % MAX Comp

3,5% BUX

3,5% CETOP

3,5 % MSCI BRIC (USD)

9,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
ELDORADO BUSINESS

Suly Index

19,0 % RMAX

20,0% MAX Comp

9,0 % BUX

9,0% CETOP (Kozép-Kelet Europa)

9,0% MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
FUGGO PORTFOLIO:

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp

SZOLGALTATASI PORTFOLIO

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp
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1) Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 100 mFt-os értéket a
szolgaltatasi tartalék eszkozei az Eldorado Standard portfolié részeként
keriilnek befektetésre.

LIKVIDITASI ES A MUKODESI TARTALEK
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX

Megengedett eszkdzok, aranyaik és a benchmark Gsszetétele (a vagyonkezel6 altal
kezelt portfolié aktudlis eszkozértékére vetitve)

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio (hatadlyos 2021. 11. 01-t8l és
2021. 12. 08-t61)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
. . Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Pénzforgalmi szdmla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
L, Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befekietési szimla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett Gsszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 80% RMax;
Ertékpapir, amelyért a magyar allam 0
készfizetd kezességet vallal 0 15 S 5% Max Comp
Kilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kotvény

Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% Max C
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 0 5% Max Comp
kotvény

Kiilf61don bejegyzett hitelintézet altal

nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény 0 15 0 nines

Magyarorszagi helyi onkormanyzat altal

nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény 0 10 0 nines
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Kiilf6ldi dnkormanyzat altal nyilvanosan 0 10 0 nincs
forgalomba hozott kotvény
Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Tozsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .
s ot 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszollt :
hozamu befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0 5 0 nines
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorsrzagon bej e*gyzett 0 0 0 nincs
magantokealap
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett kyolt\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilf61don bejegyzett abszolat hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines

Kiilfoldon bejre'g'yzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilféldon bej egyzertt .kockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegy%e'tt.magintokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye
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Kiilfoldi bejegyzett vegyes alap befektetési

: % 0% 10 0 nincs
Jegye

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% Max Comp
forgalomba hozott jelzaloglevél

Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opcids igyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds €s opcios tigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott repd ligyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir ko“lcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkdzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
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kockézati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢s kiilfoldi részvenyek vonatkozasaban kiilon-kiilén megadott maximum
arany egy 1idében nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10%
lehet.

ELDORADO ABSZOLUTHOZAM portfolio

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfolié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fliggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A referencia index:
Suly Index
100,0 %

RMAX +0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolio (hatadlyos 2021. 11. 01-t6l és

2021. 12. 08-t6l)

. Min. Max. — . .
Eszkozcsoport ariny arany célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla
0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kdvetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
L, Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
Befekietési szimla 0 15 0 munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét hltehnte?etl betétszamlan 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapirok 40% 70% 55,0% benchmark:35% RMax; 20% CMax
Ertekpaplr, ag}elyert a magyar allam 0 20 5 506 CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfsldi allampapir 0 15 0 nincs
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kdtvény
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Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet

altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 nincs
MagyarPrszagon bejegyzett hltehnt.e.:zet altal 0 15 25 2.5% CMax

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

K.ulfjoldon bejegyzett hltehntezeE alt’al 0 15 0 nincs

nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
Me.lgy'arorszagl helyi onkormanyz"at E}Ital 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
Kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan :
forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nincs
Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 18,5 35 3,5% BUX;
nyilvénosan forgalomba hozott részvény
Tozsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, .

g e 2 0 15 0 nincs
nyilvénosan forgalomba hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkoriien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, .
pénzpiaci befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett részvény 5 35 20 2,5% RMax; 3,5% CETOP; 7% S&P 500;
befektetési alap befektetési jegye* 7% Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 S 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0
befektetési alap befektetési jegye* 0 > 2,5 2,5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye* 0 > 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett magantékealap™® 0 0 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nincs
Kiilf6ldon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nincs
Kiilfoldon be! egyzett kotvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilfoldon bejegyzett részvény befektetési 0 24 9 2% Euro Stoxx 50; 3,5% MSCI BRIC; 3,5%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kilfoldon beg egyzett arupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett abszolit hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 S 0 nines
Kiilfoldon beJ’e.gyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kulf‘old(?n.l?ej egyzett kockazati tOkealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kulfold(?n.‘t?ej egyzett magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kilf6ldi bejegyzett vegyes alap befektetési 0 10 0 nincs

Kiegészitd melléklet a 2021.

évi éves beszamoldhoz

63




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztéar

jegye™

Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 10 0 nincs

forgalomba hozott jelzaloglevél

Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrdzs
céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem szabvanyositott 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

hataridés tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott

hataridés és opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcids iigyletek 0 S 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opciods ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Repo és forditott rep6 iigyletek 0 5 0 nincs

Swap ligyletek 0 5 0 nincs

Ingatlan 0 0 0 nincs

Tagi kolcson 0 5 0 nincs

E.r.tekpa’plr kolesonzésbol szarmazo 0 5 0 nincs

kovetelések

Egyeb, ‘tozsden vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon ¢és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolio értékének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-4t.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapok vonatkozasdban
kiilon-kiilon megadott maximum ardny egy id6ben nem 4allhat fenn. Ezen
instrumentumok maximalis aranya dsszesen 45% lehet, de nem lehet kevesebb, mint
5,0%.

A befektetési alapok 0sszege 5,0% ¢és 40,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢és részvénytilsulyos befektetési alapok egyiittes aranya
Osszesen 35,0 %-a lehet.
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A Portfolioban a részvények és részvénytulsulyos befektetési alapok aranya a
befektetett eszkdzok 45 szazalékat nem haladhatja meg. A portfolié altal megcélzott
kozvetlen €s kozvetett részvényarany 30%.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszk6zok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio (hatalyos 2021. 11. 01-t6l és
2021. 12. 08-tél)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszkdzok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 7,5 37,5 22,5 benchmark:10% RMax; 12,5% CMax
Ertékpapir, amelyért a magyar allam .
készfizetd kezességet vallal 0 15 0 nines
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 2,5 2,5% CMax
hozott kdtvény

Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet

altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 0 nincs
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 2,5 2,5% CMax
kotvény

Kiilf61don bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 15 0 nines
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal 0 10 0 nincs
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény
Kiilfoldi dnkormanyzat altal nyilvanosan .

0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény

Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 25 11 9% BUX; 2% CETOP
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,

nyilvénosan forgalomba hozott részvény 0 15 0 nines
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Magyarorszagon székhellyel rendelkez6

bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye

Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,

pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszadgon bejegyzett részvény 16 45 30 4% RMax; 7% CETOP; 10% S&P 500; 9%
befektetési alap befektetési jegye* Euro Stoxx 50
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines
Magyarorszadgon bejegyzett abszolut .
hozamu befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 5 5% RMax
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye* 0 5 0 nines
Magyarorslzagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantdkealap™*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett lfoF\feny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett részvény befektetési 9 39 24 7% Euro Stoxx 50; 9% MSCI BRIC; 8%
alap befektetési jegye* S&P 500
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye*

Kiilf61don bejegyzett abszolut hozamt .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye* 0 5 0 nines

Kiilf6ldon be! egyzett ingatlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye™
Kiilf61don bej egyzertt .kockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye™*
Kiilf61don bej egy%e’tt’ magantOkealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldi bejegyzet_t Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs
Jjegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 2,5 2,5% CMax

forgalomba hozott jelzaloglevél
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Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 nincs
hozott jelzaloglevél

llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem 0 15 0 rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcids igyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem Szabvanyositott
hataridds €s opcios tigylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo ¢és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir ko“lcsonz’esbol szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tcozsde.n vagy mas szabe}lyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolio eszkodzeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolio értékének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar ¢s kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idében nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfeleld mennyiségli plusz
részvényallomdny. A részvény alapi befektetések egylittes aranya —ideértve a
szarmaztatott tigyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
¢és nem lehet tobb, mint 75%.

A befektetési jegyek allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 16% és nem lehet
tobb, mint 50 %.
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A nemzetkdzi részvény ¢és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% €s nem lehet tobb, mint 55%.

A Portfoliodban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszkdzok 35 szazalékat meg kell haladnia.

Fiigg6 Portfolio (hatalyos 2021. 11. 01-t6l és 2021. 12. 08-tdl)

Min. Max. célaran
Eszkozcsoport arany arany (%) y Megjegyzés/benchmark
(%) (%)
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (Iegfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
. 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 70 100 85 benchmark: 80% RMax; 5% CMAX
Ertekpaplr, ar?elyert a magyar allam 0 15 5 506 CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kdtvény

Kiilf61don bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 5 5% CMax
hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kotvény

Kiilf6ldon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvénosan forgalomba hozott kdtvény 0 15 0 nines
Magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal .

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 nines
Kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan .

forgalomba hozott kétvény 0 10 0 nines

Budapesti Ertéktézsdére vagy més
ellsmel:t ertekplac’ra bevezetett 0% 10 0 nincs
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény
To6zsdére bevezetett, kiillfoldon 0 10 0 nincs

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
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hozott részvény
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6
bank zartkoriien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye
Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett kotvény 0 10 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye™
Magyarorszagon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0 5 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tokealap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarors’zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantokealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilfoldon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs
jegye*
Kiilf6ldon bejegyzett kroj[\./eny befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye™
Kiilf6ldon bejegyzett részvény Eefektetem 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye
Kiilfoldon bejegyzett a’l'l.l}j.)laCI befektetési 0 5 0 nincs
alap befektetési jegye™
Kiilf61don bejegyzett abszolit hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett 1’ng.gtlan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye™
Kulfold(?n't?ej egyzett kockazati tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye™
Kiilféldon bej egy%e.tt. magantokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilfoldi bejegy’zg't vegyes alap 0% 10 0 nincs
befektetési jegye™
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
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Magyarorszadgon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 0 nincs

forgalomba hozott jelzaloglevél

Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs

hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
céljabol kothetd, a spekulacids kdtés nem
megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.9) szerinti
szabvanyositott hataridds iigyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekulacios kdtés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti

Opcids iigyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcids tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Repo és forditott rep6 tigyletek 0 5 0 nincs
Swap tigyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir kolcsonzésbél szarmazo 0 5 0 nincs
kovetelések
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 nincs

piacon jegyzett értékpapir

* A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egylittes aranya a portfolio értékének 5%-at €s az egy
kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolio
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar ¢s kilf6ldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1d6ben nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.
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Szolgaltatasi portfolié (Csak akkor keriil kialakitasra, ha a szolgaltatasi tartalék
eszkozei meghaladjak a 100 mFt-ot) (hatalyos 2021. 11. 01-t6l és 2021. 12. 08-to6l)

Min. Max.

Eszkozcsoport arany arany cel(z(l;z;ny Megjegyzés/benchmark
(%) (%) °
Fedezeti tartalék
Hazipénztar 0 0 0 nincs
Pénzforgalmi szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet
Befektetési szamla 0 15 0 Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
munkanapon) az eszk6zok 20%-a is lehet.
Lekotott betét, hitelintézeti betétszamlan .
N 0 15 0 nincs
elhelyezett 6sszeg
Magyar allampapir 65 95 80 benchmark: 80% RMax;
Ertekp,aplr, arzlelyert a magyar allam 0 15 5 506CMax
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 0 15 0 nincs

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0 15 0 nincs
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 15 0 nincs
hozott kotvény

Kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 15 5 5% CMax
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0 15 5 5% CMax
kotvény

Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény 0 15 0 nines
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal 0 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

Kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0 10 0 nincs

forgalomba hozott kotvény

Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 10 0 nincs
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

To6zsdére bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,

nyilvénosan forgalomba hozott részvény 0 10 0 nines

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
bank zartkortien forgalomba hozott 0 0 0 nincs
részvénye

Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap befektetési 0 10 0 nincs

jegye*
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Magyarorszagon bejegyzett kotvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszadgon bejegyzett részvény .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett arupiaci .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 5 0 nines
Magyarorszadgon bejegyzett abszolut .
hozamu befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott 0 5 0 nincs
befektetési alap befektetési jegye*
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Magyarorszagon bejegyzett kockazati .
tékealap befektetési jegye* 0 5 0 nines
Magyarors’zagon bejegyzett 0 0 0 nincs
magantokealap*
Magyarorszagon bejegyzett vegyes .
befektetési alap befektetési jegye™ 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett likviditasi, pénzpiaci .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf61don bejegyzett k’o.t\./eny befektetési 0 10 0 nines
alap befektetési jegye™
Kiilf61don bejegyzett részvény befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye*
Kiilf61don bejegyzett drupiaci befektetési 0 5 0 nines
alap befektetési jegye™
Kiilf61don bejegyzett abszolat hozamu .
befektetési alap befektetési jegye* 0 10 0 nines
Kiilf6ldon bejegyzett szarmaztatott .
befektetési alap befektetési jegye*™ 0 5 0 nines
Kiilf6ldon be_] e_gyzett >1knga‘[lan befektetési 0 10 0 nincs
alap befektetési jegye
Kiilf61don bej egyzertt .kockazatl tokealap 0 5 0 nincs
befektetési jegye*
Kiilf61don bej egy%e_tt_ magintokealap 0 0 0 nincs
befektetési jegye
Kiilfoldi bejegyzet_t Vegzes alap befektetési 0% 10 0 nincs
Jegye
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 5 0 nincs
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0 15 5 5% CMax
forgalomba hozott jelzaloglevél
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Kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0 10 0 nincs
hozott jelzaloglevél

Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kothetd, a spekuldcids kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

Szabvanyositott, illetve nem 0% 15% 0% rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
szabvanyositott hataridds tligyletek szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridds és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kéothetd.

llyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs

céljabol kdthetd, a spekulacios kotés nem

megengedett (281/2001. (XII. 26.) Korm.

- rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti
Opcits ligyletek 0 5 0 szabalyok szerint). Nem szabvanyositott
hataridés és opcios tligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kotheto.
Repo és forditott rep6 ligyletek 0 5 0 nincs
Swap ligyletek 0 5 0 nincs
Ingatlan 0 0 0 nincs
Tagi kolcson 0 5 0 nincs
Ertékpapir koﬂlcsonz,esbol szarmazo 0 5 0 i
kovetelések
Egyéb, jcozsde_n vagy mas szaberllyozott 0 5 0 nincs
piacon jegyzett értékpapir

*A Magyarorszagon ¢€s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockdzati téke-alap jegyek egyiittes aranya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-4t.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis aranya legfeljebb 10%
lehet.
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Likviditasi és a miikodési tartalék (hatalyos 2021. 11. 01-tol és 2021. 12. 08-tol)

. Min. Max. o . .
Eszkozcsoport ardny arAny célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
RMax
. s atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszdmlapénz & 0% 30% 15% egymist kovetd
bankbetét -
munkanapon) az eszkdzok
100%-a is lehet
Miikodési tartalék
. Min. Max. _ . ,
Eszkozcsoport ardny ardny célarany Megjegyzés
Magyar allampapirok 70% 100% 85% RMax
RMax
. o atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszdmlapénz és 0% 30% 15% egymast kovetd
bankbetét -
munkanapon) az eszk6zok
100%-a is lehet

A 2021. 12. 08-tol tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

Az igazgatotanacs altal 2021. december 8-an megtartott iilésén a 7/2021. (XII. 08.)
szamu hatarozataval modositotta az egyes portfoliok kockazati besorolésat.

A valtoztatadst a kotvényallomany lejarati idejének -a 2021. 11.01-ei Befektetési
politika mddositassal bekovetkezett- radikalis roviditése indokolta. Az elfogadott
modositdsok az egyes portfoliok benchmark 6sszetételét és a befektetési korlatokat
nem ¢érintették. Az egyes portfoliok kockéazati besoroldsa kovetkezdk szerint
modosult 2021. 12. 08-tdl:

portfolio kockazati besorolas kockazati besorolas
megnevezése 2021.12. 07-ig 2021. 12. 08-tol

Eldorado Standard 3 2
mérsékelt kockazati alacsony kockazatu

Eldorado Abszolit hozam varhatéan mérsékelt 3
mérsékelt kockazata

Eldorado Medium 4 4
mérsékelten kdzepes kockazati kozepes kockazatu

Eldorado Business 5 5

Szamottevo kockazata Szamottevo kockazath
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A kockéazati besorolasok 1-7-ig terjedd skala alapjan torténtek. A besorolds alapja a
szoras (volatilitas).

A valaszthato portfoliok 2021. évben elért hozamai és a referencia hozamok

10 éves 10 éves 15 éves 15 éves
2021. évi 2021. évi 2021. évi atlagos atlagos atlagos atlagos
Portfolio brutto netto referencia netté referencia netto referencia
hozamrata | hozamrata | hozamrata | hozamrata hozamrata hozamrata hozamrata
(2012-2021) | (2012-2021) | (2007-2022) | (2007-2022)
Konzervativ
(Eldorado -3,08% -3,68% -5,65% 3,46% 3,46% 4,07% 4,15%
Standard)
Kiegyensiilyozott
(Eldorado 5,48% 4,89% 0,55% 6,96%0 7,31% 5,87% 6,31%
Medium)
Novekedési
(Eldorado 14,47% 14,63% 10,10% 7,90% 7,95% 6,39% 6,07%
Business)
Eldorado 1,60% 2,27% -0,11% 1,81%* 0,58%* 1,81%* 0,58%*
Abszoluthozam

*2018-2021. évekre

A fenti tablazat alapjan megallapithato, hogy 2021. évben minden portfolié bruttd
hozama jelentésen meghaladta a referencia hozam szintjét. A Medium portfolio volt a
leginkabb feliilteljesitd, ahol a feliilteljesités mértéke 4,93% volt. A kiemelkedd
feliilteljesités ellenére a portfolid 4,89%-os nettdé hozama jelentdsen elmarad a 10 és
15 éves atlagos netté hozamoktdl. Ez egyértelmiien a kdtvényportfoliok gyenge 2021.
évi hozamaval magyardzhat6. A Business novekedési portfolio feliilteljesitése 4,37%-
volt és 14,63%-o0s nettd hozamaval 2021-ben kiemelkedden teljesitett. A legkisebb
feliilteljesitest az Abszolit Hozam portfolio érte el, ahol a feliilteljesités mértéke
1,71% volt. A Standard portfolié is jelentdsen, (2,57%-kal) feliilteljesitette a
benchmarkot, azonban a brutté hozama ennek ellenére is negativ -3,08% lett, ami
messze elmarad a portfolio atlagos hozamatol. A gyenge teljesitmény egyértelmiien a
hazai hozamszintek  brutalis emelkedésének és az ebbdl kovetkezo
arfolyamveszteségek kotelezd elszdmolasanak tudhato be.

Az egyes portfoliok hosszll tavu teljesitményét értékelve megéllapithatd, hogy az
Eldorado Business ndvekedési portfolio 7,90%-0s 10 éves atlagos netté hozamrataja -
0,05%-kal maradt el az atlagos 10 éves referencia hozam szintjétél, a 15 éves tavon
elért 6,39%-o0s atlagos nettdé hozam viszont 0,32%-o0s feliilteljesitést jelent a
referencia hozam szintjéhez képest. 10 és 15 éves tavon egyarant az Eldorado
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Medium portfolio a 6,96%-os illetve 5,87%-os atlagos nettdé hozamrataja -0,35%,
illetve -0,46%-0s elmaradast mutat a referencia hozamratakoz képest. A Standard
Portfolio 3,46%-o0s atlagos 10 éves atlagos nettd hozama megegyezik a referencia
hozam szintjével és 4,07%-os atlagos 15 éves netté6 hozama -0,08%-kal marad el a
referenciahozam atlagos szintjétol.

Az FEldorado Abszolat Hozam portf6lié 2018. januar 1-jén indult, igy nem
rendelkezik 10 és 15 éves eredményekkel.

Altalanossdgban megallapithato, hogy a harom indexkovetd portfolio kozil a
Business portfolio kiemelkedden teljesitett 2021. évben. A Medium portfolid
teljesitménye enyhén atlag alatti, de még kielégitd, a Standard portfoli6 hozama
messze elmaradt a sajat atlagatol, de jelentésen felilmulta a benchmarkjat.
Osszességében a Generali Alapkezeld, mint vagyonkezeld teljesitménye 2021. évben
atlagon feliil jonak mindsithetd.

A 2022. évre érvényes befektetési politika

2021. ¢év soran a befektetési politika négy alkalommal médosult, de ebbdl harom
modositas technikainak tekinthetd, amely nem ¢érintette az egyes portfoliok
eszkozosszetételét €s benchmarkokat.

A 2022. évre vonatkozo befektetési korlatok, portfolid dsszetételek €s benchmarkok a
2021. november 1-jét6]l hatalyos Befektetési politikaban Keriiltek elfogadasra. A
2021. december 8-ai modositas csak a portfoliok kockazati besorolasat érintette.

Tehat 2022-re a kovetkezd benchmark dsszetételli portfoliokkal indul neki a pénztar:

ELDORADO STANDARD

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp
ELDORADO ABSZOLUT HOZAM
Suly Index

100,0 % RMAX +0,5%
ELDORADO MEDIUM

Suly Index

40,0 % RMAX

30,0 % MAX Comp

3,5% BUX

3,5% CETOP

3,5% MSCI BRIC (USD)
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9,0% DJ Euro Stoxx 50 index (EUR)(Fejlett Eurdpa)
10,5 % Standard & Poor’s 500 index (USA)
ELDORADO BUSINESS

Suly Index

19,0 % RMAX

20,0% MAX Comp

9,0 % BUX

9,0 % CETOP (Ko6zép-Kelet Europa)

9,0% MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
16,0 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)

18,0 % Standard & Poor’s 500 index (USA)

FUGGO PORTFOLIO:

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp

SZOLGALTATASI PORTFOLIO!

Suly Index

80,0 % RMAX

20,0 % MAX Comp

1) Mindaddig, mig a szolgaltatasi tartalék nem éri el a 100 mFt-os értéket a
szolgaltatasi tartalék eszkozei az Eldorado Standard portfolié részeként
keriilnek befektetésre.

Az egyes portfoliokra vonatkozo részletes befektetési korlatok megegyeznek a
A 2021. 11. 01-tél tortént valtozasok a Befektetési Politikaban

cimen ismertetett befektetési korlatokkal.
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15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo kiegészitések

Az oOnkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban
statisztikai allomanyi létszama 2021. december 31-én 15,85 6 volt.

Elszamolt bérkoltség:

foglalkoztatottak

atlagos

2020. év (eFt) 2021. év (eFt)

Bérkoltség 73 261 75 251

- dllomanyba tartozék munkadija 69 961 71951
- dllomanyba nem tartozék munkadija

3300 3300

Személyi jellegl egyeb kifizetések 6 287 7 055

Bérjarulékok 11918 12 359

Személyi jellegii raforditasok 6sszesen: 91 466 94 665

A Pénztar 2021-ben {igyvezetdt nem alkalmazott. A Pénztar kiildottkozgytilése
egyhanguan elfogadta, hogy az ellen6rzd bizottsag elndke részére 2019. jalius 1-jétdl
havonta brutto 250 000 forint tiszteletdijat fizet. Az IT, EB tagok részére a
targyidészakban tovabbi tiszteletdij nem kertilt elszamoldasra.

16. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztamak a  mérlegben, illetve  jelen mellékletben

kotelezettségvallalasa, kezességnyljtasa nincs.

kiegészitd

Az Igazgatosag dontése értelmében a Pénztar megvasarolta az INGRID egy 1,
korszerlibb verzigjat és 2021. januar 1-jével sikeresen atmigralasra keriiltek az
adatok.

Az aj INGRID verzio elonyei:
- vékonykliens a weben barhol elérhetd (home office- koltség megtakaritas),

- modularis rendszerti, automatizaltabb adminisztracios folyamatok,
- workflow alapti adminisztracios folyamat, mérhet6 és kontrollalhato,
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- tagl panaszkezelési modul,

- responsive, onkiszolgald tgyfélportal,

- dokumentum kezel6 €s digitalis archiv rendszer,
- bankkartyas tagdijfizetés.

17. Ellenorzések, onellenorzések

Az adohatésag a vonatkozd adodévet kévetd 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a
konyveket €s nyilvantartdsokat és potlolagos adot vagy birsagot éallapithat meg. A
Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

18. Rendkiviili események

A Pénztarnal a targyidészakban rendkiviili eseménybdl szarmazo bevétel és raforditas
nem kertlt elszamolasra.

Azonban sziiks€éges megemliteni a koronavirus-jarvanyt, amely hatassal volt
Pénztarunk mikodésére. A jarvany elleni hatékony védekezés sajnos
tobbletkoltségeket eredményezett, bevezetésre keriilt a home office munkavégzés és
felgyorsultak a digitalizaciot tamogatdé megoldasok megvalositasai. A Vezetdség
dontése értelmében Pénztarunk 2022. aprilisatdl attért a hibrid munkavégzésre
bizonyos munkakordk esetében.

Budapest, 2022. majus 30.

HabécZki Géfbriella
IT elndk
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Mellékletek:

. Cash-flow kimutatas 2021. év

. Portf6li6 alloméany 2021.12.31.

. Tartalékok alakulasa 2021. év

. Tisztségviselok

. Cégjegyzeésre jogosultak adatai

. Fliggo tételek alakuldsa 2021. év

. Hataridoés tigyletek eredménye 2021. év

. Taglétszam alakulasa korévenként 2021. év

. A tagok egyéni szamlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adéhatdsagtol
atutalt 6sszeg korévenként 2021. év

10. Szolgaltatast igénybevevok 1étszama korévenként 2021. év

O 001N LN D~ WN B
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1. sz. melléklet Cash-Flow kimutatas 2021. év

Megnevezés El6z6 év Targyév
Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) 4 196 2 076
Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 5134 3197
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott elélegek
kivételével) nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 142 70
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa
(GID) 0 0
Befektetett pénzligyi eszk6zok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével)
allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 1 0
Kowetelésallomany valtozasa (+/-) 8180 116 448
Forgbeszkozok koézott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -2 437 056 -1 769 550
Mikodési céltartalék alloményvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositasa miatt (+/-) -37 224
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 15 115 -98 342
Hosszu lejaratu koételezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezttségek allomany valtozasa (+/-) -2 523 -104
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-)
798 -616

Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan figgd befizetés allomany valtozasa (+/-) 1187 3131
Egyéb révid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 306 4618
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -291 426
Passzividébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -189 791
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 8 3
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlép6 pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 103 350 193 177
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 77 816 111 158
Tagoknak, k : tteknek vi térités f ti céltartalékbdl (-

agoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 584 828 712 122
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1053 912 901 529
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -42 881 -38 425
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbadl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbodl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 8 3
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 217 14
Pénzeszkoz valtozas 251 055 960 942
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 1 55
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és
deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) allomany
valtozasa -251 044 960 998
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3. sz. melléklet Fedezeti céltartalék alakulasa 2021. év

Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév
I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 28 545 992 30 734 120
'(I:?)rgye\ben egyeéni szamlakon jévairt szolgaltatasi célu bevételek 3 066 664 3227 757
Ma,s p(,anztarbol atlép6 tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 103 350 193 177
szamlakon (+)
Egyéni szamlakat megilletd hozambewételek (+) 1813 528 1 537 698
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kilonbozet (+/-) 589 509 995 261
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 8 3
Tartaléktéke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 1048 258 912 218
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 584 828 712 122
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 77 816 111 158
;Egyenl szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (- 728 780 734 728
E,gyer?llszamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos 906 141 751 670
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -39 108 -34 686
Egyéni szamlak zaréallomanya 30 734 120 33431 434
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 38 263 28 783
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 1048 258 912 218
fedezete (+)
Mas pénztarbol atlépé tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési kilonbozet (+/-) -80 -1 556
Szolgaltatasi tatalékot megilletd hozambewvételek (+) 853 1232
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagok,nak,’ kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 1053 912 901 529
szolgaltatasok (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépb tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2285 2167
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
S’zolg’alltata5| szamlakat terhel® befektetéssel kapcsolatos 826 1008
réforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -1 488 -1 572
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 28 783 34 401
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3.sz. melléklet Likviditasi céltartalék alakulasa 2021. év
Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés Ho6z6 év Targyév
I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
Nyit6 allomany 88 98
Targyévben likviditasi portfolio értékelési kiildnbozetére képzett céltartalék (+) 10 181
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzet tartalékaba atcsoportosités szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzet tartalékaba atcsoportositds mikddési céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killonbozet tartalékabol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 98 279
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyité allomany 1
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 3
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbol (+)
Azonostitatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 1 0
Azonostitatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni 8 3
szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl atcsoportositas 0 0
miikodési tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak felhasznalasa egyéb 4 0
célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré 1 1
allomanya
Ill. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 26 633 28 591
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1738 1 840
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 223 102
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 3 88
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 28 591 30 445
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4. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09.-2021.07.01.-ig)
Haboczki Gabriella (2021.07.01-t61-2026.07.01.-ig)
Tagok: Mészaros Réka (2019.06.01.-2026.07.01.-ig)

Csoknyainé Balazs Zsuzsanna (2019.06.01.-2026.07.01.-ig)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09.-2026.07.01.-ig)

Lengyel Mark (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellenorzo Bizottsaganak tagjai:

Ellendrz6 bizottsag

Elnok:

Hegediis Anna (2016.07.01.-2026.07.01-ig.)

Tagok:

Demjénné Gyongy Judit (2016.07.01.-2026.07.01.-ig)

Dr. Nyeste Gergely (2019.06.01.-2026.07.01-ig)

Gacs Istvan (2016.07.01.-2026.07.01-ig)

Balazs Krisztina (2020.07.14.-2026.07.01-ig.)

5. szamu melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Haboczki Gabriella IT elnok 1063 Budapest, Szinyei M.u.13/a
Csoknyainé Baladzs Zsuzsanna IT tag 1025 Budapest, Verecke ut 16.
Gertner Csaba Ferenc IT tag 2120 Dunakeszi, E6tvos u. 13. 1.
Mészaros Réka IT tag 1147 Budapest Locsei ut 20/b.
Lengyel Mark IT tag 1066 Budapest, Lovag u.14.
Szilagyi Zsuzsanna szamvitelért felelds vezetd 2141 Csomor, Patak utca 2.
Ungvéryné dr. Kapitdny Adrienn vezetd jogtanicsos 1194 Budapest, Temesvar u. 91
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6. szamu melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Fiigg6 tételek 7 405 2 668 628 2 665 497 10536
Fiiggo tételek targyévi valtozasa havonkénti bontasban
eFt
Hoénap Nyité Novekedés Csokkenés Egyenleg

7 405 7 405
2021. januar 7 405 117 690 93 374 31721
2021. februr 31721 206 561 183 279 55 003
2021. mércius 55 003 228 935 253 128 30 810
2021. &prilis 30 810 163 552 176 573 17 789
2021. méjus 17 789 178 010 163 861 31938
2021. junius 31938 167 308 182 220 17 026
2021. julius 17 026 175 637 160 353 32 310
2021. augusztus 32310 176 281 195 256 13335
2021. szeptember 13335 193 400 194 597 12 138
2021. oktdber 12 138 173311 143 258 42191
2021. november 42 191 246 836 237 211 51 816
2021. december 51 816 641 107 682 387 10 536

2 668 628 2 665 497

Fiiggobol negyedéven tual azonositatlan tételek osszege: 776 eFt.
Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 8.960 eFt.
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7. szamu melléklet

Kiegyensulyozott portfolio

Vételi/Eladasi

Ugyleten realizalt
arfolyam kiilonbo6zet

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2020.09.15 2021.02.04 EUR 993 000,00 3 405 990
Vételi 2021.02.02 2021.02.04 EUR 993 000,00
Eladasi 2020.09.15 2021.02.04 UsD 380 000,00 1 960 800
Vételi 2021.02.02 2021.02.04 UsD 380 000,00
Eladasi 2020.11.30 2021.04.30 EUR 170 000,00 -64 600
Vételi 2021.04.29 2021.04.30 EUR 170 000,00
Eladasi 2020.11.30 2021.04.30 UsSD 1 395 000,00 2 873 700
Vételi 2021.04.29 2021.04.30 UsD 1 395 000,00
Eladasi 2020.12.08 2021.06.10 UsD 1 007 000,00 12 395 163
Vételi 2021.06.09 2021.06.10 UsD 1 007 000,00
Eladasi 2020.12.08 2021.06.10 EUR 1 020 000,00 15 442 800
Vételi 2021.06.09 2021.06.10 EUR 1 020 000,00

Kiegészitd melléklet a 2021.

évi éves beszamoldhoz
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Eladasi 2021.02.02 2021.08.12 EUR 993 000,00 4 885 560
Vételi 2021.08.10 2021.08.12 EUR 993 000,00
Eladasi 2021.02.02 2021.08.12 uUSD 380 000,00 -1 653 000
Vétel 2021.08.10 2021.08.12 USD 380 000,00
Eladasi 2020.10.08 2021.09.22 EUR 285 000,00 2 451 000
Vételi 2021.09.20 2021.09.22 EUR 285 000,00
Eladasi 2021.04.29 2021.10.22 EUR 170 000,00 38 743
Vétel 2021.10.21 2021.10.22 EUR 170 000,00
Eladasi 2021.06.09 2021.12.09 uSD 1 007 000,00 .37 972 963
Vételi 2021.12.08 2021.12.09 uSD 1 007 000,00
Eladasi 2021.06.09 2021.12.09 EUR 1 020 000,00 -8 710 364
Vétel 2021.12.08 2021.12.09 EUR 520 000,00

Kiegészitd melléklet a 2021.
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Novekedési portfolio

Vételi/Eladasi

Ugyleten realizalt
arfolyam kiilonbozet

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2020.12.08 2021.06.10 EUR 160 000,00 2 499 400
Vételi 2021.06.09 2021.06.10 EUR 160 000,00
Eladasi 2021.06.09 2021.12.09 EUR 160 000,00 -2 680 112
Vételi 2021.12.08 2021.12.09 EUR 160 000,00
Konzervativ portolio

Ugyleten realizalt
Vételi/Eladasi | arfolyam kiilonbozet

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2020.09.15 2021.02.04 EUR 95 000,00 325 850
Vételi 2021.02.02 2021.02.04 EUR 95 000,00
Eladasi 2020.11.30 2021.04.30 EUR 90 000,00 .34 200
Vételi 2021.04.29 2021.04.30 EUR 90 000,00
Eladasi 2021.02.02 2021.08.12 EUR 95 000,00 467 400
Vételi 2021.08.10 2021.08.12 EUR 95 000,00
Eladasi 2021.04.29 2021.10.22 EUR 90 000,00 30 060
Vételi 2021.10.21 2021.10.22 EUR 90 000,00

Kiegészitd melléklet a 2021.
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Nyitott hataridds ligyletek a mérleg fordulénapjan

Kiegyenstulyozott portfolié
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem Mennyiség
Eladas 2021.10.21 2022.04.25 uUsD 1 395 000,00
Ugylet eredménye
Kiegyenstulyozott portfolié
Mérlegkészitésig
realizalt arfolyam
Ugylet Koétésnap Lejarat Devizanem Mennyiség kilonbozet (forint)
Eladas 2021.08.10 2022.02.10 EUR 993 000,00 2 283 900
Vétel 2022.02.09 2022.02.10 EUR 993 000,00
Eladas 2021.12.08 2022.03.24 uUsD 1 007 000,00 -13 524 010
Vétel 2022.03.22 2022.03.24 usD 1 007 000,00
Eladas 2021.12.08 2022.03.24 EUR 520 000,00 -1 252 836
Vétel 2022.03.23 2022.03.24 EUR 520 000,00
Novekedési portfolio
Mérlegkészitésig
realizalt arfolyam
Ugylet Kétésnap Lejarat Devizanem Mennyiség kilénbozet (forint)
Eladas 2021.12.08 2022.03.24 EUR 160 000,00 .385 488
Vétel 2022.03.23 2022.03.24 EUR 160 000,00
Konzervativ portfolio
Mérlegkészitésig
realizalt arfolyam
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem Mennyiség kiilonbozet (forint)
Eladas 2021.08.10 2022.02.10 EUR 95 000,00 -615 600
Vétel 2022.01.06 2022.02.10 EUR 95 000,00
Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbdhoz
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8. szamu melléklet

Taglétszam alakulasa korévenként 2021. év

ELETKOR EVELEJEN UJBELEPO UJATLEPO ATLEPO  KILEPO
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EVVEGEN

ELHALALOZOTT KIZARAS NYUGDIJBA EGYEB

KILEPO

ELETKOR EVELEJEN UJBELEPO UJATLEPO ATLEPO

842
792

20
12
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843
795
748
713
732
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603
563
595
283
223
157
102
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208
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9. szamu melléklet

A tagok egyéni szamlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adohatosagtol atutalt
0sszeg korévenként 2021. év

7408
Atagok kovetelései, a az 6l atutalt dsszegek, valamint a tagdijat nem fizeték szama korévenkeént
Nagysagrend: ezer forint
Targyévre Az egységes tagdijat " cals i A
N i i Targyévben az egyéni | Atag nyilatkozata |  vonatkozéan az Targyévre telles mértékben meg | 120t egyéltalén | Targyévbenaz Targyévbenaz

Tagi kovetelések | Targyévben az egyé o o ! " " nem fizetd tagok [egységes tagdijat teljes | egységes tagdijat teljes

Tagok széma ; [ayevBen 2z eayem szamlan jovairt alapjan az egységes tagdijat |vonatkozéan tagdijat| nem fizetd tagok e > >°9 .

2 sszege szamlan jovairt egyéni oA 2 apian a2 29yseges P ” A Kbveteléseinek | mértékben meg nem | mértékben meg nem |Mod
) . | december 31-én i b A munkaltatéi tagdij- adohatosag altal | teljes mértékben meg | egyatalan nem fizets |  koveteléseinek | .. ; Pl . e
Sorszam | Sorkod |  Megnevezés december 31-én tagdijbefizetés hoszdiarulés stutalt Gsszog o fizet6 tagok tagok seéma _|Ssszege december 31.| 5557698 december | fizetd tagok egyéni _(fizetd tagok munkéitatsi
) : 31-én tagdijbefizetése hozzéjarulésa
szama én

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

a 3 d e t g [ i i K z
001 _[740B01 |16 15 0| 0 179 0|
002__[740B02_[17 zj 0| 0 0 0|
003 [740803 [18 0| ol 0
004__[740B04_[19 0| 2 0|
005 _[740B05_[20 28| 4 0|
006 _[740B06 |21 uﬂ 20| 6
007 _[740B07 |22 164] 4# 3
008 |740B08 |23 297] 148| of
009 _[740B09_|24 1 23] 230) 70|
010 1403 292] 0|
011 2029 390) 0|
012 2578 644] 91]
013 4926] 1056 26|
014 4918] 1175 20|
015 7893 1878| 62
016 6677 1655 67]
017 10084] 2683 62
018 7 982| 3299) 75|
019 8 364] 3384 135|
020 9670) 3410] 219
021 11 866) 4226] 283
022 11588 4626] 123]
023 11 632] 5509 28]
024 14207| 5452 149
025 11294] 5472 64]
026 15 493 8371 75]
027 14174] 6800) 83|
028 16 687 8619) [
029 17427 9 468| 1247 2
030 21 027] 11736 1496] 215|
031 18302 10538 1102 79|
032 16 gﬁl 11 061 1540 38
033 16 894] 10171] 1133] 121]
034 11 256] 10574 1676 90|
035 15 612| 10 og{ 1570] 31
036 13465 11046 1309 181]
037 15 052| 12 ZE{ 1220 71|
038 12 868] 12 249 1113 59)
039 16 878] 12 511 1882 160]
040 11 723] 11 000| 125 65]
041 11 756] 11503 167]
042 9651 12 215 57
043 8333 12633 39|
044 8120| 9390) 25|
045 12008} 13107 75|
046 7 584] 13557 319) 3]
047 5 806] 11 087| 342| 62|
048 7507| 11580 291] 48]
049 5 741] 10391 290] 60|
050 1512 8108] 208] 16|
051 857 2.746] 162] 0|
052 4531 4080) 115] 0|
053 337 1 ﬁ{ %| 0|
054 27| 996) 70 21|
055 244 273] 52| 0|
056 0| 300) 29| 0 0|
057 0| 162 35] 11 0|
058 66] 491 16| 0 0|
059 29| 324] 10 0 of
060 0| 17 10| 33| of
061 0| 150] 7 ﬂ of
062 of 157| 8 33 of
063 0| 41] 6 0 0|
064 0| 0 7 0 0|
065 [ 0 5 0 0|
066 0| 0 3 0 0|
067 0 0| 0 4 0 0|
068 730) 0| 150] 4 0| 0|
069 59| 0| 0 1 0 0|
070 [ 0| 0 0 0 0|
071 0 0| 0 3 0 0|
072 0 0| 0 1 0 0|
073 0 0| 0 0 0 0 0|
074 0 0| 0 0 0 0 0|
075 0 0| 0 0 0 0 0|
076 0 0 0 0 0 0 0|
077 0 0| 0 0 0 0 0|
078 0 0| 0 0 0 0 0|
079 0 0| 0 0 0 0 0|
080 0 0| 0 0 0 0 0|
081 0 0| 0 0 0 0 0|
082 0 0| 0 0 0 0 0|
083 0 0| 0 0 0 0 0|
084 0 0| 0 0 0 0 0|
085 0 0| 0 0 0 0 0|
85 | 740886 | Osszesen 27 482] 33 405 331 1670 228] 447 109 327 625 15335 8197 251] 6 937 136] 34 556) 3 546]

Kiegészitd melléklet a 2021.

évi éves beszamoldhoz
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A fenti tabla b) oszlopaban a 2021. december 31-én aktiv tagsagi jogviszonnyal
rendelkezd pénztartagok egyéni szamlaegyenlege keriilt feltiintetésre. Nem
szerepelnek benne azok a tagok, akiknek tagsagi jogviszonya (kilépés, atlépés,
clhalalozas miatt) 2021. december 31-ei datummal keriilt megsziintetésre, de év
végén még rendelkeztek egyenleggel (kétlépcsds elszamolas), a tagokkal torténd
végelszamolas 2022. februdr honapban tortént meg. Nem tartalmazza tovabba a
szamviteli korméanyrendelet szerinti negyedévet kovetd megfizetések dsszegét sem.

A mérlegben szerepld fedezeti céltartalék €s a b) oszlopban szerepld érték kozotti
eltérés ezen okoknak kdszonhetd.

Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbhoz 98
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10. szamu melléklet

Szolgaltatast igénybevevok 1étszama korévenként 2021.év

SORSZAM SORKOD
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740C229
740C230
740C231
740C232
740C233
740C234
740C235
740C236
740C237
740C238
740C239
740C240
740C241
740C242
740C243
740C244
740C245
740C246
740C247
740C248
740C249
740C250
740C251
740C252
740C253
740C254
740C255
740C256
740C257
740C258

SZOLGALTATAS_ UJ_IGENYBE

MEGNEVEZES MEGNEVEZESE  EV_ELEJEN VEVOK LEJART

Osszesen

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
a4
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73

Egyosszegli 0 476

A NORFRP P ORFPR OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO0OO0OOO0OOOoOOOoOOoOoOOoOo

=== N-N-N-N---M-N-N-N-N-N-N-N-N-N-N-N-N-NM-M-H-N-N-N-N-NH-M-N-N-N-N-]
N
P NNRPRNNN®WSN
P NWOueR, sSSP R

W kL, NP OO

Kiegészitd melléklet a 2021. évi éves beszamoldbdhoz

476

AN ORFRPPFPR OPFP OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOoO

P NNNWRN
(O B e N N A L]

223

= N
= N

W kL, NP OO

ELHALALOZAS EGYEB_OK EV_VEGEN

0

O OO 0O 0O 00O OO0 00000000000 0000000000000 O0O0OO00O00O0OO0O00OO00O0OO0O0OO0O0O0OO0OO0OO0OOoOOoOOoOOo

0

O O O 0O 0O 000000000000 000000 00000000 0000000000000 0O00O0O00O0OO0OO0OOo0OOoOOoOOoOOo

O O 0O 0O 0000000000000 00000000 00000000000 00000000 00000000 O0OO0OO0OOoOOoOOoOOo

99



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztéar

SORSZAM SORKOD
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SORSZAM SORKOD
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SORSZAM SORKOD
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SORSZAM SORKOD
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