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GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

ALTALANOS RESZ

Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (korabban Evgyiiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktdber 1-t6l
mikddik, a fenti idépontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionélis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. 06. 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovdje Nyugdijpénztar kozgyllése is tigy dontott,
hogy 2001. jinius 30-i fordulonappal beolvad az akkor még Evgytiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-1 hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyiirik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-an Ggy
hatarozott, hogy a Pénztir nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FdOvarosi Birdsag 2006. 02. 10-1 keltezésii
vegzeésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. mdijus 7-én  megtartott
Kiildottkozgylilésén kinyilvanitotta azon szadndékat, hogy magan-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatérozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szama, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.
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Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar
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Generali Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar)

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
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Internetes honlap: www.generalipenztar.hu
Adodszam: 18074088-1-42

Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezeld: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezelo: Citibank Zrt.

Szamlavezetd onkéntes : Erste Bank Hungary Nyrt.
2010. novemver 01-t61 CIB Bank Zrt
Szamlavezetd magan : CIB Bank Zrt.
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képviseletében Balazs Arpad természetes személy
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A szamviteli politika révid ismertetése

A pénztar hatdlyos szabalyzatai a mérlegkészités napjat 2010. évre vonatkozdan
marcius 15-re allapitottak meg. Az Onkéntes nyugdijpénztiarak beszamold készitési
¢s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 223/2000. (XII.19.)
kormanyrendelet értelmében az iizleti évrdl sz6l6 beszdmold leadési hatarideje az
tizleti évet kovetd majus 31-e.

Amortizaciés politikank megfelel a nyugdijpénztarak beszamolokészitési ¢és
konyvvezetési kotelezettséget szabalyozd kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkdzeink a mérlegben nyilvantartasi értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekeriilési értékhez
(brutto értékhez) viszonyitott aranyat a kdvetkezd amortizacios kulcsok alapjan kell
megallapitani:

Vagyoni értékill jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsolodé vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai €s ligyviteltechnikai eszk6zok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal az immaterialis javak és targyi eszkozok
bekeriilési (beszerzési, illetve eldallitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztdrnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utdn az lizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezdddden. Az
ingatlanokhoz kapcsoldédd vagyoni értékli jogok koziil a pénztar tulajdonaban 1évo
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolodd vagyoni értékll jogok értékcsokkenését az
épiiletre, €pitményre vonatkozo amortizacios kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozd ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékli jogok
értékcsokkenésének elszdmoldsanal a vagyoni €rtékii jogra megallapitott amortizacids
kulcsot kell alkalmazni.
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A 100 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti vagyoni értékli jogok,
szellemi termékek, targyi eszkozok bekeriilési értékét a hasznalatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szdmolja el egy Osszegben.

Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkdzolt miikodési, fedezeti,
likviditasi €és kockéazati célu befektetések, valamint a fiiggd portfolio
mérlegforduldnapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozdéan meghatarozott
(kamatoz¢ értékpapirok, illetve diszkontértékpapirok esetében a felhalmozott kamatot
is tartalmazod) piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értekelési kiilonbodzet varhatdo hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott és
vezetett értékelési kiilonbozet szamlakkal szemben. Az értékelési kiilonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az id6aranyosan jaré kamatot, a
jaro osztalékot, a devizaarfolyam-valtozasbol adddo kiilonbozeteket, valamint az
egyeb piaci értekitéletbol adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztar a pénztari beszamold részét képezd mérleget és eredménykimutatast a
kozgyllés jovahagyasat kovetden, de legkésdbb az lizleti évet kovetd €v junius 30-1g
a beszamold konyvvizsgaldi zaradékaval egyiitt a Pénziigytr Kozlonyben illetve
internetes honlapjan kozzéteszi.

A Pénztar az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési €s gazdalkodasi
szabalyairol szolo 281/2001. (XII. 26.) szamai kormanyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az iizleti évet kovetd €év junius 30-ig a Pénziigyi
Ko6zlonyben hozza nyilvanossagra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgalot igénybe venni. A konyvvizsgaloil feladatok ellatasara csak akkor
adhato az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgald
(konyvvizsgald tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az altala vezetett pénztari
mindsitésli  konyvvizsgdlok névjegyzékében a konyvvizsgdlot hatarozataval
nyilvantartasba vette. A konyvvizsgald alkalmazasdnak ¢és jogkorének tovéabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.
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Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2010. évi valtozasok Osszesen (f6)
Iddszak elején 40 249
Idészak alatti valtozas -1703
- Uj belépé 1389
- Atlépé maés pénztarbol 878
- Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 270
- Szolgaltatasban részesiilt 603
- Elhalalozott 78
- Kilépett 646
- Egyéb megsziinés 2 373
Idoszak végén 38 546
Ebbol:  férfi 18 693
nd 19 853
- Ebbdl: sziineteltetd 0
- Jaradékot igénybe vevo 6
Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo
20 év alatt 53
20-30 év 4242
31-40 év 11735
41-50 év 11328
51-60 év 10132
60 év felett 1056
Osszesen 38546

Onkéntes pénztarunk 3.471 munkaltatoval all kapcsolatban. A két pénztari 4gazatban
a kozos tagok szama 4.095 0.
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2. Bevételek

A befizetések megoszldsa jogcimenként:

adatok eFt-ban
%-o0s %-0s
Jogcim 2009. év megoszlasban 2010. év megoszlasban
2009. év 2010. év
Tagdijbevételek 1280 125 66.77% 1251 971 86.87%
Pénztartagok egyéb befizetései 113 628 5.93% 105 179 7.30%
Rendszeres tamogatéas 14 072 0.73% 15615 1.08%
Eseti Adomany 500 131 26.09% 50 147 3.48%
Egyéb bevételek 9189 0.48% 18 318 1.27%
Osszesen 1917 145 100.00% 1441 230 100.00%
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:
adatok eFt-ban
%-0s %-0s
Tartalék 2009. év megoszlasban 2010. év megoszlasban
2009. év 2010. év
MUkddési tartalék 568 025 29,63% 134 783 9,35%
Fedezeti tartalék 1348 378 70,33% 1305774 90,60%
Likviditasi tartalék 742 0,04% 673 0,05%
Osszesen 1917 145 100,00% 1441230 100,00%

Az egységes tagdi] meértekét a pénztar kiilldottkozgytilése allapitja meg egyidejlileg
meghatarozva a bevételek tartalékok kozotti felosztasat is. A bevételek tartalékok
kozotti felosztasdnak aranya 2007. 4prilis 1-t8l a kovetkezd: A belépést kdvetden
befizetett elsd tagdijak osszege 4.000,- Ft erejéig 100%-ban a miikddési tartalékon

keriil jovairasra.

Eves befizetés
1-10.000 Ft-ig
10.001-100.000 Ft
100.001-400.000 Ft
400.000 Ft felett

90,0%
95,0%
98,0%
99,5%

Fedezeti tartalék Miikodési tartalék

10,0%
4,9%
2,0%
0,5%

Likviditasi tartalék
0,0%
0,1%
0,0%
0,0%

A minimalis tagdij 6sszege havonta 2.000 Ft, évente Osszesen 24 000 Ft. Ha a tag a
GYES-en, GYED-en, egész honapot meghalado fizetés nélkiili szabadsagon vagy
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betegdllomdnyban van, az egységes tagdijnak megfeleld Osszegili tagdijat koteles
megfizetni.

A tag az egységesen megallapitottnal magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is
vallalhat.

A pénztar munkaltatoi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint 2009. év 2010. év
Elhalalozas miatti kifizetés 23 447 28 381
Atlépsk 97 319 138 340
10 éves varakozasi id6 utani kifizetések 404 422 547 057
Egyosszegl kifizetés 636 272 561 481
Jaradékfolydsitas 667 1533
OSSZESEN: 1162 127 1276 792

Az 0Osszegek 2010-ben pénziigyileg teljesitett szolgaltatasok, melyek nem
tartalmazzadk az SZJA-t és a kilépési koltségeket. A pénztar a kilépd, atlépd,
szolgaltatast igénybe vevd tagokkal szemben a szolgéltatdsi szabdlyzat értelmében
kilépési koltséget szamitott fel 16.027 eFt értekben.
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4. Miikodési eredmény alakulasa

Adatok eFt-ban
2009. év %-os 2010. év %-os
2009. év megoszlas 2010. év megoszlas

I Miikodési célu bevételel 568 025 100,00% 134783 100,00%
- Tagdijbevételek 59 944 10,55% 66 738 49,52%
- Tagok egyéb befizetései 0 0,00% 5 0,00%
- Adomany 500 392 88,10% 50317 37,33%
- Egyéb bevételek 7 689 1,35% 17723 13,15%

Il.  Mikodési koltségek és raforditasok 882 008 100,00% 102 050 100,00%
- Anyagjellegii raforditasok 717 653 81,37% 61858 60,62%
- Személyi jellegi raforditasok 152 685 17,31% 31784 31,15%
- Elszamolt értékcsdkkenésileiras 5027 0,57% 3811 3,73%
- Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 6 643 0,75% 4597 4,50%

1.  Befektetési tevékenység bevételei 20 022 100,00% 3991 100,00%)
- Kapott kamatok 20 963 104,70% 5155 129,17%
- Ertékpapirok arfolyam nyeresége 4 550 22,73% 1531 38,36%
- Pénziigyi miiveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kiilbnbozetben elszamolt varhaté hozam -5 491 -27,42% -2 695 -67,53%

IV. Befektetési tevékenység raforditasai -2 359 100,00% -2 061 100,00%
- Fizetend6 kamatok és kamat jellegli raforditasok 926 -39,25% 0 0,00%
- Ertékelési kiilonbozetbdl képzett miikodési céltartalék -5 491 232,77% -2 695 130,76%
- Ertékpapirok arfolyam vesztesége 422 -17,89% 6 -0,29%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 1784 -75,63% 628 -30,47%

V. Rendkiviili eredmény 0 0

VI. Pénztari tevékenység eredménye -291 602 38785

VIl. Tartaléktoke 361 488 89 047

Az oOnkéntes pénztari dgazat 2010. jinius 14-én 50 millié Ft tamogatéast kapott a
mikodési tartalék javara a Generali-Providencia Biztositd Zrt-tdl a Pénztar
miukddtetésére, fejlesztésére és a taglétszam novelésére.

2010. évben rendkivili bevétel és rendkivili raforditas nem merilt fel. A Pénztar
kiegészitd tevékenységet nem folytat.
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5. A 2010. évi pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

Pénztarunk taglétszama 5,63%-al lett kevesebb a tervezett taglétszamhoz képest.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv Tény
Zard 2010 40 844 38 546
Bevételek alakulasa (eFt)
Fedezeti tartalék terv | Fedezeti tartalék tény
Tagdijbevétel 805 425 1184 561
Tagok egyéb befizetése 635 429 105 174
Tamogatas, adomany 0 15444
Athozott fedezet 267 500 489 096
Befektetések nettdé hozama 741 583 789 942
OSSZESEN: 2449937 2584 217

Likvid tartalék terv

Likvid tartalék tény

Tagdijbevétel 422 672
Tagok egyéb befizetése 333 0
Tamogatas, adomany 0 1
Befektetések nettdé hozama 300 2246
OSSZESEN: 1 055 2919

Mikodési tartalék terv

Miikodési tartalék tény

Tagdijbevétel 30 641 66 738
Tagok egyeéb befizetése 37 288 5
Tamogatas, adomany 0 50 317
Befektetések nettd hozama 6 872 6 052
Egyéb bevétel 42 028 17723
OSSZESEN: 116 829 140 835

Kiegészitd melléklet a 2010.
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Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv Tény
Elszamoldsok, szolgaltatasok
fedezete 706 127 1330601
Miikodési koltségek alakulasa (eFt)

Terv Tény
Miikodési koltségek,
raforditasok 308 124 102 050
Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény
Fedezeti céltartalék 12 910 950 12 540401

Likviditasi céltartalék

11 426

23603

A bevételek 160.150 eFt-al voltak magasabbak a vonatkozé tervszamnal, mely 6,24

%-0s novekedést jelent.

2010. aprilis 1-jétdl a két pénztari agazat kozotti szeparacids szabalyzat értelmében a
kozos koltségek donté hanyadat - 90%-at - a magén dagazat viseli, ennek
eredményeként a tényleges mitkddési koltseégek 206.074 eFt-al voltak alacsonyabbak

a tervezett értékhez képest.

A fedezeti céltartalek alakulasa a tervhez képest elmradast mutat, amit elsGsorban a
tagi elszamolasokra kifizetett 0sszegek novekedése magyardz. A tagi elszdmoldsokra

kifizetett 6sszegek jelentdsen, 624.474 eFt-al haladtdk meg a tervezett értéket.

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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6. Befektetések

Befektetett eszkozok és forgoeszkozok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

14 1 14 .

valtozasa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiilonbozet
Nyité Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zaré Nyité Valtozas Zard

*Pénzeszkzok 277 700 33 019 310719 277 735 33 682, 311417 35 663 698
Egyéb részesedések 2 471 964 339 107 2811071 2 687 245 458 410 3 145 655 215 281 119303 334 584
Hataridés tgyletek 0 0 0] 0] 5321 5321 0 5321 5321
Forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok 8 157 881 794 558 8 952 439 8 646 752, 563 598 9210 350 488 871 -230 960 257 911
Befektetéshez kapcsolodd
egyéb kovetelések 1.027| 10 397 11424 1.027| 10 397 11424 0 0 0of
Tagi kolcson 12 885 8 588 21 473] 12 885 8 588 21473 0 0 0f
Osszesen: 10 921 457 1185 669 12 107 126 11 625 644 1079 996 12 705 640 704 187 -105673 598 514
*Tartalmazza a "révid lejaratu hitelek és kdlcsonok" mérlegsoron talalhatd negativ egyenlegli bankszamlak dsszegét is.

Forgatasi célu értékpapirok értékpapir fajtanként 2010. december 31.:

adatok eFt-ban
Piaci érték )
Megnevezés Bekeriilési érték (2010.12.31.) Ertékelési kiilonbozet

Kotvények 609 974 656 225 46 251
Diszkont Kincstarjegyek 348 395 353 518 5123
Magyar Allamkétvények 7 767 634 7 949 897 182 263
Jelzaloglevelek 226 436 250 710 24 274
Belfoldon kibocsatott Részvények 360 648 380 645 19 997
Kiilféldon kibocsatott Részvények 256 525 288 213 31688
Befektetési jegyek 2193 898 2476 797 282 899
Hataridés lgyletek 0 5 321 5 321
Osszesen: 11 763 510 12361 326 597 816
Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 12
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Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa 2010. december 31.:

adatok eFt-ban

Befektetések idoszak végi

Befektetések idoszak végi

Befektetésekbdl a
részvények és egyéb valtoz6

Megnevezés értéke konyv szerinti értéken  értéke - piaci értéken  hozamd értékpapirok - piaci
értéken

Osszesen (2+34) 12 107 126 12 705 640 3145 655
E‘imfg)' Gazdasagi Térség Gsszesen 11 667 733 12 175 836 2617 276
EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 11 667 733 12 175 836 2 617 276
Cseh Koztarsasag 50 284 49234 49 234
Franciaorszag

Lengyelorszag 75 756 92 257 92 257
Magyarorszag 10 837 054 11 243 965 1685 405
Németorszag 704 639 790 380 790 380
Egyéb orszag (35+...+39) 439 393 529 804 528 379
Amerikai Egyesiilt Allamok 439 393 529 804 528 379

Befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2010. december 31.:

adatok eFt-ban
. Befektetések id6szak végi értéke -| Befektetések idészak végi értéke -
Megnevezés . PR A
konyv szerinti értéken piaci értéken

HUF 10 493 500 10 885175
EUR 1040 199 1141079
USD 444 890 535 347
Egyéb 128 537 144 039
Osszesen 12107 126 12 705 640

Kiegészitd melléklet a 2010.
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Brutto érték alakulasa

Brutto érték alakulasa Eft
Nyité Csokkenés Novekedés Zard
Immaterialis javak 32050 0 4110 36 160
- Vagyoni érték jogok 32050 0 4110 36 160
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 5091 1398 156 3 849
Jarmiivek 0 0 0 0
Beruhazasok, felujitasok 0 0 0 0
Osszesen: 37141 1 398 4 266 40 009
Ertékcsokkenés alakulasa
ECS alakulésa Eft
Nyito Csokkenés Novekedés Zaro
Immaterialis javak 2499 0 5332 7 831
- Vagyoni értéki jogok 2499 0 5332 7 831
- Szellemi termékek 0 0 0 0
Gépek, berendezések 1922 1249 1460 2133
Jarmiivek 0 0 0 0
Osszesen: 4421 1249 6 792 9 964
8. Kovetelések alakulasa
Adatok eFt-ban
Jogcim 2009. év 2010. év
Tagdijkovetelések 74 161 81 727
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 22 20
Tagi kolcsonok 12 885 21 473
Rendszeres timogatasokhoz kapcsolodo kovetelés 569 65
Uton 1év6 értékpapir tranzakciok 1026 11425
Tagoknak torténd téves utalasok miatti kovetelés 1 087 963
Kovetelések maganpénztarral szemben 523 1027
Kiilonféle egyéb kovetelések 3216 292
Osszesen: 93 489 116 992
Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 14



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

9. Kotelezettségek allomanya

Adatok eFt-ban

Jogcim 2009. év 2010. év
Tagokkal szembeni kotelezettségek 119 207
Kotelezettség aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitok) 26 681 5585
Rovid lejarata hitelek 0 17
Vagyonkezel6vel szembeni kotelezettség 0 20 471
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 1463 926
Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettségek 1037 891
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 18 754 6976
Jovedelem elszdmolasi szamla 4106 0
Azonositatlan fliggd befizetések 52 811 42 652
Egyéb kotelezettség maganpénztarral szemben 0 2955
Athozott fedezet dtvezetési szamla 192 13 341
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 2517 683
Osszesen: 107 680 94 704
10. Aktiv idébeli elhatarolasok részletezése
Adatok eFt-ban
Jogeim 2009. év 2010. év
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 8 0
Koltségek ¢és raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 1583 52
Osszesen: 1591 52
Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 15
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A koltségek aktiv idObeli elhatarolasa kozott a kovetkezd tételek talalhatok:

Jogcim eFt

- biztositasi dijak 12

- rendszergazda szolgaltatas dija 37

- egy¢éb szolgaltatas dija 3
Osszesen: 52

11. Passziv idobeli elhatarolasok

Adatok eFt-ban

Jogeim 2009. év 2010. év
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 1173 1195
Koltségek ¢és raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 205 802 509
Osszesen: 206975 1704

Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa kozott a tagi kolesonok utan elszamolt, de a
targyévet kovetd iddszakot megilletd kamat kertilt kimutatésra.

Koltségek ¢és raforditasok passziv idObeli elhataroldsa kozott az alabbi tételek

keriltek elszamolasra:

Jogcim eFt

- nyomdai koltségek 4

- rendszergazda szolgaltatas dija 351

- telefon és internet koltség 6

- szamviteli, tigyviteli szolgaltatas dija 108

- egy¢éb igénybevett szolgaltatasok 40
Osszesen: 509

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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12. Céltartalékok alakulasa, alapatcsoportositasok

Adatok eFt-ban

Céltartalék megnevezése Nyit6 allomany Valtozas Zaré allomany | Megoszlas
Miikodési céltartalék 4195 -2 695 1500
Fedezeti céltartalék 11 302 813 1237 588 12 540 401 100,00%
- Egyéni szamlakon 11298 988 1233 367 12 532 355 99,94%
- Szolgaltatasi szamlakon 3825 4221 8 046 0,06%
Likviditasi és kockazati 23424 179 23 603 100,00%
-Ertékelési kiilonbozetre 1103 -518 585 2,48%
- Egyéb likviditasi célokra 11682 8 262 19 944 84,50%
- Azonositatlan befizetések 10 639 -7 565 3074 13,02%
Meg nem fizetett tagdijak 24559 5546 30105 100,00%
- Miikodési céla 817 98 915 3,04%
- Fedezeti célu 23734 5447 29 181 96,93%
- Likviditasi és kockazati céla 8 1 9 0,03%
Céltartalékok dsszesen 11 354 991 1240 618 12 595 609

Alapok kozotti rendezések

Adatok eFt-ban

Likviditasi céltartalékot érinto rendezések: 1125
- 5 éven tuli fiiggo tételek leirasa 1383
- visszautalt azonositatlan elszamolasok 3140
- értékhatar alatti kovetelések leirdsa 3118
- hozamveszteség rendezése -37
- értékhatar alatti negativ tételek rendezése -243

Fiiggo tételekre képzett céltartalékbol:

- azonositott tételek hozama fedezeti tartalékra 3 854
- azonositott tételek hozama likviditasi tartalékra 5111
- azonositott tételek hozama miikddési tartalékra 182

Tagdijat nem fizeto tagoktol levont biinteté hozam:

- miikodési tartalékot megilletd rész 18 980
- likvid tartalékot megilletd rész 171

Kiegészitd melléklet a 2010.
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemz6 mutatok

2009. év 2010. év
1.Tagdijbevétel /| 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 41.86% 56.52%
- Likviditasi tartalék 5.01% 23.02%
- Miikédési tartalék 10.15% 47.38%
2. Befektetési netté hozambevétel / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 53.72% 37.69%
- Likviditasi tartalék 94.97% 76.95%
- Mkodési tartalék 3.79% 4.30%
3. Tamogatasok / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 0.47% 0.74%
- Likviditasi tartalék 0.01% 0.03%
- Mkodési tartalék 84.76% 35.73%
4. Tagok egyéb befizetései+egyéb és rendkiviili bevételek/
Osszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 3.95% 5.05%
- Likviditasi tartalék 0.01% 0.00%
- Miikodési tartalék 1.30% 12.59%
5. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 17.31% 31.15%
6. Anyagjellegii raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 81.37% 60.61%
7. Egyéb koltségek, raforditasok / miikkodéssel kapcsolatos
kéltségek, raforditasok 1.32% 8.24%
8. Rendkiviili raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 0.00% 0.00%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zar6 allomanya
- Ertékelési killonbdzetre 4.71% 2.48%
- Egyéb kockazatokra 49.87% 84.50%
- Azonositatlan befiz. hozamara 45.42% 13.02%

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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Egyéb mutatok

2009. év 2010. év
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke
Ft/f6 280 727 325127
Eqgy fére jutd atlagos havi befizetés Ft/f6/ho 2719 2 648

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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14. Pénztar befektetési politikaja
Makrogazdasagi osszefoglalo

GDP

A 2009 évi mély recesszid utan, elsésorban a nettd export jotékony hatasatol
vezérelve, 1% koriili novekedést produkalt a magyar gazdasdg 2010-ben. A
kildbalast, igy a fokozottabb iitemli novekedést gatolja, ¢és feltehetéen még a
kovetkezd évben is gatolni fogja a magas munkanélkiiliség, s az ebbdl is fakadoan
alacsony belsé kereslet. A kiskereskedelmi forgalmat, az eldbbieket tal, fékezi az
erds svajci frank hazai fogyasztasra nehezedd hatasa is.

A jovObeni novekedéssel kapcsolatos kockazatok kozil az egyik
leghangstlyosabb, hogyan fognak teljesiteni  exportpiacaink  (kiilondsen
Németorszag), illetve hogy sikeriil-e esetleg a kiilkereskedelmiinket valamelyest
diverzifikaltabba tenni. Ugy véljilk, hogy a hatalyba 16pS kedvezébb adozasi
feltételek (vallalkozoi szektorban €s maganszemélyek esetében egyarant) stimulust
jelenthetnek a gazdasagnak, ami a vallalkozasok esetében a versenyképesség
javulasaban, a lakossag esetében a rendelkezésre all6 jovedelem emelkedésében
Olthet testet elssorban. Mindezek egyiitt azonban bar sziikséges, de a létezd korlatok
ismeretében nem elégséges feltételei annak, hogy a valamelyest optimistanak t{ind,
korméanyzat altal felrajzolt novekedési palya megvaldsulhasson.

Inflacio, alapkamat

A jegybank legfrissebb prognozisa alapjan a fogyasztoi arak emelkedése a
kovetkezd 6-8 negyedévben valamelyest az inflacios cél folott alakul majd. Felfelé
mutatd kockazatot az €lelmiszerarak és az energiadrak mellett a korméanyzat altal
bevezetett kiillonadok is jelenthetnek. A kordbban vartndl magasabb szinten alakulo
inflaci6 miatt egyébként a jegybank az év utolsdé két kamatdontd iilésén 25-25
bazisponttal, 5,75%-ra emelte az alapkamatot. A piac januarra tovabbi 25 bazispontos
szigoritast arazott be, s Osszességében a varakozasok alapjan 2011 kozepére 6,0%
fole kuszo alapkamat sem zarhat6 ki. Az eldzetes varakozasok alapjan a tavasszal
nagyrészt kicserélddd monetaris tandcs inkdbb galamb beallitottsagi lehet, am
véleményliink szerint a fogyasztoi inflacid mellett els@sorban a pénziigyi stabilitdsi
kockézatok hatékony kezelése vezeti majd a jegybankarokat.

Egyensuly

A bevezetett rendkiviili intézkedések mellett a kormany teljesitette a Briisszel
fel¢ vallalt 3,8%-0s GDP aranyos hidnycélt 2010-ben. A 2011 évi deficitszdm
teljesitése sem latszik nehéz feladatnak az év forduldjdn rendelkezésre allo
informacidk alapjan, &m az sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal, hogy az er6s6do
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unids kritikak végiil néhany ponton meghatralasra kényszeritik a hazai fiskalis
politika dontéshozoit. Tény, hogy a kovetkezd két évben varhatéoan Eurdpa éltanuloi
lehetiink, ami a hidnyszamokat illeti, &m a hosszu tavl fenntarthatosag terén béven
akad még tennivalo. Eppen ezért kulcskérdés a kozeljovo és a kozéptava kilatasok
szempontjabol egyardnt, mit tartalmaz a kormany februdr végére igért 6-800
milliardos nagysagrendiire beharangozott intézkedéscsomagja.

Kotvénypiac, arfolyam

Az eurdpai adodssagvalsdg és a belpolitikai események mozgattdk a
kotvénypiacot 2010 wutols6 hoénapjaiban. A révid hozamok a jegybanki
kamatemelésektdl is vezérelve, a hosszabbak pedig az 6sszességében megndvekedett
bizonytalansdg hatdsara emelkedtek. A piacot a sok tényezOobdl kiragadva az tarja
leginkabb izgalomban, milyen kovetkezményei lesznek annak, hogy a legaktivabb
hazai piaci szereplonek szamitd magan-nyugdijpénztarak 2011 soran nagyon
jelentdsen veszitenek tokepiaci szerepiikbdl. Az sem vilagos egyeldre, mi lehet az
ereddje tokepiaci folyamatok vonatkozasdban a magdnpénztarakbol az allamhoz
visszadramlo vagyon felhasznalasanak (addssagcsokkentés, folyo
hidnyfinanszirozas). Mindezek miatt a befektetok igencsak passzivva valtak, ami a
kotvénypiaci jelenlétet illeti, a likviditas jelentdsen csokkent. Ezzel egyiitt, bar 2010.
oktoberhez képest mintegy 100-120 bazisponttal magasabb szinteken, az AKK
kotvénykibocsatasai sikeresek, ami mindenképp a kedvezd hirek koz¢é sorolando.

Az egyik legkomolyabb feladat az 4llam, mint kibocsatd szamara, hogy a
maganpénztarak kiesésével mintegy 200 milliard forinttal visszaesé belfoldi
allampapir-keresletet valamilyen formaban potolja.

A fentiek alapjan 2011-et els6sorban Eurdpa, azon beliil is az Un. periférias
orszagok addssagproblémai hatarozzak majd meg, kiegésziilve a hazai parlament
tOkepiacokat befolyasolo intézkedéseivel. Mindez az év els6 felére mindenképp egy
bizonytalanabb, €ppen ezért inkabb kivard kotvénypiacot jelenthet. A kivarasbol a
februar végére igért reformértékll, fenntarthatd fiskalis konszolidaciot jelentd
intézkedések mozdithatjak ki a szerepldket. Mindez, bizva egy pozitiv kimenetelben
mérsékelheti a kotvényhozamokat, &m a kiils6 kornyezetben rejlé kockazatok egy
jelentdsebb ,,hozam rali” kialakuldsanak valosziniiségét csokkentik.
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Részvénypiaci folyamatok

2010 soran 0sszességeben folytatddott a kedvezd hangulat a vildg tékepiacain,
az emelkedd trend nyar végétdl valt domindnssa, a befektetok a hozamok jelentds
részét az esztendd utolsd négy honapjaban realizalhattdk. Az aprilisi lokalis csticsokat
novemberben sikeriilt tulszarnyalni. A fejlett piacokon a vezetd amerikai
részvényindexek 10% feletti emelkedésre voltak képesek, Eurdpaban a német DAX
még ezt is meghalado, 15% feletti pluszban zarta az évet.

A tobbnyire amerikai dollarbol finanszirozott poziciok elsddlegesen a
kockazatos, azaz minél magasabb elvart hozammal rendelkezd befektetéseket
keresték, igy a feltorekvé piaci devizdk, részvények, magas hozamt vallalati
kotvények ¢és a nyersanyagpiacok bizonyultak a legvonzébb befektetési
célpontoknak. A globalis feltorekvé részvénypiacok 2009 utdn ujabb rekordévet
zartak a részvényalapokba bearamlo téke szempontjabol. A legnépszeriibb befektetési
célpontok kozott Oroszorszag, Torokorszag, India, Dél-Korea és Mexikd 20% kortili,
Argentina részvénypiaca 50%-ot meghalad6 szarnyalast mutatott.

Az ¢év els6 fele hektikusan telt, aprilis kozepéig Osszességében meég a
kockézatvallaldsi hajlandésag magas foka jellemezte a tdkepiacokat, noha a
begylirlizd gorog addssagproblémak mar janudrban hoztak némi korrekciot a talfiitott
hangulatban. A tavaszi bizalomvesztést a befektetdk részben az eurd eladasan
keresztiil reagaltk le, a dollarral szembeni jegyzések a 2009 végi 1,44-es szintekrodl
junius elejére az 1,19-ig jutottak, ez azonban mar az év kereskedési savjanak az aljat
jelentette.

Nyaron az amerikai gyorsjelentési szezon ugyan kedvezd meglepetést okozott
¢s a részvényarfolyamok emelkedését vonta maga utan, ugyanakkor augusztusban
ismét a kedvezdtlen, lassuld tendencidt leir6 makrogazdasdgi adatok keriiltek a
figyelem kozéppontjaba, az un. elfremutatd indikatorok szinte kivétel nélkiil a
tavaszi csucsokrol torténd lefordulas jeleit mutattak.

Mivel a gazdasagi novekedési varakozasok folyamatosan csokkentek a vilag
tartosan magas eladdsodottsaggal €s strukturalis problémakkal jellemezhetd fejlett
részein, a piaci szereplok ismét stimulusok forméjaban vartak a segitséget fiskalis €s
monetaris oldalrél egyarant. Mindez megalapozta a szeptembertdl kezdd6dd wjabb
¢lesebb rali kibontakozéasat, ,ne menj a Fed akaratdval szemben” jelszoval. A
lényegében tovabbi likviditas-injekciot jelentdé un. QE 2 (quantitative easing)
valoszinlisitett hatasai azonnali és erdteljes nyomast helyeztek a dollar kurzusara,
amely az Osszes fontos devizaparral szemben Oridsi leértékelddést mutatott
szeptemberben, fiiggetleniil attdél, hogy az eur6-zéndban olyan Ujabb orszagok
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finanszirozasaval kapcsolatban novekedtek az aggalyok, mint Irorszag vagy
Portugalia.

A felfokozott varakozasoknak megfelelden az amerikai jegybank szerepét
betoltd Fed november eleji iilésén egy ujabb nagyméretli eszkdzvasarlasi program
beinditasardl dontott, az eldre bejelentett kotvénypiaci intervencid célja a tartdsan
alacsony hozamkornyezet biztositdsa. Megitélésiink szerint a nem konvencionalis
intézkedések folytatasdnak megvannak a sajatos kockazatai (tulzott vagy nem
elégséges beavatkozas veszélyei, korlatozott redlgazdasagi hatasok, devizakrizis és
nyersanyagbuborékok, a pénziigyi szektor sériilékenysége, a piaci szereplok
bizalméanak megingésa).

Az év vége a varakozasoknal kedvezdbb amerikai makrogazdasagi adatokrol
szolt, amely a piaci szerepldk tilsdgosan leépitett poziciondltsagaval €s az eurd-zona
periférikus orszagaival kapcsolatos fokozodo aggodalmakkal egyiitt novemberben ¢€s
decemberben Ujfent a zoldhasu deviza er0sodését tdmogatta. A nyersanyagarak ralijat
azonban ez sem allitotta meg, a spekulativ €s talzott arfelhajto likviditads miatt
bizonyos szegmensekben exponencidlis arfolyam grafikonokkal jellemezhetd
minibuborékok sora alakult ki az elmult hoénapokban (cukor, gyapot, gumi,
palladium, stb.). Az alapanyagarak dragulasa kozvetleniil és a fogyasztok
diszkrecionalis jovedelmének megnyirbalasan keresztiil a keresletre hatva kozvetetten
is rombolja a vallalati profit marzsokat. A legfontosabb problémat az jelentheti, ha
elsOként a dinamikusan novekvd feltorekvé orszagokban indit be nem kivant
inflacios folyamatokat.

A kompozit nyersanyagindexek 15, illetve 20% feletti emelkedéssel zartak az
évet, amely kimagaslonak szamit. A diverzifikalt befektetési portfoliokban egyre
népszerlibb arany feliilteljesitonek bizonyult, unciaja 1100 dollarrol 1400 dollar folé
dragult, ugyanakkor sokkal jobban jartak az eziistbe invesztalok, itt 80% feletti
hozamot lehetett realizdlni 2010 soran. A szinesfémek korében junius elejétdl
megallithatatlanul dragult a réz, éves szinten 30% feletti emelkedést mutatva.

Az igen kedvezd globalis hangulat ellenére a magyar részvényindex mindossze
100 ponttal tudott feljebb kiiszni 2009 végéhez mérten, a BUX 21 327 ponton fejezte
be az esztendét. Osszehasonlitdsképpen a régidban a cseh részvénypiac 10%, a
lengyelek 15% korili mértékben erdsodtek. A szignifikans alulteljesitésben a
valsagadok arazasi oldalrol torténd beépiilése, a makrogazdasagi palya
fenntarthatésagaval kapcsolatos aggélyok, bizonyos kormanyzati intézkedések
negativ  kiilfoldi visszhangja ¢és a magannyugdijpénztari rendszer tervezett
atalakitasaval kapcsolatos bizonytalansagok jatszottak a legfontosabb szerepet.

Az OTP arfolyamat valtozatlanul a nemzetkdzi hangulat altal befolyasolt
orszagkockdzati mutatok mozgasa, a svajci frankkal szembeni forint kilengések, a
hitelezési aktivitassal €s a portf6lio mindséggel kapcsolatos varakozasok valamint a
bankszektor kiilonadoja miatt jelentkezd extra terhek hataroztak meg. Osszességében
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az elemzodi célarfolyamok tobbsége immar az 5,500 és 6,500 Ft kozotti savban
talalhato, amelyhez kozelit a papirok kurzusa.

A blue-chipek koziil az év nyertese kétségteleniil a MOL lett 20% feletti
emelkedéssel, a részvények szeptemberben egészen a 23,000 Ft-os szintig jutottak,
amelyben szerepe volt a hazai korméany ¢€s az orosz nagybefektetd kozotti
targyalasokrol folyd, késObb cafolt piaci pletykdknak. A kordbban finomitoi fokuszu
tarsasag a horvat INA konszolidalasaval jelentdsen novelte kitermelési fokuszat, a
kozel-keleti olayjmezdk kutatasairdl érkez6 biztatd informacidok tovabb segithetik a
részvények megitélését. Negativ tényezdt €s bizonytalansagot jelentenek ugyanakkor
a befektetOk szdmara az energiaszektort érintd esetleges tovabbi extra befizetési
kotelezettségek, melyek a koltségvetés egyenlegét hivatottak javitani.

Az ¢évrél évre magas osztalékot fizeté Magyar Telekom a valsagadok
egyértelmiien legnagyobb vesztese lett, a tdrsasagtol hasonldo mértékii extra befizetést
varnak, mint az OTP Banktol, pedig a két vallalat éves nyeresége nem sorolhato egy
kategoriaba. A konzervativ befektetoknek végig kellett nézniiik, ahogy a papirok
mintegy 25%-kal értékelddnek le az 6szi honapokban, mivel a kovetkezd évekre
remelt részvényenkénti 70 Ft-ot meghalad6 osztalék helyett a jelenlegi kilatasok
alapjan 50 Ft kifizetésével kell beérniiik. Véleményilink szerint a rossz hirek
beépiiléseével, 500 Ft kozeli arfolyamnal a részvények megfeleld portfolio épitési
alkalmat kinalnak, mivel cash-flow alapu és szdmos egyéb értékeltségi szempont
alapjan lényegesen attraktivabbak, mint a régids szektortarsak.

A gyogyszerszektor reprezentansai defenziv jellegiik mellett kivalod
befektetésnek bizonyultak egészen addig, amig a gyogyszerkassza megnyirbalasaval
kapcsolatos aggalyok nem kezdtek dominédnssd valni a piaci szerepldk korében. A
Richter papirok — egyediiliként a hazai blue-chipek koziil — csaknem elérték 2007-es
torténelmi csucsukat, végiil azonban ehhez képest mintegy 15%-kal lejjebb, a 2009-
es zardszint kozelében fejezték be az évet. Az Egis is hasonlo palyat futott be, piacan
5% feletti pozitiv éves hozamot realizalhattak a befektetok.

A kisebb papirok koziil a BUX indexbe oktoberben wjonnan bekeriild és
energia-korszer(isitési projektjeivel az erdélyi Onkormanyzatoknal folyamatosan
terjeszkedd RFV bizonyult 2010 legjobb befektetésének, a részvények tulajdonosai
75% feletti nyereséggel blcstztathattdk az évet.

A régios CETOP20 index a globalis folyamatoknak megfeleléen kozel 15%-os
hozamot ért el az év soran. A pénziigyi szegmensben a lengyel PKO BP ¢és a cseh
Komercni Banka huzta fel az indexeket, az energiaszektorban a PKN Orlen teljesitett
magasan feliil, mig a kozszolgaltatd CEZ részvények a piaccal szemben komolyabb
esést szenvedtek el.

Elemzdk szerint a piaci szereplok konnyen elveszthetik bizalmukat az
allamadossagok finanszirozhatésagaval ¢€s a nodvekedés fenntarthatosagaval
kapcsolatosan, ez pedig barmikor magaban hordozhatja egy hirtelen piaci lejtmenet
veszélyét. Természetesen a krizis tovabbi lefolyasa, pontos mélysége nagyban fligg
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az elottiink allé 1dészak gazdasagpolitikai dontéseitdl. Ugyanakkor a vildg szamos
orszaganak egyiittes gazdasagi megtisztuldsa, a fenntarthatosdg iranydba mutato
sziikséges szerkezeti valtozdsok minden bizonnyal tobb évig tartd, a hossza tavua
palyatol elmaradod gazdaséagi teljesitménnyel jarnak majd egyiitt. Tovabbra is az
ovatos befektetéi magatartas tlinik racionalisnak, amely a jelenleg lathato kockézat-

hozam kilatasokat véleményiink szerint megfelelden tiikrozi.

Részvénypiaci osszefoglalo

Magyaro.
Lengyelo.
Cseho.

Argentina
Brazilia
Chile
Mexiko

Tajvan
Del-Korea
Kina

India

Oroszorszag
Torokorszag

Egyiptom
Izrael

Romania
Bulgaria

S&P 500

EuroStoxx 50

Nikkei 225

Index

BUX
WIG20
PX

MERVAL
IBOV
IPSA
MEXBOL

TWSE
KOSPI
SHCOMP
SENSEX

RTSI$
XU100
HERMES
TA-100

BET
SOFIX

SPX
SXS5E
NKY

l.név
14,22%
4,47%
7,12%

2,28%
2,60%
5,07%
3,57%

-3,27%
0,60%
-5,13%
0,36%

8,85%
7,03%
9,88%
8,49%

27,18%
-1,36%

4,87%
-1,14%
5,15%

Il.név
-13,18%
-9,00%
-7,76%

-7,95%
-13,41%
8,03%
-6,34%

-7,46%
0,32%
-22,86%
0,99%

-14,83%
-3,00%
-10,95%
-14,29%

-20,48%
-11,49%

-11,86%
-12,21%
-15,40%

Hozam

lll.név
10,40%
15,16%
2,51%

20,98%
13,94%
17,96%
6,98%

12,39%
10,28%
10,73%
13,38%

12,57%
19,94%
9,98%
13,99%

12,49%
3,78%

10,72%
6,78%
-0,14%

IV. név
-8,23%
4,93%
8,24%

33,30%
-0,18%
2,76%
15,66%

8,92%
9,51%
5,74%
2,19%

17,42%
0,35%
7,53%
8,43%

-1,27%
-6,40%

10,20%
1,63%
9,17%

10/12/31-ig
0,47%
14,88%
9,62%

51,83%
1,04%
37,59%
20,02%

9,58%
21,88%
-14,31%
17,43%

22,54%
24,95%
15,71%
14,93%

12,32%
-15,19%

12,78%
-5,81%
-3,01%
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A 2010. evre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar véalaszthatd portfolids rendszert miikddtet,
amellyel lehetévé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamlajukon elhelyezett megtakaritdsaik kezelésérél. A  rendszer
miuikddtetésével a tagok arr6l donthetnek, hogy kordbbi megtakaritasuk, illetve
késObbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott kiilonboz0 befektetési eszkoz
osszetételll portfoliok koziil melyikbe kertiljon.

A tagok altal valaszthat6 portfoliok:
e ELDORADO FIX (pénzpiaci) portfolio (2010. julius 15-t81 valaszthato)
e ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lio
e ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portf6lid
e ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

crer

portfoliok hozaméanak maximalizéalasa, a kockazatok elfogadhat6 szintje mellett.
A befektetési politika alapelvei:

e Biztonsag, kockazat mérséklése
e Hosszutavon az iddsulyos inflacidt meghalado6 idéstulyos hozam elérése

A valaszthato6 portfoliok jellemzoi:
ELDORADO FIX (pénzpiaci) portfolio (2010. julius 15-t61 valaszthato)

Az ELDORADO FIX egy pénzpiaci portfolio, amely 100%-ban bankszamlapénzt
tartalmaz.

A nyugdijpénztar célja a portfolio kialakitasaval az, hogy megtakaritasi lehetdséget
nydjtson azon pénztartagok részére, akik a legkisebb kockéazat mellett kivannak
befektetni, kizdrva mind a részvény, mind az allampapir piaci hozamok
ingadozasabal ered6 kockazatokat.

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz 26



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Eszkozcsoport M,l n M?X' Célarany Megjegyzés
arany arany
Fedezeti tartalék
Eldorado Fix Portfolié
Bankszamlapénz 100% 100% 100% Referencia index a kamatperiodust megel6z6

honap 15. napjan érvényes BUBUR -200 bp.

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolio

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ portf6lio, esetében olyan rovid tavu,
elsdsorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockéazatot
¢s megfeleld likviditast biztosit.

A Portfolioban

a

részvények,

részvénybefektetésen

alapulo  befektetési

instrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

Eszkézcsoport x;zy xz:y Cél arany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Eldorado Standard
Magyar allampapirok, - részportfolio durationje
MNB kotvenyek, 45% 100% 100% | - legfeljebb az RMAX index atlagdurationje +
allamilag garantalt ’ ’ ° 3e§VeJe a ex atlagdurationje
kotvények
Egyéb (nem allam-) 0% 20% 0%
koétvények
Kalfoldi kétvények 0% 5% 0%
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 0%
Magyarorszagon
kibocsatott befektetési 0% 0%
jegyek 10%
Kulfoldi befektetési jegy 0% 0%
- a Standard&Poor’s 100, a DJ Euro Stoxx 50,
0% a CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények
Kuilféldi részvények 0% 10% - a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a
CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
o szerepld részvényeken kiviil azon t6zsdéken
0% P .
forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben 1évo részvények kibocsato
orszagat reprezentaljak.

. . . Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs céljabol
ﬁ;;b\sl;;g\?g::;gé;,:gtve kothetd, a spekulacios kotés nem megengedett
hataridés és opcios i i 0% (282./2(.)01. Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g)
igyletek szerinti szabalyok szerint). Nem szabvanyositott

hataridds és opcids ligylet csak devizaarfolyam-

kockazat fedezeti céllal kothetd.
Bankszamlapénz és 0% 35% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
bankbetét munkanapon) az eszk6zok 100%-a is lehet.
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A magyar ¢s kiilfoldi részvények vonatkozdsaban kiilon-kiilon megadott maximum
arany egy 1dében nem dallhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximum ardnya legfeljebb 10
szazalék.

A fenti els6 négy eszkodzcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egylttesen minimum 90 szdzalék aranyt kell tartani.
A portfolioreferencia indexe:

Suly Index
60,0 % RMAX
40,0 % MAX

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portfolio

Az ELDORADO MEDIUM egy kiegyensulyozott portfolio, esetében olyan
kozeéptava, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely mérsekelt
kockazatvallalds mellett megfeleld hozamot biztosit. A kiegyensulyozott portfolional
elsdsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek
hozameldnye varhatéan a befektetést kovetd 10 éven beliil jelentkezik.

Jelen portfolido benchmarkja megegyezik a VPR szabalyzat hatalybalépését megel6zo
aktualis nyugdijpénztari benchmarkkal.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld  befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 30 szazalékat nem haladhatja meg.

Eszkdézcsoport M,l " | Max. arany Cél ardny Megjegyzés
arany

Fedezeti tartalék

Eldorado Medium
Magyar allampapirok, részportfolié durationje:
MNB kotvények, 0 0 0 legalabb 1 év
allamilag garantalt 15% 0% 80% 1. legfeliebb a MAX index 4tlagdurationje + 1
koétvények év
Egyéb (nem allam-) 0% 20% 0%
koétvények
Kulféldi kdtvények 0% 5% 0%
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 2,5%
Magyarorszagon
kibocsatott befektetési 0% 10% 0%
jegyek
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Eszkdzcsoport EE& Max. arany | Cél arany | Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Eldorado Medium
Kulfoldi befektetési jegy 0% 0%
- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50,
a CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények
Kilfldi részvenyek 2,5% 30% 15% - a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50,
a CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvényeken kiviil azon
tézsdéken forgd részvények, amelyek a
fenti indexekben 1év6 részvények
kibocsatd orszagat reprezentaljak..
Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy arbitrazs
Szabvanyositott, illetve celjabol kotheto, a spekulacios kotés nem
nem szabvanyositott megengedett (282/2001. Korm. rendelet 2. sz.
hataridés és opcids - - 0% melléklet 1.g) szerinti szabalyok szerint). Nem
ugyletek szabvanyositott hataridds €s opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Bankszamlapénz és 0% 35% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
bankbetét munkanapon) az eszk6zok 100%-a is lehet.
aslziro”;amto“ befektetési 0% 5% 2,5% | Benchmark: RMAX

A magyar ¢és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozéasaban kiilon-kiilon megadott minimum arany egy idoben nem allhat fenn.

A portfolio6 referencia indexe:

Suly Index

80,0 % MAX

2,5% BUX

2,5% RMAX

11,25 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Europa)
3,75 % Standard & Poor’s 100 index (USA)

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési portfolid, esetében olyan hosszl tava,
dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati
profilu eszkdzok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdo kockazat mellett, a lehetd
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legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa €s kezelése soran
a hosszl tavu szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni.

részvények,
instrumentumok aranyéanak a befektetett eszk6zok 40 szazalékat meg kell haladnia.

A Portfolidoban

a

részvénybefektetésen

alapulo  befektetési

Eszkdézcsoport M,l n M?X' Cél ardny Megjegyzés
arany arany
Fedezeti tartalék
Eldorado Bussiness
Magyar allampapirok, részportfolio durationje:
MNB kétvények, o o o - legalabb 2 év
allamilag garantalt 0% 60% 45% - legfeljebb a MAX index atlagduratione +
koétvények 1 év
e I N
Kulféldi kétvények 0% 5% 0%
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 30% 5%
Magyarorszagon
kibocsatott befektetési 0% 0%
jegyek 20%
Kulfoldi befektetési jegy 0%
- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50,
a CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvények
Kilfoldi részvények 20% 45% 45% - a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50,
a CECE (EUR), az MSCI BRIC kosaraban
szerepld részvényeken kiviil azon
tézsdéken forgd részvények, amelyek a
fenti indexekben 1év6 részvények
kibocsatd orszagat reprezentaljak..
- IT dontése alapjan; az elbterjesztéskor a
strukturalt termékek 0% 15% 0% Vag}fonkeze!onek meg kell jeldlnie, hogy a
termék melyik benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva
Ilyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs
Szabvanyositott, illetve céljabol kotheto, a spekulacios kotés nem
nem szabvanyositott megengedett (282/2001. Korm. rendelet 2. sz.
hataridés és opcids - - 0% melléklet 1.g) szerinti szabalyok szerint). Nem
ugyletek szabvanyositott hataridds €s opcids iligylet csak
devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal
kothetd.
Bankszamlapénz és 0% 35% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kovetd
bankbetét munkanapon) az eszk6zok 100%-a is lehet.
aslzzro”;amto“ befektetési | o, 5% 5% Benchmark: RMAX
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A magyar ¢és kilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum arany egy idében nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturalt termékeken keresztiil van megfelelé6 mennyiségii plusz

részvényallomany.

A strukturalt termékeket a PSZAF 2007. aprilis 24-i allasfoglalasanak megfelelden a
"befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.

A portfolio referencia indexe:

Suly Index

45,0 % MAX

5,0 % RMAX

5,0 % BUX

16,0 % CECEEUR (Kozép-Kelet Europa)

16,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
6,5 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Europa)

6,5 % Standard & Poor’s 100 index (USA)

Likviditasi és a miukodési tartalék

Min. Max. [Cél arany

Eszkozcsoport arény ardny Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar allampapirok N N o
és MNB kotvenyek 0% | 100% 1 100%
. . - atmenetileg (legfeljebb 10 egymast
Bankszamlapénz €s 0% 35% 0% kdvetdé munkanapon) az eszk6zok

bankbetét

100%-a is lehet

Miikodési tartalé

Magyar allampapirok

0 0 0
és MNB kotvények 0% 100% 100%

Bankszamlapénz és

0 0 0
bankbetét 0% 35% 0%

- atmenetileg (legfeljebb 10 egymast
kdveté munkanapon) az eszk6zok
100%-a is lehet

A referencia indexek:

A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX

A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX
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A Pénztar Igazgatotanacsa még a 2009. 08. 25-én megtartott iilésén dontott egy
negyedik, hozam és tOkevédett, Eldorado Fix nevill portfolid bevezetésérdl. Ebbe a
portfolidba pénzpiaci jellegll eszkozok keriilhetnek. A portfolio referencia indexe a 3
honapos BUBOR-200Bsp.

Jogértelmezési gondok miatt az Onkéntes 4gazat megvaltozatni szandékolt
Befektetési politikdja csak 2010. julius 6-an keriilt a PSZAF altal engedélyezésre. A
2009. augusztus 25-¢én elfogadésra javasolt Befektetési politika a Valaszthato porfolio
szabalyzat részeként csak 2010. jalius 15-én Iépett hatalyba.

Az Igazgatdtanacs a 2010. augusztus 6-an megtartott iilésén megvitatta az dnkéntes
pénztari agazatban egy 0j 5. garantalt portfolid eldkészitésének lehetdségét. A
befektetési vezetdvel és a vagyonkezeldvel lefolytatott elézetes egyeztetések utan az
a vélemény alakult ki, hogy jelen piaci koriilmények kozott nem lehet kedvezden
megvalositani a garantdlt portfolio létrehozasat sem a pénztar sem az alapkezeld
oldalar6l. Az Ugyvezetd Igazatdé elSterjesztése alapjan az Igazgatotanics
egyhangulag elvetette az 0j garantalt portfolid eldkészitést az Onkéntes pénztari
agazatban azzal, hogy 5-6 hoénap elteltével ismét meg kell vizsgalni a piaci
koriilményeket lehetdségeket.

A Befektetési politika elfogadott valtoztatasa utdn az egyes portfoliok benchmarkja
nem valtozott, pusztdn az Edorado Fix portfoli6 keriilt bevezetésre 2010. julius 15-t6l
a kovetkezd benchmarkkal:

Eldorado Fix
Suly Index
100,0 % 3 honapos BUBOR-200Bsp

Az egyes portfoliok 2010.évben elért hozamai és a referencia hozamok

Portfolio atlagos
2010. évi 2010. évi 10 éves 10 éves atlagos referencia
netto referencia atlagos vagyonndvekedési hozam
hozamréata hozam hozamréata mutato (2002-2010)
Eldorado Fix 4,04% 3,74% 6,32 6,51% 7,11%
Konzervativ
(Eldorado
Standard) 5,31% 5,96% 7,00% 6,80% 7,84%
Kiegyensulyozott
(Eldorado Medium)
6,44% 5,86% 6,68% 6,79% 7,47%
Novekedési
(Eldorado
Business) 13,82% 10,78% 7,19% 8,07% 7,05%
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A fenti tablazat alapjan megallapithatd, hogy 2010. évben a konzervativ portfolid
nettd hozama kis mértékben elmaradt, fix €és a kiegyenstulyozott porfolidk nettd
hozama kis mértékben a novekedési portfolid nett6 hozama pedig szamottevéen
meghaladta a referenciahozam értékét. Megallapithato tovabba, hogy 2010. évben a
fix portfolio kivételével minden portfolio jelentds redlhozamot ért el.

A 2011. évre érvényes befektetési politika

A Pénztar Igazgatdtanacsa az Ellen6rzd Bizottsaggal 2010. 11. 19-én megtartott
osszevont lilésén értékelte a befektetések, valamint a gazdasagi kornyezet alakuléasat
és dontést hozott arrdl, hogy az 6nkéntes pénztari agazat vonatkozasaban a PSZAF
altal 2010. 07. 06-an jovahagyott és 2011. julius 15-én hatalyba helyezett Valaszthato
portfolié szabdlyzatban meghatarozott Befektetési politikat valtozatlan forméaban
kivanja fenntartani.

fgy az egyes portfoliok 2011. évre érvényes benchmarkjai a a 2010. évvel egyezden a
kovetkezok szerint alakultak:

Eldorado Fix:

Suly Index
100,0 % 3 honapos BUBOR-200Bsp

Eldorado Standard:

Suly Index

60,0 % RMAX

40,0 % MAX

Eldorado Medium:

Suly Index

80,0 % MAX

2,5% BUX

2,5% MAX

11,25 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Europa)
3,75 % Standard & Poor’s 100 index (USA)
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Eldorado Business:

Suly Index

45,0 % MAX

5,0% RMAX

5,0 % BUX

16,0 % CECEEUR (Ko6zép-Kelet Eurdpa)

16,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
6,5 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Europa)

6,5 % Standard & Poor’s 100 index (USA)

15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo kiegészitések

Az onkéntes és magéanpénztari 4gban munkaviszonyban foglalkoztatottak 1étszdma
2010. december 31-én 39 {6 volt.

Elszamolt bérkoltség:
Adatok eFt-ban
2009. év 2010. év
Berkdltség 102 786 20 970
- munkaviszonyban allok 99 957 20 682
- dllomanyba nem tartozok munkadija
(tiszteletdij) 2829 288
Személyi jellegli egyéb kifizetések 17 488 4 662
Bérjarulékok 32 411 6 152
Személyi jellegi raforditasok 6sszesen: 152 685 31784

A pénztar tigyvezetdje részére 2010-ben brutt6 bérként 2.763 eFt kertilt kifizetésre.
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16. Ellenorzések, onellenorzések:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. februarjaban mindkét pénztari
agazat vonatkozasaban atfogd ellendrzést folytatott le.
Vizsgalat ala vont idszak: 2007. januar 1-t6l- a vizsgalat helyszini szakaszanak

lezarasaig.

Az ellendérzés megallapitasait tartalmazo jegyzOkonyv tervezet 2011. aprilis végére

varhato.

Az adohatésag a vonatkozo addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat és potlolagos addt vagy birsagot, allapithat meg. A

Tarsasadg vezetdségének nincs tudomasa olyan koriilményrdl, amelybdl a Tarsasagnak

ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat. A Pénztarndl az Adohatdsag 2010.

évben adovizsgalatot nem folytatott le.

17. Rendkiviili események

A pénztarnal 2010. évben rendkiviili esemény (bevétel-raforditas) nem meriilt fel.

Budapest, 2011. aprilis 11.

Paal Zoltan
Igazgatotanacs Elnoke

Harasztosiné Szilagyi Zsuzsanna
Pénziigyi €és szamviteli vezetd

Mell¢kletek:

1 Cash-flow kimutatas 2010. év

2 Portfoli6 alloméany 2010.12.31.

3 TisztségviselOk

4 Cégjegyzésre jogosultak adatai

5. Fliggd tételek alakulasa 2010. év

6. Biztositdsmatematikai mérleg 2010. év
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1. sz melléklet Cash-Flow kimutatds 2010. &

Megnevezés Elizi év Targyév
Mikgdés és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérey szennti eredménye (+-) 291 B2 38 785
Irmmaterialis javak nettd értékében
bekdvetkezett dlloméanyvaltozds [+-) -29 551 1222
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany
valtozésa (+-) 0 0
Targyi eszkizik (heruhdzasok és
beruhdzasra, feldjitasra adott eldlegek
kivételével) nettd értékében bekivetkezett
allomanyvaltozas (+-) -945 1453
Beruhdzasok, beruhdzasra, felljitasra adott
ellegek dllomany valtozdsa (+H-) 1] 0]
Befektetett pénzigyi eszkézok (hosszd
lejaratd bankbetétek kivételével) allomany
valtozdsa (+-) 6 785 B96 0
Készletek (készletekre adott eldlegek
kivételével) értékében bekivetkezett
allomanyvaltozas (+5) 1] 0]
Készletekre adott eldlegek
dllomanyvaltordsa [+4) 1] 0
Tartaléktdke dllomany valtozasa (+-) 16 048 19 161
Kavetelézallomany valtozasa (+-) 3183 23503
Forgdeszkazok kozitt kimutatott
értékpapirok dllomanyvaltozdsa (+-) -8 559 397 -1 027 329
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa,
céltartalékok egyméas kizatt
dtocsoportositdsa miatt [+-) -5 491 -2 B35
Meqg nem fizetett tagdijak tartalék
allomanyénak valtozasa [+-) 15235 5546
Hossza lejaratl kitelezettségek allomany
valtozdsa (+-) 1] 0]
Tagokkal szembeni kitelezttségek dllomany
valtozasa (+-) -485 g5
Szallitdi katelezettség allomany valtozasa (+]
) -89 269 -21 09
Hitelfelvétel, kapaott kilcsandk (+) i} 17
Hitel, kalcson visszafizetes (- o o
Azonositatlan flggd befizetés allomany
valtozdsa (+-) 2050 -10 159
Egyeéb rivid lejaratd kitelezettség allomany
valtozasa (+-) -12 613 18174
Hosszi lejaratd bankbetétek elhelyezése () o o
Hosszi lejaratd bankbetétek megszintetése
-+ 0 0
Aktiv iddbeli elhatarolasok allomany
valtozasa (+H-) -15620 1539
Passziv iddbeli elhataroldsok allomédny
valtozasa (+-) 165 633 -205 271
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2811 714 2095 092,
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas
likviditasi céltartalékbdl (+) 139 3854
Fedezeti céltartalékba atcsoportosftas
tartalékttkebdl (+) i} 0]
Mas pénztanal 4tlépd pénztadagok athozaott
tagi kovetelése (+) 480 506 4589 096
Likviditasi céltartalékba dtesoportositas
fedezeti taralékbdl () 154 171
Mas pénztarba atlépd pénztaragok atvitt tagi
kivetelése (-) 97 531 139 168
Tagoknak, kedvezményezetteknek
visszatérités fadezeti céltartalékbdl () 549 288 528 419
Fedezeti céltartalék felhasznalas
szolgdltatasnydjtasra (-) F36 939 563 014]
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas
(+-) -15 331 -18 6582
Likviditasi céltartalékképzés (+) 14 7EG 2910
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas
fedezeti céltartalékbal (+) 154 171
Likviditasi céltartalékba stcsoportositas
tartaléktékébdl (+) 0 0]
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas
fedezeti tartalékba ) 5139 3554
Likviditasi celtartalék stcsoportositas
tartaléktdkébe () 450 182
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas
(+-) 1117 1125
Pénzeszkoz valtozas 122 218 33 699
Készpénz allomany valtozdsa (farint- és
valutapenztar) -154 I
Szamlapénz (pénztar elszamolasi szamla,
éven beldli lejaratd forint és deviza
betétszamlak, egyéb elkilanitett
betétszamlk) allomany viltozdsa 122372 33693
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2. sz melléklet Portfolié dilomdny 2010. december 31.

Fedezeti portiolic Fedezeti portfolic usszesen Miikodési portfolic sszesen
Kiegyensulyozott p ortfolic Konzervativ portfoli Nivekedési portioli Fix portiolic Szolgaltatasi szamlak
Konyw - Konyv| . Konyw | oo . Konyv Konyv | . o .
Sors ISINAZonosta | ropq) nove db szerinti | Piaci énék ap Ko szerintil g g db Kon, Piaci érték ab szerind] 13| an | szerina | Piach db szerimti | Piaci értek| db | szerimai | PiAS | ay Piaci b Konyv szerint | pyaci ok | mod
PSZAF kéd Megnevezés kod 6nék szerinti érték 6rték érték 6ntek érték 6rtek
zam entek ertek ertek ertek ertek
1 2 3 [l 5 © 7 ] 9 10 11 12 [E T 33 3 35 3 3T 38 39 30 1 2 ] 15 35 a7 18
a b c d e i g h i i k 1 m n ag ah ai aj ak al am an a0 ap aq ar as at au av
001 |720B1 Portfolio sszesen 10392217 10868671 284 586 296 970 1175488| 1282240 36 357 |36 357 7768 8045 11896 416) 12 492 283 89409| 90909 121301] 122 448 12 107 126/ 12 705 640
002 |720B11 Eg;'ize"‘l:“"“" és készpénz 144395 144 463, 7030 7032 68131 68752 36 357| 36 357] 0 0 255913 256604 10039) 10039 44766 44773 310 718 311416
003 [720B111 Hazipénztar (forim és valuta) 0 0 0 ] ] 0 0 0 0 ] 0 0 66 66 0 0 66 66
004 7208112 Penzforgalmi szamla és 4395 4453 30 30 59131 59749 36 357| 36 357 0 0 99913 100589 9973 9973 7766 7766 17 652 118 328
befektetési szamla
Kiegyenstlyozott portfois 0800007
005 (7208112001 PRSP a0 1088 1048 1043 1088 1048 1048
Konzervaliv portiolio befekletest 10800007
208112002 | 402100 Kl 1 30 30 30 30
Novekedgst porlfoli befektetési 10800007
208112003 | e a0 F 25 25 2 2 25
- ] , 10800007
7208112004  |Fix portfolis befektetési alszamla el 36 357| 36 357 36 357 36 357 36 357 36 357
Mdkodssi portfolio befektelgsi 10800007
7208112005 [1ME a7 0 0 1761 1761 1761 1761
Likviditési portfolio befektelgsi 10800007
7208112008 |- e 0 0 1012|1012 1012 1012
11991 102-
7208112007  |Foszamia (ogg6) 02147312- 0 0 -7 a7 a7 ar
10000000
o . 11997102-
7208112008 |Mikodési alszamia 3475 0 0 0 0 ] 0
. . 197102
7208112009 |Likviditési alszamia onarsta 0 0 [ 0 ] ]
11500006-
7208112010 |Egyéb szémia l00000000- 0 0 0 0 ] 0
27458554
11500006
7208112011 |Szolgaliatas elszémolds szdmla 00000000- 0 0 0 0 ] 0
27458585
1 1500006-
7208112012 |Tagi kéleson elszamolési szamla (00000000- 0 0 1 1 A 1
274sEEE4
10702019
7208112013 |Fészdmla (ioggd) 5395093 0 0 1882|1882 1882 1882
52000001
10702019
7208112014 |Mikodési alszamla 5895093- 0 0 616 616 616 616
51100008
Taves utalasok elszamolasa 10702015
7208112015 | TR 65895993 0 0 590 590 590 590
52100008
10702019
7208112016 szémla B5895093- 0 0 1536 453 1453 1536
52000005
10702019
7208112017 |Tagi keleson elszamolssi szamla 65895093- 0 0 129 429 429 129
52300002
o 10800007
7208112018 |Citi Bank keltségszamla e 0 0 21 21 21 21
oo . 10800007
7208112019 |Befektetési szamia fuggs A 0 0 3184 3184 3184 3184
7208112020 |Oton Iév tétel 0 0 2021 2021 1705] 1705 3726 3726
7208112021 |Befekietési szamla CITI EUR 212 215 54247 54623 5015 55038 54159 55 038
7208112022 |Befekietési szamla CITI USD! 2668 2713 2629 2629 5497 5582 5497 5542
7208112023 |Befektetési szamia CITI PLN 467 a7 2030 2072 2497 2549 2497 2549
Lekotott betét (hetétszerzidés):
006 (7208113 hitelintézeti betétszamlan 140 000 140 010 7000 7002 9000 9003 0 [ 0 ] 156000 156 015 0 0 37000 37007 193 000 193 022
lekotatt pénzisszeq
007 [720B113001 _|Lekatot betét 140000 140070 7000 7002 5000 9003 o] 1s6000] 156015 37000 37007 193 000 193 022
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Fedezeti portolic Fedezeti portiolic bsszesen Miikédési portfolio Osszesen
Kiegyensilyozott portfolis Konzervativ portrolio Nivekedesl portioli Fix portiolic Szolgaltatasi szamlak
. Konyv _ Konyv| o Kony | o Konyv Konyw | oo L i
Sors ISINazonosito | 1o} eve db szerinti | Piaci érték ap oV szenintl po g g db Komyv 1 piaci ertek ab Jszerind] Py | szerina | PR db szerinti |Piaci értek| db | szevinti | P19 | ay Piaci b Konyv sze Piaci ertek | Mod
PSZAF kéd Megnevezés éntél szerinti érték 6rtek érték 6rtek értek 6rtek
zam énék érték énték érték énék
i 2 3 [ 5 G 7 3 9 10 11 12 [E T 33 3 35 3% 37 38 39 30 1 a2 ] 15 35 a7 18
a b c d e i g h i i k 1 m n ag ah ai aj ak al am an ao ap aq ar as at au av
008 |720B12 Ertékpapirok dsszesen 10229 885 10 700 950 276 798 289 180 1093154 1199285 0 [ 7768] 8045 11607 605] 12 197 460 79370] 80870 76535 77675 11763 510 12 356 005
009 |720B121 [Hitelviszonyt megtostesits 7818318 8009178 276798 289 180 467213 194693 0 0 7768 8045 8570097 8801096 79370 80870 76 535 77675 8726 002 8959 641
értékpapirok (kitvények
010 |720B12101__|Magyar allampapir 7208315 7352953 276 798 289 180 1467213 191693 0 [] 7768 8045 7960 124 8 144871 79370] 80870 76535 77675 8 116 029 8303 416
010 [F20B12101001 [D110112 Huoooos 8089 13100] 129278 130748 13100)  120276] 130749 13 100 120 276 130 749
720812101002 [D110126 Huoooosi7738 2300 22880 22905 1500 14352 14938 3800 37212 37843 600 5964 5975|6050 59594 60249 10 450 102770 104 067
720812101003 [D110406 Huooos 17818 90 861 B87 1800 17178 17738 1890 18 039 18625 7600 73406 74895 300 2940 2957 9790 94 385 96 477
720812101004 [D110727 [Huoooos 17971 2300 21 964 2225 2300 21964 22225 2300 21964 22225
720812101005 [2011/A HuoooD401922 6530] 66208 67 305 6530 66208 67305 6530 66 208 67 305
720812101006 [2011/8 [HuDDDD402334 15154] 160689 153 18] 15154]  150659] 153 180 15 151 150 659 153 180
720812101007 |2011/C [HuooDD402425 5040 51138 94779 890 6438 EES] 9930 99576] 104110 1380 14001 14969 11310 13577 118 579
720812101008 [2012/8 [HuBooD402367 15242] 154623 158 694 790 7252 6225 1400 14212 14576 17132 16 087| 181495 17432 176 087 181495
720812101009 [2012/C [HuDDDD402417 930 9198 2717 2000 17 686 19833 4070 35220 40359 15420 144895 152909 15420 144 895 152 909
720812101010 [2013/D Huoooo402048 8922] 389905 407 69, 1200 11280 12 88 10122]  a01165] 42013 40122 401 165 120 135
720812101011 |20137E [HuooDD402468 131825| 1347691 133 108 335 33671 4017 7200 7378 72575 794|  77e8] Bmas|  143175] 1463074 1451185 13175 1463074 1451 145
720812101012 [20147C Huoooam2193 1g320] 175568 181 208 800 718 7913 5000 45 488 49 458 24120] 229542 238578 24120 229 542 238 578
720812101013 [20157A [HuoooD402268 72980] 751514 765 435) 2000 15290 21525 6350 83618 69 665 83330 854422 896829 83330 851122 896 829
720812101014 |2016/C [HuoooD4n23 18 33188] 303287 315 770 2000 18447 19030 1500 12959 14273 36686 334693 349073 36 686 334 693 319 073
720812101015 [2017/A [HupooD402037 2531 24921 24511 2591 20921 21511 2591 24921 20511
720812101016 |2017/8 [HuoooD402375 194324 1689677) 1944995 1000 5900 10009 6280 77320 62675 203604 1977097 2037879 203 604 1977 097 2037879
720812101017 [2019/4 [HuDDoD402433 47600 1345117) 1398 4D 2000 18 404 18948 6790 57 902 64327 156390 1421423 1481615 156 390 1421123 1181615
720812101018 [2020/A [HuoooD402235 EFSETG 524 044 4500 45072 44089 37574 401143 368133 37574 401183 368 133
720812101019 [2023/A HuooDD4n2383 1000 8728 8532 1000 8728 8532 1000 8728 3532
Ertékpapir, melyben foglalt
012 |720B12102 ! 2 278 873 314 368 0 ] ] 0 0 0 0 ] 278873 314368 0 0 0 0 278 873 314 368
magyar allam készfizets
kezesséqet vllal
013 |720B12102001 [DKZ011/01 Digkhitelkstviny [HuoooD342088 30000 278673 314 568) 30000) 278873 314368 30 000 278 873 314368
074 [720B12103__|Kulfoldi
015 [720812103001
Ertakpapir, melyben foglalt
kitelezettség teljesitésé ért
016 T20B12108 |y ikt allam késafizets
kezességet vallal
077 [720B12104001
[Magyarorszagon bejegyzett
018 |720B12105  |932ddlkedd szervezet altal 50 000 51518, 50000 51518 50000 51518
nyilvanosan forgalemba hozott
kitvény
019 [720812105001 [RFV2014/4 kotvény HuDDoD346432 R ET 51518 500 50000 51518 500 50 000 51518
Kulfoldon bejegyzett
020 720812106 |922dilkedo szervezet altal
nyilvanosan forgalemba hozott
Kitvény
027 |720B12106001
[Magyarorszagon bejegyzett
022 |720B12107  |hitelintézet altal nyilvanosan 281100 290 339) 281100| 290339 281100 290 339
hozom kitvény
023 |720B12107001 |OTP 5.75 05711 [(s064137272 20 2811m 290 339 20 281100 29033 20 281 100 290 339
Kulfoldon bejegyzett
024 (720B12108  |hitelintézet altal n
hozott kitvény
025 0B12108001
[Magyarorszagi helyi
026 720812100 | NkoTmanyzat tal
nyilvanosan forgalemba hozott
kitvény
027 |720812109001
Kulfoldi onkormanyzat altal
028 [720B12110  [nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény
02 [720812170001
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Fedezet portiolio Fedezeti portiolie bsszesen Mikodes portfolio kazati Goszesen
Wiegyemsilyozon portfelis Wonzervativ portfolic Wovekedest porttolic Fir portialis Szolgaltatas szamlak
) Konyv ) Kongv| Konyw | oo Kanyw Kompw | o - ]
Sors ISINAzonosito | 1o} eve db szerinti | Piaci érték ap oV szenintl po g g db Komyy 1 piaci ertek ab Jszerind] Py | szerina | PR db szerinti |Piaci értek| db | szevinti | P16 | ay Piaci b Konyv sze Piaci ertek | Mod
PSZAF kid Megnevezés ertel szerinti ertek entek értek értek éntek ertek
zam ének érték érntek érték énék
[ 7 3 1 H 5 7 3 0 T T B [EN T S ] 3 5 57 T 5 ) T 0 m [ © T W
a b c d R [ B " i j K | m | o ag ah ai aj ak al am an a0 ap aq ar as at au av
0% 7706122 |Reswvanyek S N 9 0 a0 7wen oo 9 TR 0 17 17 568 557
A Budapestl Enkizsdére
vagy mas slismert
031 72081221 |értékpapirpiacra bevezetstt 284611 302 294 0 0 76 038 78351 of o 0 00643 330645 o 360 649 380 645
Magyarorszagen nyilvanos
hozon részvény
032 72081221001 |DANUBIUS Funoon7ane? % 2% B B 299 387 3 299 37
72081221002 |[ECONET FunoonnsseeT B G 074 a0 9904 EET] e e 30521 30647 30 647
7208122100 [E6I FunonEsesT N BIGE &0 8D [ Tom|  aTTes|  s2enm (B 71 788 32626
72081221004 |FHE Fuooonza T [ 3360 [ES 1659 3360 1585 1659 3360 1588
72081221008 |FOTEX FunoeRane [E i 778 1900 [ [ 1900 i 728
72081221006 _|MTELEKOM Funoonn7 3 P EES 3179 1873 [GEz 3666 83028 45643 42k 33028 5o w8z
72081221007 [l Fumooaceses2 2wE  wam 52 05| 100 15 294 20790 39 13ame|  s2ede 3 985 7325 2848
72081221008 _|oTP Funoone 726 626 499w 41659 360 e 8 087 1901 oasi7| 5978 11901 59 577 59743
72081221008 |PANNERGY Huoooaesesr 1800 270 1827 1300 2700 1627 1300 2700 1627
720812210 _|RABA Funoonn7 347 5575 5555 an 5575 5555 1 5575 5555 T
208122001 [RFY Huoooacee 98 5000 1sw0 e 5000 31500 4255 5000 31500 12550
7208122112 |RICHTER Funoonne7ERa ES 59357 0 = 8 297 1825 erom0| 7765 1825 &7 080 7o
72081221013 [TVK Huooo7aTis B0 2603 PES 390 7903 2937 590 2803 7937
Ma-on kibocsatott, nyilvanosan
forg-ba hozott részvény,
melynek kibocsatsja ki.
vllalt az dltala adott
033 |r2om12za  |EntEKpapin fél éven betuii
barmely tizsdére vagy
elismert értekpapirpiacra
torténo bevezetésere és a hev.
nek nincs trvényi v. eqyéh
akadalya
54 [7I0n
Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra hevezetett,
035 72081223 |Kiilfoldon kibocsatott, 130485 16721 0 0 126000 141491 of o 0 256525 288212 o 256 525 288 212
nyilvanosan forgalomba hozott
résavény
036 72081220001 |mssess Poland FLsorTEn0Is S 277 288 595 2707 251 595 2707 7593
72081223002 |BANK PEKAD FLPERACTD [z [EE= e T3 west| o 1350 19957 7 012
72081223005 _[Biank Zachodri FLBzmnoNna 410 54 i 100 5489 5203 10 5488 G203
72081223004 [BHWY DEnoos 90003 EECIEEE EE 35| sotm| 57485 3500 18 780 57415
72081223005 [Bire Bank 5A PLIA FBREDImInT 2 [l 260 B 170 2802 363 170 2802 3638
72081223006 |Cosky Telecom A5 czoo0easame 1500 775 Te® 1300 7753 763 1500 7753 763
72081223007 _|CEZ AS Cannost123m 1230 15062 0710 170 tsoe2| 10710 1230 15062 10710
72081229008 |ERSTE Bank [Toa00esaan B3 1518 5518 1568 15169 15518 1568 15 169 15 518
72081223008 _|FCGHM POLSKA koo 7 1280 7354 75559 1280 7251 1558 1280 7251 15 589
72081223010 _|Komersni Banka Cznooan 19106 20 5607 0 o0 720 3687 10850 20 B 687 10 850
72081223011 |How World nooRoza0 1500 3613 150 1500 3613 1520 1500 3613 1520
72081223012 _|PKO BANK POLEKI FLPronmie 750 [GEE B 7500 iz 2288 7500 18912 22889
72081223013 |POL GORNNAFT | GA PN [PLPGNIGOAITE 75 000 EEl 370 15 000 3581 1m0 15 000 3 581 3170
72081223014 [P ORLEN [FLPKnDnonTS 370 7007 1 930 3700 77| 119m0 3700 7017 11930
72081223015 |G-OELLS AB pETmsssRRR oo 4113 979 Tooon|  41123] 48976 70000 [RE) %976
7208122301 |RWE ] 2o wem R R 2000 3 582 0330
7208122307 [TPEA ERTGE 750 58 GEEE 7500 3003 8633 7500 8008 3633
Kalfoldon Kbacsatot,
nyilvanosan forg-ba hozott
részvény, melynek kibocsitoja
ki, vallalt az altala adott
037 72081224 |61t6kpapit fol éven belit,
barmely tzsdére v. elismert
értékpapirpiacra tonéns
hevezetésére és a hev-nek
nincs torvényi v. egysb
akadilya
058 72081224001
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Fedezeti portolic Fedezeti portiolic bsszesen Miikédési portfolio iditasi és kockazati Osszesen
Kiegyensulyozott p ortfolic Konzervativ portolio Nivekedésl portioli Fix portiolic Szolgaltatasi szamlak
Konyv ] Konyv| . Konyv Konyv Konyw | oo Konyv | oo o
Sors ISINazonosita | 74y} yoye db szerinti | Piaci énék ap  [Kanvvszerint) b ek db Komyv 1 piaci grisk ab Jszerind] P gy | szering db szerinti |Piaci érak| db | szerinai | P18 | ay | szerinn | Piaci b Konyv sze Piaciénsk | Mod
PSZAF kéd Megnevezés éntél szerinti érték 6rték értek érték értek
zam entek ertek ertek ertek ertek ertek
1 2 3 [l 5 © 7 ] 9 10 11 12 [E T 33 3 35 3 3T 38 39 30 1 2 13 ] 15 35 a7 18
a b c d e i g h i i k 1 m n ag ah ai aj ak al am an a0 ap aq ar as at au av
Belokietési jegyek, Metve
039 |720B123 egyéh kollektiv befektetési 1770035 1992 047 0 ] 423863 184750 0 0 0 2193898 2476797 0 0 2193398 2476 797
értékpapit
[Magyarorszagon bejegyzett
040 |720B1231 hefektetési alap befektetési 1033276) 1131099 0 0 148 500 173 661 0 0 0 1181776| 1304760 0 0 1181776 1304 760
jegye. ide nem értve az
ingatian befektetési alapot
047 72081231001 |ARANY OROSZLAN BEF.JEGY |HUOODO701818 1164661237 7es 278 861 58| 77 500 302 64 500 57 183 12320s1539] 349776 908743 1232 051 539 849 776 908743
72081231002 |GENERAL ABSZOLUT HOZAM |HUDDDD708833 202979922 248000 279519 37 626 645 15000 51618 2a000767  291000) 331337 240 608 767 291 000 331337
72081231003 _|GENERAL GOLD A" [Huoooo708609 EEE) 3000 64 680 23 TE 38000| 64680 23977 759 38 000 64 680
[Magyarorszagon bejegyzett
042 [720B1232  |ingatlan befektetési alap
befektetési jeqye
043 [720B1232001
Kulfoldon bejegyzett
044 |r20B1233  |hefeltetési alap befektetési 736 759 860 948 0 0 275 363 311089 0 0 0 1012122 1172037 0 0 1012122 1172 037
jeaye. ide nem érve az
ingatlan befektetési alapot
ETF Guggenheim Bric
045 [72081238001 | O SHEEE us18383M1 009 11120 85314 107 053 11120 85314 107053 0 [ 11120 85314 107 053
72081233002 [ishares DJ Stoxx S00E) [pEonosa33955 77198) 544185 612 214) 3985 29990 31 444 81163 574155 643658 81163 574 155 643 658
72081233003 ‘;“’“ NG MESIBRIC Index |, eaga00mm672 10220 100 042 104 767 10220 100042 104767 10220 100 042 104 767
72081233004 |SPDR S&P 500 ETF TRUST _ |US7B482F 1030 9480| 192504 248 734] 2585 50017 67 625 12065 252611 316559 0 0 12 065 252 611 316 559
Kulfoldon bejegyzett ingatian
046 (72081231 |befektetési alap befektetési
jeaye
047 |72081 234001
048 |120B1235 |EOYED Kollektiv befektetést
értekpapit
049 |720B1 236001
050 [720B124 Jelzaloglevel 226 4% 250 710) 0 ] ] 0 0 [] 0 226 436 250710 0 [] 226 4% 750 710
Magyarorszagon bejeqyzett
jelzl Lintézet dltal
051 72081241 |kibocsatot, nyilvinosan 226 436 250 710) 0 ] ] 0 0 [ 0 226 436| 250710 0 [ 226 436 250 710
forgalomba hozott
jelzaloglevél
72081241001 |FJTINFO2 [HuoDDDB52029 1900 1863 20353 1900 18635 20353 1900 18635 20353
72081241002 [FinanFos Huoooes2151 smo| 4870 51958 5000 48702 51955 5000 18702 51955
72081241003 |CUB20111 [Huooooss0387 B8] 159099 178 402 16648 159099 178402 16 648 159 099 178 102
Kiilfoldon bejegyzett
053 72081242 |ielzdloghitel-intézet aital
kibocsatott, nyilvanosan
054 |72081242001
055 [720B13 ugyletek 0 5321 0 0 0 0 0 0 0 0 5321 0 0 0 5321
050 [720B13001 __|May 16 2011 269.339 EUR 1000 000 [ 5321 1000 000 0 5321 1000 000 ] 5321
057 [720B14 Opcios ugyletek
058 [720B14001
050 [720B15
060 |720B15001
061 [720B16 SWAP ugyletek
062 |720B16001
063 [720B17 Tngatian
064_|720B17001
065 [720B18 Taqi kolcson 16810 16 840 758 758 3876 3876 0 [ 21470] 71470 71471 21471
066 720818001 [Tagi kolcsen 16840 16 840 758 758 EE 3676 21474 21474 21474 21474
067 [720B19 K i jeay
068 |720819001
Ertékpapirkolesonzesi
069 (720820 I'szérmaze
Kovetelések
070 0B20001
Egyéh, tozsdén vagy mas
071 |720821 szabilyozott piacon jegyzett
értékpapit
072 |720BZ1001
073 (720822 Kivetelés ertekpapit 1007 1097] 0 0 10327 10327 0 [ 0 11424 11424 0 [ 11424 11424
074 |r20B20001  ['Shares NG MCSIBRIC Index | 1464255557 5 53 0 53 53 0 53 53
720822002 |Magyar Forint kivetelés EEEE] 9999 0 9999 9999 0 9999 9999
720822003 |5apa0n 31012011 us7B452F 1030 1097 1097] 275 275 ] 1372 1372 0 1372 1312
075 (720823 Kitelezetisegek ertekpapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
076 [] 0 0 0 [] 0
F§| F§| Fé Fi| F§|
077 (720824 Portfolist valasz!s tagok széma 34 4% 709 3135 140 6
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3. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Paal Zoltan 2004.11.25-2013.07.02.
Bolla Alfréd 2004.11.25-2013.07.02.
Matrahazi Istvan 2004.11.25-2013.07.02.
Schaub Erika 2008.05.07-2013.07.02.

Sinko Ferenc

2008.05.07-2013.07.02.

Végh Tibor

2008.09.05-2010.03.10.

Horvath Gergely

2009.09.18-2013.07.02

Bacskai Sandor

2010.03.10-2012.07.02

A Pénztar Ellen6rzo Bizottsaganak tagjai:

Kovacs Dora 2009.12.09-2011.02.22.
Hegediis Anna 2007.06.01-2013.07.02.
Takacs Karoly 2004.11.25-2013.07.02.

Lovaszi Orsolya

2009.12.09-2011.02.22.

Szucsko Orsolya

2009.09.18-2013.07.02

Dr. Scheffer Zsolt

2011.02.23-2013. 07.02

Nick Gabor Andras

2011.02.23-2013. 07.02

Kiegészitd melléklet a 2010. évi beszamoldhoz
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4. sz. melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Paal Zoltan IT elnok 1116 Budapest, Safrany u. 29.

Bolla Alfréd IT tag 1181 Budapest, S6lyom u. 9.

Schaub Erika IT tag 2096 Urdm, Damjanich u. 8/b.

Matrahazi Istvan IT tag 1146 Budapest, Thokoly u. 102.

Bacskai Sandor IT tag 4225 Debrecen Eszaki sor 56.

Sink6 Ferenc IT tag 1048 Budapest, Sarpatak u. 4

Horvath Gergely IT tag 2112 Veresegyhaz Harmat u. 16.

Lengyel Mark iigyvezetd igazgatd |1036 Budapest, Pacsirtamez6 u. 3.
iigyvezetdigazgato- 2010.novem-

Zugrovics Lorand helyettes 3711 Szirmabesnyd Kolcsey u. 52. [ber 1-ig
ligyvezetdigazgato-

Tornyos Csaba helyettes 1033 Budapest, Hévizi u. 18. I1/6.

Harasztosiné Szilagyi szamvitelért felelds

Zsuzsanna vezetd 1135 Budapest, Tahi u. 98 IV/14.

Ungvaryné dr. Kapitany

Adrienn vezetd jogtanacsos |1194 Budapest, Temesvar u. 91
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5. sz. melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt

Nyito

Novekedés

Csokkenés

Zaro

Fiiggo tételek

52811

1 374 453

1384612

42 652

Fiiggo tételek tagyévi valtozasa havonkénti bontasban

Azonositatlan befizetések alommanyanak valtozasa 30 napos bontasban 2010. év

Hénap Nyité Novekedés Csokkenés Egyenleg

52 811 52 811
2010. januar 52 811 76 189 77 532 51 468
2010. februar 51 468 89 323 86 791 54 000
2010. marcius 54 000 101 370 69 219 86 151
2010. aprilis 86 151 103 200 98 019 91 332
2010. majus 91 332 114 385 104 432 101 285
2010. junius 101 285 97 267 99 150 99 402
2010.julius 99 402 109 451 95 490 113 363
2010. augusztus 113 363 113 200 141 971 84 592
2010. szeptember 84 592 101 286 109 922 75 956
2010. oktéber 75 956 108 983 110 460 74 479
2010. november 74 479 117 001 127 472 64 008
2010. december 64 008 242 798 264 154 42 652

1374 453 1384 612

Fiiggobol negyedéven tul azonositatlan tételek osszege: 18.777 eFt.

Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 6.156 eFt.
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6. sz. melléklet

Biztositasmatematikai mérleg 2010

A Generali Nyugdijpénztar Onkéntes Agazata 4ltal szolgaltatott meglévé jaradékok
jellemz4i 2010.12.31-én:

e hatarozott tartamu jaradékok

e atag jaradék szolgaltatas idején bekdvetkez6 halala esetén is garantalt a kifizetés
(6rokdsok, kedvezmeényezettek részére)

e ajaradékok ujraszamitasa a meglévé szolgdltatasi szamla egyenlegének, illetve a
hatralévd tartam, tovabba 2,5% technikai kamat figyelembevételével torténik

A tartalék szikséglet nagysagat 2010.12.31-ére a kdvetkezbképpen hatarozzuk meg:

o

I

1+i)2
R :Z‘]k'(—l)
k 1—

1
(1+i)"
Ahol
Ji: a k-adik jaradékos 2011. januér 1-t6l megallapitott havi jaradéka
hy: hatralévé honapok szama 2010.12.31.-én
i: technikai kamatlab (2,5%)

Az adatokat a fenti képletbe behelyettesitve a jaradékszolgéltatdsok 2010.12.31-i
tartalékszikséglete 6sszesen:

R=7915761 Ft

A pénztér szolgaltatasi szamlajanak 2010.12.31-i egyenlege:
R*=8 045 388 Ft

Innen a biztositasmatematikai mérleg:

R*-R =129 627 Ft
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