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1. 1 A pénztar altalanos jellemz6i

Onkéntes pénztari agazat alakulasa

A Generali (kordbban Evgytiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-jétdl
milkodik, a fenti idOpontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszégos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszdgos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovoje Nyugdijpénztar kozgyiilése is gy dontott,
hogy 2001. junius 30-i fordulonappal beolvad az akkor még Evgylirik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatdllyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyondtadds megtortént, a Pénzligyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyiiriik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-dn ugy
hatdrozott, hogy a Pénztdr nevét megvéltoztatia, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Févarosi Birosag 2006. februdr 10-1 keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Killdottkozgyiilésén
kinyilvanitotta azon szandékat, hogy magan-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kovetben vegyes
pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztdr magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikédési engedély hatarozat szdma, ddtuma:
E-1V/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. janius 1-jén megtartott
kuldottkozgylilése az  Opt. 44/B.§(1) és a  magannyugdijrol ¢s
magannyugdijpénztarakrdl sz6lo 1997. évi LXXXIL torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szamu magan agazati, 4/2011.(VI.1) szdm0 &nkéntes agazati
kiildottkozgytlési  hatarozataival —elhatdrozta magan és Onkéntes dagazatainak
szEtvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak iddpontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatéllyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatéllyal a Masped Kiegészité Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen tzleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2019. december 31-ei
fordulénapra elkészitett éves beszamolojahoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Addszam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatoi

1

Vagyonkezel6: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezetd:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgald:  Circulum Audit Konyveld és Tanacsado Kt
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967
konyvvizsgaloi eng.szama: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szildgyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Cs6mor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A pénztir legfobb szerve a kiildottkozgyllés. A pénztar ligyvezetd szerve az
[gazgatotanacs, elnoke 2017.01.09-t6l Lengyel Mark. Az Ellen6rzé Bizottsag elndke
Hegediis Anna.

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09-tol)
Tagok: Csoknyainé¢ Balazs Zsuzsanna (2019.06.01-t61)

Berecz Attila (2017.12.13-t6l)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-t61)
Mészaros Réka (2019.06.01-t6l)

Baba Szabé Magda (2019.05.31-ig)
Horvith Gergely (2019.05.31-ig)

A Pénztar Ellenérzé Bizottsaganak tagjai:

Ellenorzo bizottsag
Elnék: Hegediis Anna (2016.07.01-t6])
Tagok: Demjénné Gyongy Judit (2016.07.01-t61)
Dr. Nyeste Gergely (2019.06.01-t6l)
Gacs Istvan (2016.07.01-t61)
Szucskoé Orsolya (2016.07.01-tol)
dr. Scheffer Zsolt (2019.05.31-ig)

Az 6nkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak 4tlagos létszama
2019. december 31-én 14,48 £6 volt.

A pénztar fobb vezetdi, dolgozoi:

Lengyel Mark igazgatotanacs elndke
Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezetd
Ambrus Gabor Andras belsd ellenor
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Ungvériné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos
Rétkai Csongor aktudrius
Szabo Gellért informatikai vezetd

2. A taglétszam alakulasa

2019. évi valtozis Osszesen (f6)

Iddszak elején 30 793
[d6szak alatti valtozas -1 692
- Uj belépd 1110
- Atlépé mas pénztarbél 125
- Onsegélyezd pénztarbol 4tlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 109
- Szolgaltatasban részestilt 613
- Elhalalozott 67
- Kilépett 734
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 1403
- Egyéb megsziinés 1
Idoszak végén 29 101
Ebbol férfi 14 013
no 15 088
Jaradékot igénybe vevd 21

Pénztarunk taglétszama 19 fovel volt alacsonyabb a tervezett 29.120 {6 létszamhoz
képest. 2019. évben az 0] belépdk és atlépok szama 255 fovel haladta meg a tervben
szerepld értéket. Tervezésnél 2.700 f6 1étszam csokkenéssel szdmoltunk, a tényadat
ennél kedvezébtlenebbiil alakult, taglétszamunk 2.927 fovel csokkent.
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3. Bevételek

%-o0s megoszlasban

Jogci 2019. é F

ogcim 019. év (eFt) 2019, év
Tagdijbevételek 2032028 63.75%
Pénztartagok egyéb befizetései 248 507 7.80%
Tamogatasok, adomanyok 16 024 0.50%
Egyéb bevételek 890 777 27.95%
Osszesen 3 187 336 100.00%

A Pénztar tagdij jellegi bevétele 2.032.028 eFt volt, mely az 6sszes bevétel 63,75%-at
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasdnak aranya a kovetkezd:

A belépést kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft &sszeg erejéig 100%-ban a
miikodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiuldosttkozgytlés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktdber 1-jétdl az alabbi felosztdsi sdvokat alkalmazza:

, , , Fedezeti Miikodési Likviditasi

Eves befizetes tartalek tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0.1%
10.001-120.000 Ft 94.2% 5,7% 0.1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3.2% 0.0%
240.001-600.000 Ft 98.0% 2.0% 0.0%
600.000 Ft felett 99.0% 1.0% 0.0%

2017. januar 1-jétél az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozéan havi
4.000,- Ft, évente osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

4. Miikodési tartalék
A Pénztar targyid6szaki miikddési eredménye -20.614 eFt, a tartaléktoke értéke 2019.

december 31-én 162.727 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2019. december 31-én 142.113
eFt volt.
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5. Tajékoztatd kiegészitések

A Pénztar feliigyeleti szerve - a Magyar Nemzeti Bank — 2019. januar 11-t6l
kezdb6dden atfogo vizsgalatot tartott a pénztarnal.
Vizsgalat ald vont id6szak: 2014. szeptember 19-t6l a vizsgalat lezarasaig.

A Vizsgalatot az MNB a H-JE-IV-B-16/2019. szami intézkedést tartalmazo
hatarozattal zarta le, melyben a Pénztarat 2.400.000 forint birsdg megfizetésére
kotelezte.

A Pénztar a hatarozati pontokban eldirt hidnyossdgok megsziintetése érdekében a
szlikséges intézkedéseket megtette.

6. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

2019. decemberében az év/év alapon mért inflacié 4,0%-ra nott €s a maginflacio értéke
is 3,9%-ra emelkedett. Ez a szint jelent6sen meghaladja a Magyar Nemzeti Bank &ltal
2015-ben kitlizott 3%-0s kozéptava inflacios célt €s mar a +/-1%-0s tolerancia sav
hatarat feszegeti. Figyelmeztetd jel, hogy a rovid bazisut maginflacios mutatod értéke
3.,8%-ra emelkedett az utolsd negyedévben.

A {6 4rindex alakulasa arra utal, hogy az arnyomds nem enyhiil a magyar gazdasagban.
A béremelkedés éltal generalt drnovekedés azt eredményezte, hogy 2019. év végére az
infl4cio tartosan €s szamottevoen meghaladta az MINB altal kitlizott célt.

2020. 1. negyedévében bizonytalansag uralkodott a vilaggazdasédgban. A kinai Vuhan
varoséabol kiinduld koronavirus jarvany terjedésével ¢s vildggazdasagra gyakorolt
hatésaival kapcsolatos félelmek révid id6 alatt mélypontra 16kték a piacokat.

A koronavirus okozta vilagjarvany 2020. elején elérte Eurdpat, marciusban hazankat is.
A kormanyzat kijarasi korlatozast vezetett be ¢s fokozatosan ledllitotta a gazdasag
jelentds részét.

A jarvanyhelyzet a Pénztdr mindennapi mikodésére is hatassal van, de igyeksziink
ellatni feladatainkat, eddig semmilyen tertileten nem tortént fennakadas, a
szolgdltatasokat hatarid6ben teljesiteni tudjuk.

2020. elsé negyedévében a rovid hozamok er6zidja megdllt, so6t dprilisban
drasztikusan, 0,8-1,2%-ra megemelkedtek az éven bellili hozamok a hazai allampapir
piacon. Az éven tuli lejaratokndl ezzel ellentétes trend bontakozott ki, ami a globalis
fejlett piaci hozam csokkentési folyamatok hatdsdnak tekinthetd. Ez a trend varhatdan
tovabb fog folytatddni a toézsdei beesést kovetden.

A forint 2020. méarciusdban torténelmi mélypontra gyengiilt. A 366 Ft/Euro szintrdl a
jegybanki beavatkozds hatdsara ugyan atmenetileg er6sodott, de aprilisban csak rovid
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id6re tudott a 354 Ft/Euro szint ald keriilni. Ez azt jelenti, hogy az eurdval szembeni
pénzromlés egy €v alatt meghaladta a 8%-ot. A magyar fizetdeszkdz nem bizonyult tal
valsagallonak és sajnos még nem vagyunk tal a mélyponton.

Jelenleg a 10 éves arampapir hozamok 2,45% koriil, az 5 évesek 1,53%-0s, a 3 évesek
1,46%-0s szinten vannak, ami csokkenést jelent a 2019. év eleji allapotokhoz képest.
Az éven beliili lejaratok hozama viszont egy nagysagrenddel emelkedett 2020. évben a
kordbbi 0,02-0,20% szinthez képest ¢és elérte a 0, 84-1,2%-0s tartomanyt.
Osszességében az elérejelzések szerint minden lejaratnal fokozatos mérséklédés
varhato az allampapir hozamokban 2020. év soran.

A tbkepiacokon 2020. elsé negyedévében jelentds, olykor a 30%-ot meghaladd esés
bontakozott ki. A tézsdei zuhands mértéke és titeme a 2008-09. évi valsagot idézte. A
tozsdel beesés reakcidjaként 18%-ot meghaladd visszapattanas jelentkezett marcius
vegén az S&P500 indexben. A tozsdék esésekkel tarkitott emelkedése még aprilisban
is kitartott.

Gazdasagi elemz6k azonban dvatossagra intenek a korona virus okozta vilaggazdasagi
visszaesés varhaté mértéke miatt. Magas volatilitasra kell szamitani, a politikai és
gazdasagi kockazatok novekszenek, annak ellenére, hogy a jegybankok pétldlagos
likviditas biztositasaval igyekszenek mérsékelni a gazdasagi visszaesés hatdsait. Egyes
szakértOk szerint lehet, hogy meg kell bardtkozni a recesszio kozvetlen kézelségének
gondolataval.

A 2020.04.10-én a Magyar K&zlonyben megjelent 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet
»A veszélyhelyzet sordan a személy- és vagyonegyesitd szervezetek miikodésére
vonatkozo eltérd rendelkezésrél” kimondja, hogy a gazdalkodo szervezetek személyes
megjelenést igényl6 kozgyiilést nem tarthatnak.

Ennek hianyaban a beszdmold elfogadésat az Igazgatdtanacs hatdskorébe bocsatjak
azzal a kikotéssel, hogy a veszélyhelyzet multdval a kozgytlést 6ssze kell hivni. A
Pénztar a beszamold kapcesan ezek szerint fog eljarni.

7. Jovobeli tervek

2019. év befektetési eredményei fényesen igazoltak azt a felismerést, hogy nagyobb
hozamot csak nagyobb kockazat felvallalasa mellett lehet elérni. Mig a tavalyi év a
kockézatvallalasi hajlandosag jutalmazasarol szolt, addig 2020. viszont egyel6re
biintetni latszik a kockazatosabb portfoliokat.

Egy-egy jelentds t6zsdei visszaes€s azonban nem csak veszteségeket okozhat, hanem
lehetdségeket is teremt a szemfliles és a kockéazatokat elviselni képes befektetok
szamara. Ezt kivanja a Pénztar kihasznalni azzal, hogy - a vagyonkezelést végz0
Generali Alapkezel6 felkésziiltségében bizva- nagyobb mozgasteret biztosit a
vagyonkezeldnek a tézsdei mozgasok lekovetésére és kihasznalasara.
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Ezért modositotta -a Valaszthato portfolié szabalyzat szabta hatarok kozott- a Pénztar a
részvény aranyokat pozitiv irdnyba a Befektetési politika mddositasaval 2020. aprilis
1-jétol kezdddden. Ezek a véltozasok az Eldorado Medium portfolio osszetételét
kisebb mértékben, az Eldorado Business Portfolio Osszetételét viszont jelentdsebb
mértékben érintik. Ezek a valtozdsok mindkét portfolional a volatilitas €s a kockazati
szint ndvekedésével jarnak. Meg kell azonban jegyezni, hogy a volatilitas novekedése
ezen pénztari intézkedések nélkil is bekdvetkezne azon okbdl, hogy a
vilaggazdasadgban egy hosszu novekedési periddus lezarult és egy valtozékonyabb
id0szak var rank.

A Pénztar kiemelt célkitlizése tovabbra is a befektetések biztonsdga és a pozitiv
hozamokra vald torekvés. Célunknak tekintjiikk, hogy a pénztartagok megfeleld
informdlasdval csokkentsiik az elhamarkodott és nem kelléen végiggondolt pénziigyi
dontésekbdl fakadd karokat. A Pénztar szamdéra alapvetd cél a pénztartagok
megtartasa, a pénztartagok Osztdnzése a tagdijak megfizetésére, a gyors €s szakszerl
igyintézés valamint a tagok megfeleld tajékoztatasa.

Budapest, 2020. majus 18.

Lengyel Mark
IT elnok




