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1. 1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari 4gazat alakulasa

A Generali (kordbban Evgytirtik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktéber 1-jétél
milkodik, a fenti id6pontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocesej-Orség Postabanki Regiondlis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. junius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszdgos Nyugdijpénztira, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jov6je Nyugdijpénztar kozgyiilése is Gigy dontott,
hogy 2001. jénius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyiiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezeiek Allami
Feliigyelete hatarozatdban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyiirik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgyiilése 2005. december 20-an ugy
hatdrozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Fdvarosi Birosag 2006. februar 10-i keltezési
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Kiildsttkozgytilésén
kinyilvénitotta azon szadndékat, hogy magan-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kovetden vegyes
pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatarozat szdama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.




1066 Budapest Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Teréz Krt. 42-44.

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szama, d4tuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generaii Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. junius 1-jén megtartott
killdottkozgyiilése az  Opt.  44/B.§(1) és a magannyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrél szol6 1997. évi LXXXIL. torvény &1/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdmu magén 4gazati, 4/2011.(V1.1) szamt onkéntes agazati
kiildottkozgytilési hatdrozataival elhatdrozta magin és Onkéntes agazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak idépontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztéar létrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztir, mig 2013. jalius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészité Nyugdijpénztér olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. december 31-ei
fordulénapra elkészitett éves beszamoldjahoz kapcsoldik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoészam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezelé: Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezetd:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo: Circulum Audit Kényvel6 és Tanacsado Kft
Székhelye: 1088 Budapest, Rakdczi u. 13. I1/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967
konyvvizsgaldi eng.szama: 002121
képviseletében Karikés Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jend utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgal6i eng. szdma: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csdmor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A peénztar legfébb szerve a kiildottkozgytilés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotandcs, elndke 2017.01.09-t61 Lengyel Mark. Az Ellendrzd Bizottsag elndke
Hegediis Anna.

A Pénztar Igazgatétanacsinak tagjai:

Igazgatétanics
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09-t6])
Tagok: Bdba-Szabé Magda

Berecz Attila (2017.12.13-t61)
Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-t61)
Horvith Gergely Daniel

A Pénztar Ellenérzé Bizottsaganak tagjai:

Ellenérzé bizottsag

Elnok: Hegediis Anna

Tagok: Demijénné Gyongy Judit
dr. Scheffer Zsolt
Gacs Istvan
Szucské Orsolya

Az onkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos létszama
2018. december 31-én 14,98 6 volt.

A pénztar £6bb vezet6i, dolgozoi:

Lengyel Mark igazgatotanacs elndke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felel6s vezetd
Ambrus Gabor Andras belsd ellendr

Ungviériné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtandcsos

Réatkai Csongor aktudrius

Szabo Gellért informatikai vezet6
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2. A taglétszam alakuldsa

2018. évi valtozis Osszesen (f6)

Idészak elején 33 098
Id6szak alatti valtozas -2 305
- Uj beképd 931
- Atlép6 mas pénztarbol 78

- Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0
- Atlépd mas pénztarba 120
- Szolgaltatdsban részesiilt 588
- Elhalilozott 79
- Kilépett 439
- Egyéb megsziin€s 2088
Idoszak végén 30 793
Ebbol:  férfi 14 829
no 15 964
Jaradékot igénybe vevd 18

Pénztarunk taglétszdma 167 fOvel lett magasabb a tervezett 30.626 {6 létszamhoz
képest. 2018. évben az 0j belépdk és 4tlépdk szama 309 fével haladta meg a tervben
szerepld értéket. Tervezésnél 3.224 6 1étszam csokkenéssel szamoltunk, a tényadat
ennél kis mértékben kedvezdtlenebbiil alakult, taglétszamunk 3.314 fével csdkkent.

3. Bevételek
0,

Jogeim 2018, év (eFty) | °S ';‘:&“;‘Jés"a“
Tagdijbevételek 2 161 023 62,20%
Pénztartagok egyéb befizetései 237 670 6,84%
Tamogatasok, adomanyok 107 597 3,10%
Egyéb bewételek 967 995 27.86%
Osszesen 3474 285 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegii bevétele 2.161.023 eFt volt, mely az §sszes bevétel 62,20%-4at
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasanak ardnya a kovetkezd:

A belépést, kovetden befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft Osszeg erejéig 100%-ban a
milkddési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktdber 1-jétd] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

B , , Fedezeti Miikodési Likviditasi

Eves befizetés tartalék tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94.,2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98.,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft:felett 99.,0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-jét8l az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozéan havi
4.000,- Ft, évente osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megallapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

4. Miikodési tartalék

A Pénztar targyid6szaki miikodési eredménye 25.728 eFt, a tartaléktoke értéke 2018.
december 31-€n 136.999 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2018. december 31-én 162.727
eFt volt.

S. T4jékoztato kiegészitések

A Peénztar feliigyeleti szerve - a Magyar Nemzeti Bank — 2019. janudr 11-t6l
kezd6dden atfogod vizsgalatot tartott a pénztarnal.

Vizsgélat ala vont idészak: 2014. szeptember 19-t6] a vizsgalat lezarasaig.

Az ellendrzés megallapitasait tartalmazo hatdrozat a jelentéskészités idépontjaig nem

érkezett meg a Pénztar részére.
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6. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

2018. decemberében az év/év alapon mért inflacié 2,8%-ra nétt, ami tovabbi kozelitést
jelent a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kittizott 3%-os kdzéptava inflacids cél
eléréséhez. Figyelmeztetd jel, hogy a rovid bazist maginflaciés mutato értéke 3,4%-rol
3,5%-ra emelkedett az utolsé negyedévben. A f6 arindex alakuldsa arra utal, hogy az
arnyomas nem enyhiil a magyar gazdasagban, épp ellenkezdleg. A béremelkedés altal
generalt arndvekedés azt eredményezte, hogy 2018. év végére az inflacio esetenként
meghaladta az MNB 4éltal kitlizott c€lt.

A jegybank ennek megfeleléen marciusi inflacios eldrejelzésében 3,1%-ra emelte az
idei évre vonatkozo inflacids véarakozasat. Az MNB progndzisa szerint az inflacié a
kovetkezok szerint alakul a jovében:

2018. tény 2019 2020 2021
Maginflacid 2,5% 3,8% 3,4% 3,0%
Adoéhatasoktol | 2,4% 3,4% 3,2% 3,0%
szlrt
Inflécio 2,8% 3,1% 3,1% 3,0%

2019. elsé negyedévében a hozamok er6zidja megéllt. A révid hozamok a hazai
allampapir piacon tobbnyire felkapaszkodtak a pozitiv tartomdnyba. Az éven tuli
lejaratoknal is hatdrozott hozamemelkedési trend bontakozott ki, ami a globalis fejlett
piaci hozamemelkedési folyamatok hatdsanak tekinthetd. Ez a trend vérhatéan tovabb
fog folytatodni annak ellenére, hogy a FED kamatpolitikdja lazult a 2019.decemberi
tézsdei beesést kdvetden.

A jegybanki alapkamat 2016. mdjusa 6ta véltozatlan 0,9%. Tovabbi csokkentése nem
varhatd, s6t az elemzok 2020 utdn emelkedésre szamitanak. A forint 2019
marciuséban erdsddott, de majus elsd napjaiban a 325 Ft/Euro szintig gyengiilt. Ez a
piac reakcidja lehet Magyar Nemzeti Bank 4prilis 30-ai kdzleményére, amiben nem tett
utalast a monetaris szigoritds sziikségességére. A kozlemény talan legfontosabb
iizenete az, hogy az inflacios alapmutatok emelkedését marciusban néhany egyedi,
valtozékony tétel eredményezte, ami elég egyértelmi jelzésnek tekinthetd az MNB
részérdl, hogy egyelére nem latja veszElyben sajat inflacids forgatokdnyvét, igy jelen
allas szerint tovabbi szigoritasra sincs sziikség.
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Jelenleg a 10 éves arampapir hozamok 3,27% korli szinten, az 5 évesek 2,20%-o0s, a 3
évesek 1,42%-o0s szinten vannak, viszont az éven belilli lejaratok hozama egy
nagysagrenddel lejjebb 0,02-0,20% szinten van. Osszességében az elérejelzések szerint
minden lejaratnal fokozatos ndvekedés varhato a hozamokban 2019. év sorén.

A tdkepiacokon 2019. elsé negyedevében jelentds, olykor a 20%-ot megkozelitd
pozitiv korrekcié bontakozott ki. Ez a 2018. decemberi tézsdei beesés reakcidjaként
jelentkezett és a tézsdék emelkedése még aprilisban is kitartott. Gazdasagi elemzok
azonban Ovatossdgra intenek a kilatasokat illetéen a vilaggazdasag novekedésének
lassuldsa miatt.

Magasabb volatilitisra kell, hogy szémitsunk, ahogy a politikai és gazdasagi
kockazatok novekszenek, a jegybankok pedig elkezdik kivonni a likviditast a
piacokr6l. Ennek ellenére szakértok szerint még nem kell rettegniink a recesszid
kozvetlen kozelségétol.

7. Jovobeli tervek

2018. év befektetési eredményei igazoltak az év elején bevezetett Eldorado Abszolit
hozam portf6li6 létjogosultsagat. 2018. évben egyediil ez a portfolio tudott pozitiv
netté hozamot felmutatni. A bevezetésre j6 iddben keriilt sor. Az Abszolut hozam
portfolié népszeriisége messze elmarad az indokolttdl. E téren a Pénztarnak vannak
még teenddi €s fog is tenni a portfolié népszeriisitéséért.

A gazdasagi ciklus érett szakaszaban a megnévekedd volatilitassal szamolni kell.
Ennek ellenére, vagy éppen ezért a Pénztir nem tartja indokoltnak a Befektetési
politika érdemben vald megvaltoztatasat. (Szamos befektetési szakember a befektetési
elvek szigoru és kovetkezetes betartasa mellett tor 1andzsat.)

Kiemelt célkitlizéseink kozé tartozik a befektetések maximélis biztonsaga, a pozitiv
hozamok biztositasa. A Pénztdr szdmara alapvetd cél a pénztartagok megtartdsa, a
pénztartagok Osztonzése a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszerd iigyintézés és a
tagok megfeleld tajékoztatasa.

Budapest, 2019. majus 27.
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