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ALTALANOS RESZ

Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (kordbban Evgytiriik) Onkéntes Nyugdijpénztir 1999. oktSber 1-tél
mikodik, a fenti idOopontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszigi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regiondlis Nyugdfjpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. janius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet J6voje Nyugdijpénztar kozgyilése is ugy dontétt,
hogy 2001. jinius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyiiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-1 hatdllyal az Aranyhid Orszdgos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba. A vagyonitadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgytrik Onkéntes Nyugdijpénztir kozgyilése 2005. december 20-4n ugy
hatdrozott, hogy a Pénztir nevét megviltoztatja, az dj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a FOvarosi Birdsdg 2006. februar 10-ei keltezésii
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir 2008. mdjus 7-én  megtartott
Kiildottkozgyllésén kinyilvanitotta azon szdnd€kat, hogy magin-nyugdijpénztari
tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabdlyban meghatarozott engedélyek
beszerzését kovetden vegyes pénztarra alakul, és igy az Onkéntes pénztar magan-
nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szama, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, datuma:
E-1V/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jdnius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az  Opt.  44/B.§(1) és a  magdnnyugdijrél  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdmd magan 4gazati, 4/2011.(VL.1) szdmud Onkéntes
agazati kiildottkozgylilési hatdrozataival elhatdrozta magin és Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 4gazatai szétvaldsanak idépontja 2011.
junius 30.- a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 1étrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januér 1-jei hatdllyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius 1-jei
hatdllyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen kiegészitd melléklet a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjdhoz kapcsolodik.

Altalanos adatok

A pénztér elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444

Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoészdm: 18215625-1-42

Pénztar szolgaltatoi
Vagyonkezelo: Generali Alapkezel0 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezeto: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Konyvvizsgalo: Circulum Audit Konyvel6 és Tanacsado Kift.
Székhelye: 1088 Budapest, Rakoczi u. 13. 11/9.
cégjegyz€kszam: 01-09-708967
konyvvizsgéldi eng.szdma: 002121
képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jen0 utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgéloi eng. szdma: 006234).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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A szamviteli politika révid ismertetése

A 2018. évrol készitett beszamolo mérlegkészitésének idopontja: 2019. februar 28.

Amortizacios politikdnk megfelel a nyugdijpénztirak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettséget szabdlyoz6 kormanyrendeletben meghatarozottaknak.
Targyi eszkozeink a mérlegben nyilvantartési értéken szerepelnek.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének a bekeriilési értékhez
(bruttd értékhez) viszonyitott ardnyat a kovetkez6 amortizacios kulcsok alapjan kell
megéllapitani:

Vagyoni ért€kll jogok 16%
Szellemi termékek 33%
Epiiletek és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 2%
Epitmények és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok 3%
Gépek, berendezések, felszerelések 14,5%
Szamitastechnikai és iigyviteltechnikai eszkdzok 33%
Jarmiivek 20%

A pénztar az ért€ékcsokkenés elszamoldsanal az immateridlis javak €s targyi eszkozok
bekeriilési (beszerzési, illetve elddllitasi) értékét maradvanyértékkel nem csokkenti.

Az értékcsokkenési leirast a pénztarnak negyedévenként kell elszamolni a
hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak €s targyi eszkdzok utdn az iizembe
helyezést, illetve a hasznalatbavételt kovetd negyedév elso napjatdl kezdddden. Az
ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni ért€kli jogok koziil a pénztar tulajdondban 1€vo
ingatlanhoz (épiilet, épitmény) kapcsolddo vagyoni értékii jogok értékcsokkenését az
épliletre, épitményre vonatkozé amortizacids kulcsok alapjan kell megallapitani. A
pénztar tulajdondba nem tartozé ingatlanokhoz kapcsol6odd vagyoni értékii jogok
értékcsokkenésének elszamolasandl a vagyoni értékll jogra megallapitott amortizacios
kulcsot kell alkalmazni.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, elOallitasi érték alatti vagyoni értékll jogok,
szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriilési ért€két a hasznédlatbavételkor a Pénztar
értékcsokkenési leirasként szdmolja el egy 0sszegben.
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Az Obr.-ben meghatirozott befektetési formakba eszkozolt mikodési, fedezeti,
likviditasi és kockazati célu befektetések, valamint a fiiggd portf6lio
mérlegfordulonapra, illetve a negyedév utolsé napjara vonatkozéan meghatirozott
(kamatozo értékpapirok, illetve diszkontért€kpapirok esetében a felhalmozott kamatot
1s tartalmazd) piaci €rtéke €s konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet Osszegét a
befektetési tevékenység bevételei kozott az értékelési killonbozet varhaté hozamaként
kell elszamolni az egyes eszkozcsoportokon beliil elkiilonitetten megnyitott €és
vezetett értékelési kiilonbozet szamlakkal szemben. Az érté€kelési kiillonbozet varhato
hozambevételei kozott elkiilonitetten kell kimutatni az idGaranyosan jaré kamatot, a
jaré osztalékot, a devizadrfolyam-valtozdsbol adodé kiillonbozeteket, valamint az
egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozeteket.

A pénztér elszdmolodegységes rendszert nem alkalmaz, hozamfelosztas negyedévente
torténik, a negyedév forduldénapjira vonatkozdan.

A pénztir a pénztari beszamold részét képezd mérleget €s eredménykimutatast a
kozgyulés jovahagyasat kovetden, de legkésobb az iizleti évet kovetd €v junius 30-ig
a beszamolo konyvvizsgaloi zaradékdval egyiitt koteles kdzzétenni.

A Pénztar az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztirak befektetési €s gazdalkodasi
szabédlyair6l sz6l6 281/2001. (XII. 26.) szamud kormdnyrendelet 25. § (1)
bekezdésében részletezett adatokat az iizleti évet kovetd év junius 30-ig a Feliigyelet
altal iizemeltetett kozzétételi helyen hozza nyilvanosséigra.

A pénztar az 1993. évi XCVI. Tv. 64/a § (1) bekezdése értelmében koteles
konyvvizsgélot igénybe venni. A konyvvizsgdlol feladatok ellatasdra csak akkor
adhat6 az érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgalod
(konyvvizsgdlo tarsasag) részére megbizas, ha a Feliigyelet az dltala vezetett pénztari
minOsitést  konyvvizsgalok névjegyz€kében a konyvvizsgdlét hatarozataval
nyilvantartdsba vette. A koOnyvvizsgdlé alkalmazédsanak és jogkorének tovabbi
részleteit az Opt. idevagd paragrafusai tartalmazzak.

Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszdmoldhoz 6



GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Szamszaki rész

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

2018. évi valtozas

Osszesen (f6)

Idészak elején 33098
Iddszak alatti véltozas -2 305
- Uj beképé 931
- Atlép6 mds pénztarbél 78
- Onsegélyezd pénztarbdl 4tlépd 0
- AtlépS mds pénztirba 120
- Szolgéltatasban részesiilt 588
- Elhalalozott 79
- Kilépett 439
- Egyéb megsziinés 2088
Idészak végén 30793
Ebbol:  férfi 14 829
no 15 964
Jaradékot igénybe vevo 18

Taglétszam életkor szerinti megoszlasa Fo6
20 év alatt 8
20-30 év 1328
31-40 év 6 404
41-50 év 10983
51-60 év 8791
60 év felett 3279
Osszesen 30793

Onkéntes pénztarunk 5.142 munkéltatéval all kapcsolatban.

Kiegészitd melléklet a 2018.
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2. Bevételek

A befizetések megoszlasa jogcimenként:

adatok eFt-ban
o, A o, A
Jogcim 2017. év #os ';‘(;’197“;,“135"3" 2018. év #os ';‘;?ias"a"

Tagdijbevételek 2 070 544 64,60% 2161 023 62,20%
Pénztartagok egyéb befizetései 212 085 6,62% 237 670 6,84%
Tamogatasok, adomanyok 89 353 2,79% 107 597 3,10%
Egyéb bevételek 832 750 25,99% 967 995 27,86%
Osszesen 3204 732 100,00%) 3 474 285 100,00%)
A befizetések tartalékok szerinti megoszlasa:

adatok eFt-ban

. . %-0s megoszlasban . %-0s megoszlasban
Tartalék 2017. év 2017. év 2018. év 2018. év

Miikodési tartalék 223 866 6,99% 241 298 6,95%
Fedezeti tartalék 2 978 583 92,94% 3 230 894 92,99%
Likviditasi tartalék 2283 0,07% 2093 0,06%
Osszesen 3204 732 100,00% 3474 285 100,00%)

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztasdnak ardnya a kovetkezd:

A belépést kovetden befizetett elsd tagdij(ak) 4.000,- Ft Osszeg erejéig 100%-ban a
mukodési tartalékon keriil(nek) jovairasra.
A Kiildottkozgytilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.

oktober 1-jétd] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

Eves befizetés
tartalék

1-10.000 Ft-ig
10.001-120.000 Ft
120.001-240.000 Ft
240.001-600.000 Ft

Kiegészitd melléklet a 2018.

Fedezeti tartalék

90,0%
94,2%
96,8%
98,0%

Miikodési tartalék

9,9%
57%
3,2%
2,0%
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0,1%
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600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. januar 1-jétdl az egységes tagdij 0sszege valamennyi pénztirtagra vonatkozéan
havi 4.000,- Ft, évente 0sszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen megéllapitottnal
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is véllalhat.

A pénztir munkaltatéi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

3. Szolgaltatasok, elszamolasok

adatok eFt-ban
2017. év 2018. év

Szolgaltatas, elszamolas jogcimek szerint
Elhaldlozas miatti kifizetés 36 797 54 294
Atlépsk 87 374 127 749
10 éves varakozasi id6 utani kifizetések 643 308 617 493
Egyo6sszegl kifizetés 674 648 1 008 432
Jaradékfolydsitas 5853 6 689
OSSZESEN: 1 447 980 1 814 657

A pénztar a kilép0, atlépo, elhunyt, szolgéltatast igénybe vevo tagokkal szemben a
szolgaltatasi szabdlyzat értelmében kilépési koltséget szamitott fel 8.261 eFt
értékben.

Kifizetés igénybevételére jogosultak 2018. december 31-én:

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak

. L aia . 25155
vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok szama

Felhalmozasi id6szakban kifizetés igénybevételére jogosultak
vagy egy éven beliil jogosultta valé tagok egyéni 22 696 333
szamlakdweteléseinek dsszege eFt
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4. Miikodési eredmény, céltartalék alakulasa

Adatok eFt-ban

%-0S %-0S
2017. év megoszlasban 2018. év megoszlasban
2017. év 2018. év

I. |Miikédési célu bevételek 223 866 100,00% 241 298 100,00%
- Tagdijbevételek 93 201 41,63% 98 592 40,86%
- TAmogatas, adomany 31313 13,99% 71323 29,56%
- Egyéb bevételek 99 352 44,38% 71 383 29,58%

1. |Miikédési koltségek és raforditasok 196 236 100,00% 215 424 100,00%
- Anyagkoéltség 4 698 2,39% 6 086 2,83%
- Ilgénybe vett szolgaltatasok 6 931 3,53% 7 509 3,49%
- Egyéb szolgaltatasok koltsége 50 136 25,55% 51 836 24,06%
- Személyi jellegii réforditasok 74 604 38,02% 78 237 36,31%
- Elszamolt értékcsokkenési leiras 2375 1,21% 2180 1,01%
- Mlkddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 57 492 29,30% 69 576 32,30%

lll. |Befektetési tevékenység bevételei 164 100,00% 58 100,00%
- Kapott kamatok 257 156,70% 39 67,24%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam nyeresége 13 7,93% 0 0,00%
- Pénzlgyi miveletek egyéb bevétele 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kilénbdzetben elszamolt varhaté hozam -106 -64,63% 19 32,76%

IV. |Befektetési tevékenység raforditasai 43 100,00% 204 100,00%)
- Fizetend6 kamatok és kamat jellegl raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
- Ertékelési kildnbdzetbodl képzett mikddési céltartalék -106 -246,51% 19 9,31%
- Ertékpapirok eladasanak arfolyam vesztesége 0 0,00% 0 0,00%
- Befektetési tevékenységgel kapcs. egyéb raforditasok 149 346,51% 185 90,69%

V. |Pénztari tevékenység eredménye 27 751 25 728

VI. [Tartaléktéke 109 248 136 999

Egyéb szolgaltatasok részletezése 2017. év (eFt) 2018. év (eFt)

Bérleti dijak 8 715 9 029
Nyomdai kéltségek 2125 2165
Rendszergazda-szolgaltatas dija 14 053 13 114
Kommunikaciés koltségek 6 290 7 035
Javitasi, fenntartasi koltségek 607 604
Belfoldi utazasi és kiklldetési kdltségek 122 152
Egyéb igénybevett anyagjellegii szolgaltatdsok 454 548
Szamuiteli, Ggyviteli szolgéltatas dija 5 860 5976
Foglalkozas EU szolgaltatas dija 88 88
Szamitastechnikai szolgaltatas 1 842
Pénztarszdvetségi dij 357 331
Egyéb nem anyagjellegi szolgaltatas 67 122
Banki koltségek 9790 10 435
Egyéb szolgaltatasok koltsége 1607 1395
Osszesen 50 136 51 836

Kiegészitd melléklet a 2018.
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Miikodési céltartalék alakulasa adatok eFt-ban
Nyit6é allomany Valtozas Zaro allomany

- Jovébeni kotelezettségekre 0 0 0

- értékelési kildénbdzetre 28 19 47

OSSZESEN: 28 19 47

Targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szdrmazo bevétel és raforditds nem keriilt
elszamoldasra. A Pénztér kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

5. Pénziigyi tervtol valo eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2017. december 11-én elfogadott 2018. évre vonatkozd terv-
szadmokKkal keriiltek 6sszehasonlitisra.

Pénztarunk taglétszama 167 fovel volt magasabb a tervezett 1étszamhoz képest. 2018-
ban az uj belépOk €s atlépdk szama 309 fovel volt magasabb, mint a tervben szereplo
érték, tervezésnél 3.224 {0 létszam csokkenéssel szamoltunk, a tényadat ennél

kedvezotlenebbiil alakult, taglétszamunk 3.314 fovel csokkent.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv

Tény

Zar6 2018.12.31.

30 626

30 793

A tényleges tagdijbevétel 135.974 eFt-al magasabb a tervezett Osszeghez képest,
melynek fO oka a magasabb tagdijfizetési hajlandosag.

Tagdijbevételek alakulasa (eFt)
Terv Tény
Fedezeti tartalék 1933 784 2061 297
Likviditasi tartalék 1076 1134
Mlkodési tartalék 90 188 98 592
OSSZESEN: 2 025048 2161023

Kiegészitd melléklet a 2018. évi
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Tagjaink felé 167.379 eFt-al magasabb 0sszegu kifizetést teljesitettiink a tervezett
értékhez képest.

Elszamolasok, szolgaltatasok (eFt)

Terv Tény

Elszamolasok, szolgaltatasok
fedezete 1647 278 1814 657

Miikodési eredményiink 34.918 eFt-al kedvezObben alakult, mint a tervben szereplo
érték. A mukodésre tervezett 30 mFt tdimogatés helyett 70 mFt timogatast kaptunk a
Generali Biztositotol, tovabba a tagdij és egyéb bevételek is (10,6 mFt-al)
magasabbak voltak, mint a tervezett. A biintetd hozamlevonas a tervhez képest
jelentdsen elmaradt (16,7 mFt-al), a miikodési koltségek azonban (1,3 mkFt-al)
kedvezObben alakultak, mint a kalkulalt érték. A befektetési tevékenység eredménye
a tervhez képest 0,2 mFt-al rosszabb lett.

Miik6dési eredmény alakulasa (eFt)

Terv Teny

Mikodés eredménye (tagdijat nem
fizetd6  tagoktdl levont hozam
figyelembevételével) -9 190 25728

A kedvezodtlen befektetési kornyezetnek koszonhetoen a fedezeti céltartalék értéke
alacsonyabb, mint a tervben szerepld érték.

Céltartalékok alakulasa (eFt)

Terv Teny
Fedezeti céltartalék 27 065 481 26 001 254
Likviditasi céltartalék 24 186 24 852

Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszdmoldhoz 12
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6. Befektetések

Befektetett eszk6zok €s forgdeszk6zok kozott nyilvantartott befektetések értékeinek

pd pd .

valtozasa:
Eft Nyilvantartasi érték Piaci érték Ertékelési kiilonbozet
Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro Nyito Valtozas Zaro

Pénzeszkdzok 171 460 -50 228 121 232 170 510 -49 251 121 259 -950 977 27
Egyéb részesedések 8 238 068 891 269 9 129 337 9816 814 215 522 10 032 336 1578 746 -675 747 902 999
Hataridés Ugyletek 0 0 0 21575 -31 481 -9 906 21575 -31 481 -9 906
Forgatéasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 15 400 134 549 618 15 949 752 16 062 837 -26 398 16 036 439 662 703 -576 016 86 687
Befektetési tevékenységbdl
szarmaz6 kdvetelés/
kotelezettség -2 403 4734 2331 -2403 4734 2 331 0 0 0
Tagi kdlcson 32 703 6 693 39 396 32 703 6 693 39 396 0 0 0
Osszesen: 23 839 962 1402086 25242048| 26 102 036 119 819| 26 221 855 2 262 074 -1 282 267 979 807

Forgatasi célu értékpapirok érté€kpapir fajtanként 2018. december 31-én:

adatok eFt-ban
Piaci érték ]

Megnevezés Bekeriilési érték (2018.12.31.) Ertékelési kiilonbozet

Egyéb kotvények 1139 054 1134 528 -4 526
Magyar Allamkétvények 14 125 566 14 212 104 86 538
Diszkont Kincstarjegyek 234 299 234 517 218
Jelzaloglevelek 450 833 455 290 4 457
Belfoldén kibocsatott részvények 1 680 923 1801 522 120 599
Befektetési jegyek (hatarozatlan futamideji) 6 674 706 7 454 377 779 671
Kulféldén kibocsatott részvények 773 708 776 437 2729
Hataridés Ggyletek 0 -9 906 -9 906
Osszesen: 25 079 089 26 058 869 979 780
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Befektetések fObb adatainak foldrajzi megoszlasa 2018. december 31-én:

adatok eFt-ban
Befektetések idészak végi o . Befektetesekbdl a
, - . - Befektetések idoszak végi részvények és egyéb
Megnevezés értéke konyv szerinti " R . . .
s értéke - piaci értéken valtoz6 hozamu
értéken i . S

értékpapirok - piaci értéken

OSSZESEN: 25 242 048 26 221 855 10 032 336
Europai Gazdasagi Térség 6sszesen 24 014 001 24 911 707 8724 519
EU tagorszagok 6sszesen 24 014 001 24 911 707 8 724 519
Ausztria 123 057 126 000 126 000
Cseh Koztarsasag 185 430 190 030 190 030
Egyesiil Kirdlysag 48 518 45 401 45 401
Lengyelorszag 311 714 337 301 337 301
Magyarorszag 22 591 373 23 529 635 7 342 447
Németorszag 599 763 559 933 559 933
Romania 154 146 123 407 123 407
Egyéb orszag 1228 047 1310 148 1307 817
Amerikai Egyestilt Allamok 1228 047 1310 148 1307 817
Egyéb mas orszagok 0 0 0

Befektetések fObb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2018. december 31-én:

adatok eFt-ban
Megnevezés Befekte.t.ések id6.sza.k’vé’gi értéke Befektetésel.( id_6’&a’k végi értéke
- kdnyv szerinti értéken - piaci értéken

HUF 21 201 336 22 064 022
EUR 889 572 858 061
GBP 48 518 45 401
uUSD 2 440 957 2593 277
Egyéb 661 665 661 094
Osszesen 25 242 048 26 221 855

A Pénztar opcids ligyleteket nem kotott. A Pénztarnak egyéb fiiggd és jovobeni
(biztos) kotelezettsége, kolcsonbe adott értékpapir és kockdzati tOkealapjegy
allomdnya nincs.
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7. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Brutto érték alakulasa (eFt):

Brutté érték alakulasa Eft
Nyito CsoOkkenés Novekedés Zaro

Immaterialis javak 11 307 2338 1655 10 624

- Vagyoni értéki jogok 9 946 1343 1 655 10 258

- Szellemi termékek 1 361 995 0 366
Gépek, berendezések 680 394 0 286
Jarmiivek 0 0 0 0
Beruhazasok, felujitasok 0 0 0 0
Osszesen: 11987 2732 1655 10910
Ertékcsokkenés alakulasa (eFt):
ECS alakulasa Eft

Nyito Csokkenés Névekedés Zaro

Immaterialis javak 8 063 2338 1937 7 662

- Vagyoni értékii jogok 7 031 1343 1642 7 330

- Szellemi termékek 1032 995 295 332
Gépek, berendezések 386 394 131 123
Jarmiivek 0 0 0 0
Osszesen: 8 449 2732 2068 7785
8. Kovetelések alakulasa

Jogcim 2017. év (eFt) 2018. év (eFt)

Tagdijkovetelések 1 005 189 878 147
Tagi kolcsonok 32703 39 396
Rendszeres timogatidsokhoz kapcsolédo kovetelés 670 410
Befektetési tevékenységbdl szarmazd kovetelés 2 833 2331
Pénztartagokkal szembeni egyéb kovetelés 19 0
Osszesen: 1041414 920 284
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9. Kotelezettségek allomanya

Jogcim 2017. év (eFt) 2018. év (eFt)
Tagokkal szembeni kételezettségek 558 1 951
Koételezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbol
(szallitok) 3360 2772
Vagyonkezel6vel szembeni kbtelezettség 39 098 39 815
Letétkezelbvel szembeni kbtelezettségek 726 756
Pénztarfeligyelettel szembeni kotelezettségek 1889 1 683
Korabban lezart hataridés (igyletek miatti kdtelezettség 5236 0
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 3732 4 627
Azonositatlan fliggé befizetések 10 360 19 657
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 178 0
Osszesen: 65 137 71 261
10. Aktiv idébeli elhatarolasok részletezése
Jogcim 2017. év (eFt) 2018. év (eFt)
Koltségek és raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 497 899
Osszesen: 497 899
A koltségek aktiv  1dobeli  elhatdroldsa kozott a  kovetkezd  tételek
talalhatok:
Jogcim eFt
- biztositasi dijak 34
- egyéb igénybevett anyagjellegli szolgaltatas 106
- szamitastechnikai szolgaltatas 15
- rendszergazda szolgaltatas dija 79
- jogtar haszndlati dij 631
- fiokbérleti dij 30
- befektetési tevekenységgel kapcsolatos egyéb raforditas 4
Osszesen: 899
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11. Passziv idébeli elhatarolasok

Jogcim 2017. év (eFt) 2018. év (eFt)
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 1050 954
Koltségek és raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 925 2907
Osszesen: 1975 3 861

Bevételek passziv idobeli elhatdroldsa kozott a tagi kolesonok utdn elszamolt, de a
targyévet kovetd idoszakot megilletd kamat keriilt kimutatésra.

A koltségek passziv idobeli elhatdroldsa kozott a kovetkezo tételek talalhatok:

Jogcim eFt
- kbnywvizsgaloi dij 2 540
- bérszamfejtési szolgaltatas 282
- dltalanos ellatas szolgaltatas 51
- nyomdai szolgaltatas dija 31
- egyéb szolgaltatasok 3
Osszesen: 2907
12. Céltartalékok alakulasa, alapokat érinto rendezések
adatok eFt-ban
Céltartalék megnevezése Nyito allomany Valtozas Zar¢ allomany Megoszlas
Miik6dési céltartalék 28 19 a7
Fedezeti céltartalék 25 929 582 71672 26 001 254 100,00%
- Egyéni szamlakon 25903 210 69 894 25973 104 99,89%
- Szolgaltatasi szamlakon 26 372 1778 28 150 0,11%
Likviditasi és kockazati 23 706 1146 24 852 100,00%
- Ertékelési kulénbdzetre 9 17 -8 -0,03%
- Egyeéb likviditasi célokra 23 663 1191 24 854 100,01%
- Azonositatlan befizetések 34 28 6 0,02%
Meg nem fizetett tagdijak 959 758 -119 324 840 434 100,00%
- Mikédési célu 62 742 -7 921 54 821 6,52%
- Fedezeti célu 896 057 -111 283 784774 93,38%
- Likviditasi és kockazati célu 959 -120 839 0,10%
Céltartalékok 6sszesen 26 913 074 -46 487 26 866 587
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Alapokat érint6 rendezések

eFt
Fedezeti céltartalékot érint6é rendezések: -8
- azonositott fliggo tételek hozama -22
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam -18
- elhunyt tag fedezetének felosztasa 32
Likviditasi céltartalékot érint6 rendezések: 75
- azonositott fliggd tételek hozama -2
- leirt fligg6 tételek hozamanak atvezetése 29
- kilépdk, atlépdk, visszautalt szolgéltatas leirasa 49
- értékhatar alatti negativ elszamolasok leirasa -10
- flggok leirasa 9
Fliggo tételekre képzett céltartalékot érinté rendezések: -4
- azonositott fliggd tételek hozama fedezeti tartalék 22
- azonositott fliggd tételek hozama likviditasi tartalék 2
- azonositott fliggd tételek hozama miik6dési tartalék 1
- leirt figg6 tételek hozamanak atvezetése likvid tartalékra -29
Mikodési céltartalékot érintd rendezések: -1
- azonositott fliggd tételek hozama -1
Egyéb bevételt érinto tételek:
- tagdijat nem fizeté tagoktol levont hozam likvid alap 0
- tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam miikddési alap 18

Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszdmoldhoz
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Specifikus rész

13. Mutatoszamok

Gazdalkodast kozvetleniil jellemzd mutatok

2017. év 2018. év
1. Tagdijbevétel / 6sszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 40,87% 67,21%
- Likviditasi tartalék 47,07% 53,92%
- Mikodési tartalék 41,60% 40,85%
2. Befektetési tevékenység bevétele / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 38,40% -5,34%
- Likviditasi tartalék 1,68% 0,48%
- MUkddési tartalék 0,07% 0,02%
3. Tamogatasok, adomanyok / 6sszes bevétel
tartalékonként
- Fedezeti tartalék 1,20% 1,18%
- Likviditasi tartalék 0,00% 0,00%
- Mikddési tartalék 13,98% 29,55%
4. Tagok egyéb befizetései, kiilonféle egyéb bevételek/
Osszes bevétel tartalékonként
- Fedezeti tartalék 19,53% 36,95%
- Likviditasi tartalék 51,25% 45,60%
- Mikddési tartalék 44,35% 29,58%
5. Anyagijellegi raforditasok / miikodéssel kapcsolatos
koltségek, raforditasok 31.47% 30,35%
6. Bér és személyi jell. kiadasok / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 38,01% 36,28%
7. Egyeéb koltségek, raforditasok / miikodéssel
kapcsolatos kéltségek, raforditasok 30,50% 33,28%
8. Befektetési tevékenyseég raforditasai / miikodéssel
kapcsolatos koltségek, raforditasok 0,02% 0,09%
9. Likviditasi tartalék egyes tartalékai / likviditasi tartalék
zaro allomanya
- Ertékelési kilénbbzetre 0,04% -0,03%
- Egyéb kockazatokra 99,82% 100,01%
- Azonositatlan befiz. hozaméara 0,14% 0,02%

Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszdmoldhoz
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Egyéb mutatok

2017. év 2018. év
Egyéni szamlak allomanyanak atlagos értéke Ft/fé 782 622 843 474
Egy fére jutd atlagos havi tagdijbefizetés Ft/f6/ho 5 007 5637

14. Pénztar befektetési politikaja

Makrogazdasagi osszefoglalo

Gazdasagi novekedés

2018-ban és 2019-ben folytatodhat a hazai GDP dinamikus bdviilése, majd ezt
kovetden a novekedés dinamikdja fokozatosan lassulhat. A gazdasag a belso kereslet
hozzajarulasaval 2018-ban 4.7 szizalékkal, 2019-ben 3.5 szdzalékkal novekedhet.
2020-ban a GDP elorelathatoan mérsékeltebb, 3.0 szazalékos iitemmel boviilhet. A
novekedést valtozatlanul tdmogatja a robosztus lakossdgi fogyasztis, a fogyasztoi
bizalom magas szintje, a hdaztartasi és a véllalati hitelezé€s fokozddéisa, a nettd
pénziigyi vagyon gyarapoddsa, a lakaspiac felfutdsdnak masodkords hatdsai, az
expanziv hazai monetéris politika, a serkentd fiskalis politika, az allami-, a vallalati-
€s a maganszektor beruhdzisainak élénkiilése, valamint a 2014-2020-as EU
koltségvetési ciklus forrasainak gyorsitott lehivdsa. A beruhdzdsok a gazdasigi
novekedés meghatarozo elemei lesznek 2019-ig. Az ezt kdvetd években ugyanakkor
a lakossdgi €és az allami beruhdzdsok mérséklddése varhatd, elsosorban a lakds afa
visszadllitdsa €s az unids tdmogatdsok kifutdsa miatt. Ezzel szemben a vallalati
beruhdzisok €élénk novekedésének fennmaraddsat viziondljuk, amihez az NHP fix, és
az egyedi nagyberuhdzasok jarulhatnak hozzd. A kibocsatdsi rés zarddasaval a
termelékenység €s a versenyképesség javuldsa egyre meghatdrozobb szerepet tolt be.
A novekedést a termelési oldalrol az elmult idoszakban leginkdbb a piaci alapu
szolgéltatasok flthették. Felhasznélasi oldalrdl a haztartasok fogyasztasanak erdteljes
boviilése tamogathatta az expanzidét, amely magas szinten maradhat az
elkovetkezendd é€vekben tobbek kozott a munkapiaci aktivitds novekedésének, az
alacsony inflacios pdlyanak, az emelked® redlbéreknek és a historikusan magas
fogyasztoi bizalomnak koszonhetden. A Magyar Nemzeti Bank laza monetaris
politikdja, a nem-konvenciondlis eszkozok, illetve az alacsony kamatkOrnyezet
egyarant tdimogatjdk a vallalati hitelezés és a beruhdzasok erdteljes felfutdsat. A
fogyasztast és a beruhdazasokat a negyedik negyedévben is kedvezd folyamatok
jellemezték.
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A Kkiilpiacok visszafogottabb novekedése ellenére sem szamitunk a hazai export
lassulasara az exportpiaci részesedésiink varhatdé emelkedése miatt. Utobbi boviilését
a hazai jarmuipari beruhdzdsok nagymértékben tamogatjdk. Emellett az Eurdpai
Kozponti Bank laza monetaris kondicidr és egyéb likviditasfokoz6 intézkedései
tovabbra is serkentik a kiilsd keresletet. A Brexit-et 0vez0 bizonytalansag ugyanakkor
rontja az Eurozona kozéptavi novekedési kilatasait, amely a hazai ndvekedésre is
hatassal van.

Inflacio

Novemberben 3.1%-kal emelkedett az inflaciés mutatd, amely elsOsorban a szeszes
italok, a dohanyaruk és az €élelmiszerek magasabb draval magyarazhato. A fogyasztoi
arindex emelkedése 2018-ban eldrelathatéan atlagosan 2.8%-ot, 2019-ben 2.9%-ot,
2020-ban 3.0%-ot tehet ki. A fogyasztéi arindex alakuldsat 2019-ben nagyobb
bizonytalansig 6vezi.

A maginflacios mutaté 2019 elején 3 szazalék folé emelkedhet, majd ezt kdovetden
2019-ben és 2020-ban 3.5% és 3.3% kozelében alakul. Az inflacios cél elérését
tdmogatja a dinamikusan boviilo belsO kereslet, a bérdinamika €élénkiilése, illetdleg az
MNB és az EKB laza monetaris politikdja. Mindazonaltal az inflacios varakozisok
tovabbra is horgonyzottak, az importalt infliciés hatds mérsékelt, ezért az
arnovekedés iiteme moderalt maradhat. Az inflacioés mutatd varhatdéan 2019 kozepére
keriilhet fenntarthatdan a 3 szdzalékos kozéptavi jegybanki cél kozelébe.

Munkaeroépiac

A hazai GDP boviilésének kovetkeztében historikus mélypontokon van a
munkanélkiiliségi rita, amely 2018 novemberében 3.6 szdzalékon allt. A
foglalkoztatottsdg lassul6 iitemli novekedéséhez a versenyszféra tovabbra is
hozzdjarul. A demografiai folyamatok ugyanakkor egyre jobban korldtozzdk a
foglalkoztatottsag boviilését, amely 2020-ban megallhat. A munkaerdpiaci kereslet
boviilése €s a sziikiilld szabad munkaerd-kapacitisok mellett tovabbi nomindlis
bérnovekedés valosulhat meg a versenyszféraban. A béremeléseknek €s az alacsony
inflacios kornyezetnek koszonhetden tovabb emelkedhetnek a redlbérek. A Magyar
Nemzeti Bank az 2018-ra 3.7 szdzalékos munkanélkiiliségi ratat prognosztizal, mig
2019-ben és 2020-ban a 3.6 €s a 3.5 szazalékos értéket is megkozelitheti a mutato.

Koltségvetés, egyensily

A gazdasag kiilso finanszirozasi képessége 2018 mdsodik negyedévének végén a
GDP 4.0 szazalékat tette ki, mikdzben a foly6 fizetési mérleg tobblete elérte a GDP
2.5 szazalékat. Az aktudlis eldrejelzések szerint a gazdasag kiilsO finanszirozasi
képessége 2018-ban, 2019-ben és 2020-ban a GDP 2.8, 2.7 és 3.1 szazaléka koriil
alakulhat. A foly6 fizetési mérleg tobblete 2018-ban a GDP 1.1 szizalékara
stllyedhet, mig 2019-ben és 2020-ban a GDP 0.7 és 1.3 szazalékat teheti ki. 2018-
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ban és 2019-ben a kiilkereskedelmi egyenleg mérséklddése varhato, amelyben kiilso
€s belsO keresleti tényezOk egyarant szerepet jatszanak. A belfoldi fogyasztas és
beruhazds dinamikus novekedése jellemzden erdteljesen noveli a behozatalt. A GDP
aranyos ESA hiany 2018-ban 2.0% — 2.1%, 2019-ben 1.6% — 1.7%, mig 2020-ban
1.4% - 1.6% kozott lehet. Az eldzetes adatok alapjan a GDP ardnyos bruttd
allamadodssag 2018 harmadik negyedévének végén — az Eximbank addssagit is
figyelembe véve - 72.8%-on allt. Az adossdgrata csokkend trendje varhatéan
fennmarad, amely 2018 végére megkozelitheti a 72.0%-os értéket, mig 2021 végére
65.0% kozelébe siillyedhet.

Allampapirpiac, CDS felar

A piaci konszenzusnak és a varakozasainknak megfelelden tovabbi 25 bazisponttal
szigoritott a Fed decemberben és ez dltal az irdnyad6 rata a 2.25-2.50%-0s sdvba
emelkedett. Emellett a jegybank enyhén lefelé modositotta a 2019-re vonatkozé GDP
novekedési, inflaciés és a varhaté6 kamatpalyaval kapcsolatos prognézisat. Az
Eurépai Kozponti Bank az eldzetes kommunikédcionak megfelelden kivezette az €v
végével az eszkozvasarlasi programjat, illetdleg a kamatokat vdltozatlan szinten
tartotta. Mario Draghi jegybankelnok a decemberi sajtotdjékoztaton ezen kiviil
felhivta a figyelmet a nagyobb mértékii lefelé haté gazdasagi kockazatokra. Emellett
az Eurozodna inflacioés palydja 2019-ben mérsékeltebben alakulhat a kordbban vartnal,
aminek fényében 2019 szeptemberérol 2019 decemberére tolodtak a betéti
kamatemelési varakozdsok. Magyarorszdgon az allamkotvények elsddleges piacan
viszonylag erds kereslet volt megfigyelhetd. Az MNB nem konvenciondlis
intézkedései, a kiilfoldiek 4ltal vasarolt dllampapirok novekvd dllomédnya, valamint a
nemzetkozi folyamatok tdmogattdk a hazai kotvénypiacot, aminek fényében egy
altalanos hozamsiillyedés bontakozott ki a negyedik negyedévben. 2018 harmadik
negyedévéhez képest hazank kockdzati mutatéi érdemben nem valtoztak, az 5 éves
magyar szuverén CDS felar 80 bazispont koriil fluktualt.

Forint arfolyam

A negyedik negyedév sordn 320 és 325 forint k6zott sdvozott az EURHUF devizapir,
€s végiil 321 forinton zarta a negyedévet. Ezzel parhuzamosan az USDHUF kurzus
hozzavetdlegesen a 278 és a 288 forintos sdvban fluktudlt, mig a decembert 280
forintndl befejezte be. A forintot ugyan tdmogatta a kedvez0 hazai makrogazdasigi
kornyezet, a tobbletes folyo fizetési mérleg, valamint az Eurépai Kozponti Bank laza
monetdris politikdja (alacsony kamatlabak, eszkozvasarlasi program stb.), de az MNB
laza monetéris kondicidi €s a nemzetkdzi fejlemények tiikrében nem tudott érdemben
felértékelodni a hazai fizetOeszkoz a negyedik negyedévben.
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Alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank a nem-konvenciondlis eszk6zok segitségével magas szinten
tartotta a likviditast a bankkozi piacon a negyedik negyedév sordn. A jegybank a
decemberi kamatdontd iilésén nem valtoztatott az irdnyadd ratdn, amely a
varakozasaink szerint 2020 elejéig valtozatlan szinten maradhat. Az aktudlis
kommunikéci6 szerint a jegybank az inflacids célra fokuszdl, illetve a likviditdst az
FX swap tenderek €s a kamatfolyos6 moédositdsaval befolyasolhatja a késobbiekben.
Az infl4ci6s jelentésben az MNB 3.1%-161 2.9%-ra modositotta a 2019-re vonatkozo
inflacios prognozisit tobbek kozott az alacsonyabb olajaraknak koszonhetden.
2019-ben ugyanakkor fokozatosan tovabb emelkedhet a maginflaciés mutatd, aminek
eredményeképpen korldtozottabb lehet a tere a Magyar Nemzeti Banknak. Ennek
fényében 2019 kozepétol a hazai pénzpolitika fokozatos szigoritdsa varhat6 elso
kérben a nem konvenciondlis eszkozok mérséklésén keresztiil, amelynek a
dinamikéjat a forint arfolyama is befolyasolja. Ezzel 6sszhangban, figyelembe véve a
magyar €és a nemzetk6zi makrogazdasagi tendencidkat a hozamok magasabb
szinteken oldalazhatnak az elkovetkezendd negyedévekben.

Részvénypiaci osszefoglalo
Globalis részvénypiaci kitekinté — 2018

Az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi habort, a politikai kockdzatok
emelkedése, valamint tobb nagyobb jegybank szigorodé monetaris politikdja nyomas
alatt tartotta a globdlis részvénypiacokat 2018-ban.

A piaci konszenzusnak és a varakozdsainknak megfelelen tovabbi 25 bazisponttal
szigoritott a Fed decemberben és ez dltal az irdnyad6 rata a 2.25-2.50%-0s sdvba
emelkedett. Emellett a jegybank enyhén lefelé modositotta a 2019-re vonatkozé GDP
novekedési, inflaciés €s a varhaté kamatpalydval kapcsolatos prognézisat, amely
kevesebb jovObeni kamatemelést sejtet. A makrogazdasagi kép ugyan tovabbra is
robosztus maradt az Egyesiilt Allamokban, azonban tekintettel az érett gazdasagi és
részvénypiaci ciklusra, az emelkedett ért€keltségi szintekre, a szigorodo
pénzpolitikara €s a politikai kockédzatokra, az S&P 500 részvényindex megkozelitdleg
7%-0s minuszban zdarta a 2018-as évet.

Az Eurdpai Kozponti Bank az el6zetes kommunikacionak megfelelden kivezette az
év végével az eszkOzvasarlasi programjat, illetdleg a kamatokat valtozatlan szinten
tartotta.

Mario Draghi jegybankelnok a decemberi sajtotijékoztaton ezen kiviil felhivta a
figyelmet, a nagyobb mértékl lefelé haté gazdasagi kockazatokra. Az Eurozona
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gyengiild6 makrogazdasagi indikétorai, az olasz politikai kockazatok, a kereskedelmi
fesziiltségek és az emelkedett ért€keltségek kovetkeztében 2018-ban nagysigrendileg

20%-ot esett a német Dax index, illetve 15%-kal keriilt lejjebb a STOXX 50
részvényindex.

A relative magasabb nemzetkdzi hozamkornyezet, az er6sebb dolldr, valamint a
protekcionista intézkedések miatt a feltorekvd régids részvénypiacok is eladoi
nyomds alatt voltak. Ennek fényében az MSCI EM index megkozelitdleg 16%-ot
esett az év folyamdn. A HSI index szintén negativan teljesitett tobbek kozott a
kereskedelmi haborunak €s a gyengiilo kinai makrogazdasagi képnek kovetkeztében,
€s Osszességében 14%-ot siillyedt az aktudlis id0szakban.

A koolaj viladgpiaci arfolyama 25%-kal mérséklédott 2018-ban, amely elsOsorban a
globdlis novekedéssel kapcsolatos félelmeknek, a magasabb készletadatoknak és
kitermelési szinteknek, valamint az erdsebb dollarnak koszonheto. Az EURUSD
devizapar 4%-ot esett 2018-ban €s végiil 1.1400 kornyezetében fejezte be az évet.

A BUX index jellemzOen oldalaz6 mozgast végzett az év sordn, €s végiil
nagysagrendileg valtozatlan szinteken zart. A blue chipek koziil az OTP részvények
emelkedtek a legnagyobb mértékben (+5%) a kedvezd gyorsjelentéseknek €s a
robosztus hazai makrogazdaséagi indikatoroknak koszonhetéen. A Mol papirjai egy
mérsékelt 2% koriili emelkedést produkéltak, mig a Magyar Telekom részvényei a
negyedik negyedéves emelkedés ellenére Osszességében 4%-kal zartak
alacsonyabban az év végén. A legnagyobb mértékben a Richter Gedeon részvényei
estek az Esmya-val kapcsolatos negativ hirek €s a gyengébb profitszamok miatt. A
gyogyszergyarto papirjai megkozelitdleg 20%-ot siillyedtek 2018-ban.

A 2019. évi kilatasokrol

A piacokra visszatért a rég nem latott volatilitds. 2018. decemberében az amerikai
t0zsde akkorat zuhant, amire nem volt példa 1931 6ta. Egy kis izelitot kaptunk abbdl,
mi torténhet akkor, ha bekoszont a valodi medvepiac. 2019. els6 negyedévében a
piacok ugyan latszolag feltamadtak €s mesés hozamokkal jutalmaztak a batrabb, vagy
az eloz0 esésre nem reagdld befektetOket. Nincs rd sok esély, hogy 2019-ben
jelentdsen véltozik a helyzet, jobb, ha hozzaszokunk a volatilitishoz, mert:
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A vildgon szinte minden jelentdsebb gazdasig novekedése lassulni fog idén, a
Vilagbank példaul 3%-os globalis GDP-novekedésre szamit a 2018-as 3,1%-kal
szemben, mig az Egyesiilt Allamok ndvekedése 2,5%-ra lassul az idei 2,7%-kal
szemben, az eur6zonaé 1,7%-ra a mostani 2,1%-rdl, mig Kindé 6,2%-ra az idei
6,3%-r0l. Van, aki még pesszimistidbban latja 2019-et, a Duke University
egy kutatdsa szerint az amerikai nagyvéllalatok pénziigyi csucsvezetdinek kozel
50%-a egyenesen amerikai recessziot var 2019 végére.

. Szigorod6 monetéris politika: a Fed kamatemelései mar 2018-ban is zavart
okoztak a piacokon, hiszen a dollarban elad6sodott vallalatok €s haztartasok
hitelkoltségei novekedésnek indultak, a mérlegleépités pedig a likviditasboséget
18 kezdte felszivni. Az emelkedo dollarkamatoknak nemcsak Amerikdaban, hanem
a feltorekvo piacokon is negativ hatasa lehet. Bar 2019-ben vélhetden a Fed ledll
a szigoritassal, de az EKB még csak 1dén kezdi meg a kamatok emelését, melyet
mas eurdpai jegybankok is kovethetnek (az MNB is 2019 végén tervezi
megkezdeni a szigoritast).

. Szikolo profitmarzsok: a novekvd hitelkoltségek, a lassulé gazdasig és a
szigorodd monetéris politika mellett bérinflacioval és novekvd vamokkal is
szamolnia kell a vallalatoknak, mindez pedig lényegesen csorbitja majd a
vallalati profitmarzsokat, melyek novekedése az elmult években a részvénypiaci
ralikat hajtotta. Egyes elemzOk ugy vélik, hogy a kamatemelések ellenére a
bankok részvényeitol se szamithatunk sok jora 2019-ben.

. Eur6zona: két nagy kockazat is leselkedik most az eurdpai egységes piacra: a
megegyezés nélkiili brit kivalas az EU-bdl, vagyis az ugynevezett hard Brexit és
az olasz koltségvetési vita, illetve az olasz kormadny felhagyasa a
deficitcsokkentési politikaval. Mindezek mellett a tervezett kamatemelésekkel is
szamolnunk kell és egyre tobb eurdpai orszagban figyelhetok meg kisebb-
nagyobb zavargasok is.

. Feltorekvd piacok: 2018-ban Argentina és Torokorszag kis hijan
osszeomlottak, nem kizart, hogy mas feltorekvd piacok is okoznak
meglepetéseket 2019-ben. A dollar erdsodése, a Fed kamatemelése és az
amerikai-kinai kereskedelmi hdbord miatt szdmos, jelentOsebb kiilfoldi
kitettséggel rendelkez0 gazdasag veszélyeztetve van, de vannak olyan feltorekvd
gazdasédgok is, mint India, melyek sajit, belsé problémadikkal kiizdenek, melyeket
foleg tulflitott novekedésiik okozott.

. Olaj: a Brent olaj arfolyama b6 egy honap alatt 30%-ot gyengiilt, 85 dollarrdl
61 dollarra esett vissza egy hord6 ért€ke decemberre. A fekete arany jovojével
kapcsolatosan finoman szélva is megosztottak az elemzok, a Bank of America
példaul 70 dollar koriil stabilizdlodo olajarfolyamra szamit, mig az amerikai
energiaiigyl minisztérium (EIA) szerint 60 dollar koriil stabilizdlodik majd az
arfolyam 2019-ben is. Az olaj arfolyaménak tartés csokkenése jotékonyan hathat
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a haztartasok fogyasztasara €s a vallalati profitmarzsokra, viszont megviselheti az
energiaipari cégeket €s olajtilsilyos gazdasagokat.

Ezen feliil természetesen barmikor adodhat egy olyan nem vart esemény, ami még
komolyabban megbolygatja a piacokat, mint barmelyik a fentiek koziil.

Magyarorszagi kilatasok

Gazdasagi szakértok egybehangzé véleménye szerint a magyar gazdasag a felivelés
érett szakaszaba jutott. A kiilso kornyezettol fiiggden még lehet egy, vagy néhany jo
éve mind a lakossdgi fogyasztidsnak, mind az eszkozdraknak, de a nagyjdn mar
vélhetoleg til vagyunk. Valdszinlileg nem ez az a pont ahol magyar részvényekben,
kotvényekben, ingatlanokban el kell kezdeni bevallalni az driaskockédzatot. Annal a
specidlis okndl fogva, hogy a fellendiilést okozd kiilsd tokét nem kell
visszafizetni, valosziniisithetd az is, hogy a ciklus nem ‘“hirtelen haldl” jellegii
osszeomldssal fog véget érni, hanem lassu er6zidval, a ndvekedés fokozatos
eltinésével. A hozamok varhat6 lassi emelkedése nem sok jot igér a
kotvényportfoliok tulajdonosainak, igy a pénztaraknak sem. A 2018. decemberi sokk
utan 2019. szépen, talan til szépen indult ahhoz, hogy ez hosszabb tavon, ne torjon
meg. Egy biztos, nagyon ne bizzdk el magukat a befektetok.

Benchmark elemek teljesitménye 2018 . évben

Indexek* I. név I1. név II1. név IV. név 2018.
RMAX 0,00% -0,20% 0,36% 0,15% 0,31%
MAX -0,52% | -3,75% 0,77% 2,56% -1,04%
Composite

MAX -0,57% | -3,99% 0,85% 2,89% -0,94%
BUX -5,38% | -3,04% 2,89% 5,29% -0,61%
CETOP20 -1,35% | -2,43% 5,27% -4,22% -2,95%
MSCI BRIC 0,08% 2,79% -6,21% -4,88% -8,22%
(USD)

S&P 500 (USA) | -3,09% | 14,33% 5,94% -13,30% 1,77%
SXS5E (T) -3,32% 6,20% -1,36% -12,32% -11,20%
(DJEuro Stoxx

50)

*Az indexek teljesitménye Forintban értendd (Az EUR arfolyamvaltozasa +3,67%;

az USD arfolyamvaltozésa +8,55% volt.)
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A 2018. évre érvényes befektetési politika értékelése
ALTALANOS IRANYELVEK ES CELOK

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar valaszthaté portfoliés rendszert miikodtet,
amellyel lehetdvé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak az egyéni
nyugdijszamldjukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésének moddjardl. A rendszer
mikodtetésével a tagok arrél donthetnek, hogy kordbbi megtakaritasuk, illetve
késobbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott kiilonb6z0 befektetési eszkoz
osszetételli portfolidk koziil melyikbe keriiljon.

A Pénztar az eszkozeit - a befektetési iizletmenet vagyonkezeldhoz val6
kihelyezésével - a mindenkori jogszabdlyi rendelkezések keretei kozott fekteti be.

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztir vagyonkezelési stratégidjanak 6 célja a
portfoliok hozamanak maximalizéldsa, a kockazatok elfogadhaté szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
¢ Biztonsag, kockdzat mérséklése,
e Hosszutavon az iddsulyos inflaciot meghaladé idOsulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
e A fedezeti tartalékra jutod befizetések megdrzése €s hozammal valo gyarapitasa.

Pénztari érdek:
e A befektetési politikdban meghatdrozott benchmarkot (referenciaindex)
meghalad6 hozam elérése illetve érvényesitése.

A fentiekben megfogalmazott célokat a Pénztar a valtoz6 piaci feltételekhez
alkalmazkodni képes Befektetési politikaval szdndé€kozik elérni. Ennek érdekében a
Pénztar 2017. majus 23-1 kozgyiilése hatarozott a Valaszthat6 portfolio szabalyzat és
a Befektetési politika modositdsarl. Az MNB mint feliigyeleti hatosidg észrevételei
alapjan a Pénztar 2017. szeptember 20-ai kozgylilésén tovabbi modositasokat
fogadott el a Vilaszthatd portf6lié szabalyzatdban €s a Befektetési politikdban. A
valtoztatds egyrészt —a jelen €s a varhatd pénzpiaci viszonyok- kozott redlhozam
elérésére képtelen FIX portfolid megsziintetésére, masrészt a valtozékony
koriilményekhez rugalmasan alkalmazkodni képes Eldorado Abszolut hozam
portfolio 1étrehozdsara irdnyult. Ez utébbi portfélié azon pénztartagoknak nyujt
valasztasi lehetdséget, akik nem rendelkeznek konkrét befektetési elképzeléssel és
teljesen a vagyonkezel0 belatdsara bizzdk a portfolio Osszetételének kialakitasat
és/vagy hisznek az abszolit hozami szemléletli portfolidkezelés eredményességében.
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Ezen tilmenden kis mért€ékben modosult a Standard és a kiegyensulyozott Medium
portfoli6 benchmarkja. Ez utébbindl a megcélzott részvényhdnyad —a regiondlis
aranyok megtartasaval- 22,5%-r6l 25%-ra emelkedett. A Standard portfolional az
50% -os MAX Comp index sulyt 40% Max és 10% Max Comp véltotta fel, ami az
allampapir portfolid lejarati idejének kismért€kli hosszabbitisat jelenti. A novekedési
Eldorado Business portfolio Osszetétele nem véltozott.

Az MNB 2017. oktéber 16-ai jovdhagyd hatdrozata utdn hatdlyba lépett VPR
(Valaszthaté portf6lid) szabalyzat és Befektetési politika 2017. november 1-jétdl
hatalyos. 2018. évben a Befektetési politika nem valtozott.

A tagok altal valaszthat6 portfoliok:
e ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfolid
e ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfoli6
e ELDORADO MEDIUM (Kiegyensulyozott) portf6lié
e ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

A valaszthato6 portfoliok jellemzoi:
Az ELDORADO STANDARD portfolio

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ, alapvetden allampapir alapu
portfolio.

A Portfoliban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 10 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfoli6 kockazati besorolasa az 1-7-ig terjedd skalan 3-as, mérsékelt kockazata
Az ajanlott befektetési idotav legaldbb 0-5 év.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t6l)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol
fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A portfoli6 kockdzati besorolasa az 1-7-ig terjedd skalan 4-es, kozepes kockazata
Az ajanlott befektetési idOtav legaldbb 2-7 év.
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Az ELDORADO MEDIUM portf6lio

Az ELDORADO MEDIUM egy koétvénytulsulyos kiegyensulyozott vegyes portfolio,
amelynél olyan kozéptavi, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
mérsékelten kozepes kockdzatvallalds mellett megfeleld hozamot biztosit. A
portfolionél elsdsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni,
amelyek hozamelonye varhatdan a befektetést kovetd 5-10 éven beliil jelentkezik.

A Portfoliban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 35 szdzalékat nem haladhatja meg.

A portfolié kockédzati besoroldsa a 7-es skilan 4-es kozepes, de jellemzoen
mérsékelten kozepes.

Az ajanlott befektetési idotav 5-10 év.

Az ELDORADO BUSINESS portfolio

Az ELDORADO BUSINESS egy novekedési jellegli vegyes-dinamikus portfolio,
esetében olyan hosszu tavi, dinamikus elemeket tartalmazo6 befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb, a kdzepest némileg meghalad6 hozam-kockézati profila
eszkozok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett, a leheto
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitasa €s kezelése soran
a hosszu tdvu szemlélet melletti hozammaximalizalésra kell torekedni.

A Portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentumok aranyanak a befektetett eszk6zok 35 szazalékat meg kell haladnia.

A portfolié kockdzati besoroldsa a 7-es skdldn 5-6s szamottevé.

Az ajanlott befektetési idotav 10-15 év.

A 2018. évbe érvényes és a 2019. évre elfogadott Befektetési politika

A Pénztar a 2017. szeptemberben elfogadott €s 2017. november 1-t0l hatélyos
Befektetési politikdja szerint az egyes portfoliok Osszetétele és a benchmarkok a
kovetkezdk szerint alakultak.

Megengedett eszko6zok, ardnyaik és a benchmark Osszetétele (a vagyonkezeld 4ltal
kezelt portfoli6 aktualis eszkozértékére vetitve):
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ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lio

(2017.11.01-tol)

Min.

Max.

Eszkozcsoport ardny | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar dllampapirok, reszportfohi)( g;;:lttilonje 2-3 év
allam{l & garantglt 80% | 100% | 90% benchmark: 50% RMax; 40%
kotvények
Max
Egyebﬁ(ne/m allam-) 0% 15% 0% ]
kotvények
Kiilfoldi kotvények 0% 5% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon
kibocsétott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
Magyarorszagon kibocsatott részvényeket tartalmazd
befektetési jegyek* 0% 10% 0% befektetési alapokat, valamint
az
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket
- Kiilfoldi befektetési
jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:
Kiilfoldi befektetési jegyek* | 0% 10% 0%
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kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

- a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo

Kiilfoldi részvények 0% 10% 0% részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1évo részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.

Szabvanyositott, illetve nem 26.) Korm. rendelet 2. sz.
szabvanyositott hataridds és | 0% 5% 0% melléklet 1.g) szerinti
opcios iigyletek szabdalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak

devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.

Bankszamlapénz és Atmenetileg (legfeljebb 10
bankbetét 0% 15% 0% egymast kovetd munkanapon)
az eszk6zok 20%-a is lehet.

*A Magyarorszagon €s kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkodzeinek a 10%-at, tovdbba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfoli6
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények vonatkozdsdban kiilon-kiilon megadott maximum
ardny egy 1doben nem allhat fenn. Osszességében a  részvények,
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részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %

lehet.

A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t6l)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvd stratégia célja, hogy a piaci tendenciaktol

fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensilyozott) portfdli6

(2017.11.01-t6l)

Min.

Max.

Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, Részportfolié durationje
allamilag garantélt kotvények 0% | 80% 65% CMAX +/-1,5 év
benchmark: 65% CMax
Egyéb (nem dllam-) kotvények | 0% 10% 0% -
Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 10% 0%
Magyar részvények 0% 10% 4,0% ?;lé%r%glli: 3% BUX;
- Magyarorszagon
kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
Magyarorszagon kibocsatott 0% 30% 15% BRIC kosaraban szereplo

befektetési jegyek*

részvényeket tartalmazd
befektetési alapokat
benchmark: 2% CETOP; 5%
RMax; 4% Euro Stoxx 50;
4% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési

Kiegészitd melléklet a 2018.

évi éves beszdmoldhoz
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jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények €s
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0% 26% | 11%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési
jegyek

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
toézsdéken forgo
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi kibocsatott
befektetési jegyek ,
amelyek a fenti
indexekben 1évd
részvények kibocsato
orszagat reprezentaljak.

benchmark: 4% Euro Stoxx

50; 3% MSCI BRIC; 4%

S&P 500

Ingatlanalapok befektetési

jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosul
ingatlanbefektetések

Kiegészitd melléklet a 2018.

évi éves beszdmoldhoz
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Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulédcios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak
devizadrfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.

Bankszamlapénz €s bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszk0z0k 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési
alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazatitOke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio ért€kének 5%-at €s az egy
kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfoli6
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,
valamint a szdrmaztatott ligyletekbe fektet0 befektetési alapok vonatkozédsaban
kiilon-kiilon megadott maximum ardny egy idoben nem dllhat fenn. Ezen
instrumentumok maximadlis ardnya 6sszesen 35 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok Osszege 2,5 % €s 35,0% kozott kell, hogy legyen.

A magyar részvények ¢és részvénytilsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya
0sszesen 25,0 %-a lehet.

A Portfolioban a részvények, részvénybefektetésen, alapuldé befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszkozok 35 szdzalékat nem haladhatja meg.

A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio
(2017.11.01-tol)

.. Min. | Max. | .. ., . .
Eszkozcsoport ardny | arany célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék

 Magyar dllampapirok, | 55 ;| 550, | 209 részportfolié durationje:
allamilag garantélt kotvények
Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszamoldhoz 34
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- legalabb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp
index 4tlagdurationje + 1,5¢év
benchmark: 40% CMax

Egyéb (nem allam-) kotvények

0%

10%

0%

Kiilfoldi kotvények

0%

10%

0%

Jelzdloglevelek

0%

15%

2,5%

benchmark: 2,5% CMax

Magyar részvények

0%

25%

10,0%

benchmark: 7,5% BUX: 2.5%
CETOP

Magyarorszagon kibocséatott
befektetési jegyek™

10%

40%

25%

Magyarorszagon kibocséatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az

MSCI BRIC kosardban
szerepld részvényeket
tartalmazo forintban
kibocsatott befektetési alapokat

benchmark: 5% RMax; 5%
CETOP; 7,5% S&P 500; 7,5%

Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények €s
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

Kiegészitd melléklet a 2018.

2,5%

32,5%

17,5%
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- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepl0 részvények

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepld
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
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1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.
benchmark: 5% Euro Stoxx 50;
7,5% MSCI BRIC; 5% S&P
500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvaldsuld
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jelolnie,
hogy a termék melyik
benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol kothetd,
a spekuldcios kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabéalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios iigylet csak
devizaarfolyam-kockdzat
fedezeti céllal kothetO.

Bankszdamlapénz €s bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszk0zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési
alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid ért€kének 5%-at €s az egy
kockéazati tOkealap dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

Kiegészitd melléklet a 2018.

évi éves beszdmoldhoz
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¥k A strukturédlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tomoritésével jonnek Ilétre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzden  valamilyen fix kamatozdsd instrumentum, melyet 4altalaban
részvényekkel, opcidkkal, drupiaci vagy hataridos termékekkel egészitenek ki. A
kockézatos eszkozokkel valé otvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel
jelenhet meg, igy a strukturalt termékek kockazata lényegesen meghaladja mind a
kotvénypiaci, mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem allhat fenn,
csak akkor, ha strukturdlt termékeken keresztiill van megfeleld0 mennyiségii plusz
részvénydllomany. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb, mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 65%.

A befektetési jegyek dllomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 10% és nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% €s nem lehet t6bb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszkozok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. 4prilis 24-én kelt allasfoglaldsdnak
megfelelden a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.
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A valaszthat6 portfoliok 2018. évben elért hozamai és a referencia hozamok

, 10 éves , 15 éves
2018. 10 éves atlagos 15 éves atlagos
2018. 2018. . . atlagos atlagos
L . . évi , referenc , referenc
evl evl referen netto ia netto i
Portfolio brutto netto . hozamr hozamr
cia P hozamr J hozamr
hozamr | hozamr hozamr ata 4ta ata 4ta
ata ata J (2009- (2004-
ata 2018) (2009- 2018) (2004-
2018) 2018)
Konzervati
(El d(‘)’ra do 0,09% | -0,52% | -0,31% | 5,45% 5,47 % 6,11 % 6,45 %
Standard)
Kiegyensiily
(El‘(’iz(;’:; o | LA9% | 213% | 158% | T02% | 1.99% | 6.60% | 7.44%
Medium)
Novekedési
(Eldorado | -1,91% | -2,51% | -2,20% | 8,14% 8,31% 6,04 % 6,13 %
Business)
Eldorado
Abszoliatho | 1,75% | 1,47% | 0,81% | 1,47%* | 0,81%%* | 1,47%* | 0,81%*
zam

*2018. évre

A fenti tablazat alapjan megéllapithatd, hogy 2018. évben egyediil az Eldorado
Abszolut Hozam portf6lio ért el pozitiv netté6 hozamot, ugyanakkor minden portfélid
brutt6 hozama meghaladta a referencia hozam szintjét. A feliilteljesités 0,09% és
0,81% kozott véltozott. Az Abszolut Hozam portfolio teljesitménye azért
kiemelkedd, mert 2018. évben a pénztari portfolick zome és az abszolit hozamu
stratégiat kovetd befektetési alapok 80%-a is negativ eredménnyel zarta az évet. A
2018. évi befektetési eredmények alapjan ugy tlinik a Pénztar jo litemben hozta 1étre
az Uj abszolut hozamu portfoliot.

Az egyes portfoliok hosszu tavu teljesitményét ért€kelve megallapithatd, hogy az
Eldorado Business ndvekedési portfolio 8,14%-os 10 éves atlagos netté hozamrataja -
0,17%-kal maradt el az atlagos 10 éves referencia hozam szintjétdl, a 15 éves tdvon
elért 6,04%-os atlagos netté hozam -0,09%-os alulteljesitést jelent a referencia hozam
szintjéhez képest. 15 éves tavon az Eldorado Medium portf6li6 teljesitett a legjobban,
azonban a 6,60%-os atlagos hozamrétdja -0,84%-o0s elmaraddst mutat a 15 éves
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atlagos referencia hozamratdhoz képest. A Medium portfolié 10 éves atlagos nettd
hozama 7,02%-volt, ami -0,97%-os alulteljesitést jelent. A Standard Portfolio 5,47 %-
os atlagos 10 éves és 6,11%-os atlagos 15 éves netté hozama -0,02%-kal illetve -
0,35%-kal volt alacsonyabb a referencia hozam szintjénél.

Az Eldorado Abszolut Hozam portf6lio 2018. januar 1-jén indult, igy nem
rendelkezik hosszu tavi eredményekkel.

A 2019. évre érvényes befektetési politika

A Pénztir a 2017. szeptemberben elfogadott €s 2017. november 1-t6l hatalyos
Befektetési politikdja szerint az egyes portfoliok Osszetétele és a benchmarkok a

kovetkezok szerint alakultak.

Megengedett eszko6zok, ardnyaik és a benchmark Osszetétele (a vagyonkezeld 4ltal
kezelt portfoli6 aktualis eszkozértékére vetitve):

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portf6lio

(2017.11.01-tol)

.. Min. | Max. | .. . . .
Eszkozcsoport ardny | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfolio durationje 2-3 év
Magyar allampapirok, kozotti
allamilag garantalt kotvények 80% | 100% | 90% benchmark: 50% RMax; 40%
Max
Egyéb (nem allam-) -
kotvények 0% 15% 0% i
Kiilfoldi kétvények 0% 5% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon
kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
Magyarorszagon kibocsatott 0% 10% - 500, a Euro Stoxx 50, a
befektetési jegyek™ ? 0% CETOP (EUR), az MSCI

BRIC kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazo

befektetési alapokat, valamint

Kiegészitd melléklet a 2018.

évi éves beszdmoldhoz
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az

Ingatlanalapok befektetési

jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosul

ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi befektetési jegyek* | 0% 10% 0%

- Kiilfoldi befektetési
jegyek

- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetéseket

Kiilf6ldi részvények 0% 10% 0%

- a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tézsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s 0% 5% 0%

opcios iigyletek

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol
kotheto, a spekulacids kotés
nem megengedett (281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet 2.
sz. melléklet 1.g) szerinti

szabdlyok szerint). Nem

szabvanyositott hataridds €s

Kiegészitd melléklet a 2018. évi éves beszdmoldhoz
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opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymdast kovetd munkanapon)
az eszk6zok 20%-a is lehet.

Bankszdmlapénz €s bankbetét | 0% 15% 0%

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolié értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
ardny egy 1doben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximalis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portfélié (2018. 01.01-t6l)

Az ELDORADO ABSZOLUT HOZAM portf6lié nem rendelkezik stratégiai eszkoz
Osszetétellel. Az abszolut hozamra torekvo stratégia célja, hogy a piaci tendencidktol
fiiggetleniil pozitiv hozamot érjen el.

A portfolié benchmarkja: 100% RMAX+0,5%

ELDORADO MEDIUM (Kiegyensilyozott) portfdli6
(2017.11.01-t61)

.. Min. | Max. | ,, . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
Magyar allampapirok, Részportfolié durationje
allamilag garantélt kotvények 0% | 80% 65% CMAX +/-1,5 év
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benchmark: 65% CMax

Egyéb (nem dllam-) kotvények

0%

10%

0%

Kiilfoldi kotvények

0%

10%

0%

Jelzaloglevelek

0%

10%

0%

Magyar részvények

0%

10%

4,0%,0%

benchmark: 3% BUX;
1% CETOP

Magyarorszagon kibocsétott
befektetési jegyek™

0%

30%

15%

- Magyarorszagon
kibocsatott befektetési jegyek,
beleértve a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeket tartalmazd
befektetési alapokat
benchmark: 2% CETOP; 5%
RMax; 4% Euro Stoxx 50;
4% S&P 500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények és
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek *

0%

26%

%11%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szerepld
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési
jegyek

e a Standard&Poor’s 500,
a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon

Kiegészitd melléklet a 2018.
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toézsdéken forgo
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi kibocsatott
befektetési jegyek ,
amelyek a fenti
indexekben 1évo
részvények kibocsato
orszagat reprezentaljak.
benchmark: 4% Euro Stoxx
50; 3% MSCI BRIC; 4%
S&P 500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosul
ingatlanbefektetések

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti vagy
arbitrazs céljabol kothetd, a
spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligylet csak
devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.

Bankszdmlapénz és bankbetét

0%

15%

0%

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymast kovetd munkanapon)
az eszk06z0k 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési
alapok

0%

5%

5%

Benchmark: 5% RMAX

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazatitOke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolio ért€kének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok,

valamint a szdrmaztatott ligyletekbe fektet0 befektetési alapok vonatkozédsaban
kiilon-kiilon megadott maximum ardany egy idoben nem 4llhat fenn. Ezen
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instrumentumok maximadlis ardnya 6sszesen 35 % lehet, de nem lehet kevesebb, mint
2,5% A befektetési alapok 0sszege 2,5 % és 35,0% kozott kell, hogy legyen.
A magyar részvények €s részvénytulsulyos befektetési alapok egyiittes ardnya

0sszesen 25,0 %-a lehet.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen, alapul6 befektetési
instrumentumok ardnya a befektetett eszk6zok 35 szdzalékat nem haladhatja meg.
A kotvény tipusu befektetéseknek el kell érnie a befektetett eszkdzok 50 %-at.

ELDORADO BUSINESS (Novekedési) portfolio

(2017.11.01-t61)

.. Min. | Max. | ,, . . p
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
allaﬁ?fgyagra?ﬁ?ﬂﬁ%{sgyek 250% | 55,0% | 40% részportfolié durationje:
- legalabb 2 év
- legfeljebb a MAX Comp
index atlagdurationje + 1,5¢év
benchmark: 40% CMax
Egyéb (nem allam-) kétvények | 0% 10% 0% -
Kiilfoldi kotvények 0% 10% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 2,5% benchmark: 2,5% CMax
Magyar részvények 0% 25% 10,0% | benchmark: 7,5% BUX; 2,5%
CETOP
Magyarorszagon kibocsatott
befektetési jegyek, beleértve a
Standard&Poor’s 500, a Euro
Stoxx 50, a CETOP (EUR), az
MSCI BRIC kosaraban
szereplO részvényeket
Magyarorszagon kibocsatott . tartalmaz6 formFban
10% | 40% 25% | kibocsatott befektetési alapokat

befektetési jegyek™*

benchmark: 5% RMax; 5%
CETOP; 7,5% S&P 500; 7,5%
Euro Stoxx 50
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosul
ingatlanbefektetések

Kiegészitd melléklet a 2018.
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Kiilfoldi befektetési jegyek,
Kiilfoldi részvények €s
részvényalapu befektetési
jegyek, ETF-ek*

2,5%

32,5%

17,5%

- Kiilfoldi befektetési jegyek
- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepl0 részvények

- a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tozsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.
benchmark: 5% Euro Stoxx 50;
7,5% MSCI BRIC; 5% S&P
500
Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld
ingatlanbefektetések

Strukturalt termékek**

0%

5%

0%

a Pénztarnak meg kell jelolnie,
hogy a termék melyik
benchmarkelemmel legyen
benchmarkolva

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds és
opcios ligyletek

Kiegészitd melléklet a 2018.

0%

5%

0%
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Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrdzs céljabol kotheto,
a spekulacids kotés nem
megengedett (281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 2. sz.
melléklet 1.g) szerinti
szabdlyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridos €s
opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockazat
fedezeti céllal kothetd.
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Atmenetileg (legfeljebb 10
Bankszamlapénz €s bankbetét | 0% 15% 0% egymast kovetd munkanapon)
az eszk0zok 20%-a is lehet.

Szarmaztatott befektetési

0% 5% 5% Benchmark: 5% RMAX
alapok

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egylittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati tOke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid ért€kének 5%-at €s az egy
kockazati tOkealap 4dltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfoli6
befektetett eszkozeinek a 2%-at.

**A strukturdlt termékek olyan instrumentumok, amelyek két vagy tobb termék
egyetlen termékbe tOomoritésével jonnek Ilétre. A strukturdlt termékek alapja
jellemzden  valamilyen fix kamatozdsd instrumentum, melyet 4altalaban
részvényekkel, opcidkkal, drupiaci vagy hataridos termékekkel egészitenek ki. A
kockézatos eszkozokkel valé otvozés kovetkeztében a termékekben tokedttétel
jelenhet meg, igy a strukturalt termékek kockdzata 1ényegesen meghaladja mind a
kotvénypiaci,mind az egyedi részvénybefektetés szintjét.

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok
vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott minimum ardny egy idoben nem dallhat fenn,
csak akkor, ha strukturdlt termékeken keresztiill van megfelel0 mennyiségii plusz
részvénydllomény. A részvény alapu befektetések egyiittes ardnya —ideértve a
szarmaztatott ligyletekbe fektetd befektetési alapot is- nem lehet kevesebb mint 35 %
és nem lehet tobb, mint 65%.

A befektetési jegyek dllomanya Osszesen nem lehet kevesebb, mint 10% és nem lehet
tobb, mint 50 %.

A nemzetkozi részvény és az ilyen instrumentumokba fektetd befektetési alapok
allomanya 6sszesen nem lehet kevesebb, mint 25% és nem lehet tobb, mint 55%.

A Portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok ardnydnak a befektetett eszkozok 35 szdzalékat meg kell haladnia.

A strukturdlt termékeket a PSZAF 2007. 4prilis 24-én kelt allasfoglaldsdnak
megfelelden a "befektetési célnak" megfelelden kell benchmarkolni.
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Fiiggo Portfolio
(2017.11.01-t6l)
Eszkozcsoport M,l n Mfl X. | celaran Megjegyzés
arany | arany y
Likviditasi tartalék
 Magyar 50% | 100% | 85%
allampapirok
atmenetileg
(legfeljebb 10
Bankszamlapénz 0% 40% 15% egymadst kovetd

és bankbetét

munkanapon) az
eszkozok 100%-a 1s
lehet

Szolgaltatasi portfolio (Csak akkor keriil kialakitdsra, ha a szolgaltatasi tartalék

eszkozel meghaladjak a 100

mkFt-ot)

(2017.11.01-t61)

.. Min. | Max. | ,, . .
Eszkozcsoport arany | ardny célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék
részportfolié durationje 2-3 év
Magyar allampapirok, kozotti
allamilag garantalt kdtvények 80% | 100% | 90% benchmark: 50% RMax; 40%
Max
Egyéb (nem allam-) - i
kotvények 0% 15% 0%
Kiilfoldi kétvények 0% 5% 0% -
Jelzaloglevelek 0% 15% 10% benchmark: 10% CMax
Magyar részvények 0% 10% 0% -
- Magyarorszagon
kibocsétott befektetési jegyek,
Magyarorszagon kibocsatott 0% 10% | beleértve a Standard&Poor’s
befektetési jegyek* ? 0% 500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo

Kiegészitd melléklet a 2018.
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részvényeket tartalmazo
befektetési alapokat, valamint
az

Ingatlanalapok befektetési

jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosuld

ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi befektetési jegyek™

0%

10%

0%

- Kiilfoldi befektetési
jegyek

- Részvényalapu befektetési
jegyek esetén:

a Standard&Poor’s 500, a
Euro Stoxx 50, a CETOP
(EUR), az MSCI BRIC
kosardban szerepl0
részvényeket tartalmazo
kiilfoldi befektetési jegyek,
valamint az

Ingatlanalapok befektetési
jegyein keresztiil, kozvetett
modon megvalosul
ingatlanbefektetéseket

Kiilfoldi részvények

0%

10%

0%

- a Standard&Poor’s
500, a Euro Stoxx 50, a
CETOP (EUR), az MSCI
BRIC kosaraban szereplo
részvényeken kiviil azon
tdzsdéken forgo részvények,
amelyek a fenti indexekben
1év0 részvények kibocsatd
orszagat reprezentaljak.

Szabvanyositott, illetve nem
szabvanyositott hataridds €s
opcios ligyletek

0%

5%

0%

Ilyen eszkoz csak fedezeti
vagy arbitrazs céljabol
kotheto, a spekulacids kotés
nem megengedett (281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet 2.

sz. melléklet 1.g) szerinti

Kiegészitd melléklet a 2018.
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szabdalyok szerint). Nem
szabvanyositott hataridds és
opcids ligylet csak
devizaarfolyam-kockéazat
fedezeti céllal kothetd.

Atmenetileg (legfeljebb 10
egymdast kovetd munkanapon)
az eszk6zok 20%-a is lehet.

Bankszdmlapénz €s bankbetét | 0% 15% 0%

*A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott ingatlanba befektetd befektetési alapok
egyiittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkozeinek a 10%-at, tovabba a
kockazati toke-alap jegyek egyiittes ardnya a portfolid értékének 5%-at és az egy
kockazati tOkealap altal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a portfolid
befektetett eszkdzeinek a 2%-at.

A magyar ¢és kiilfoldi részvények vonatkozasaban kiilon-kiilon megadott maximum
ardny egy 1doben nem dllhat fenn. Osszességében a  részvények,
részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok maximadlis ardnya legfeljebb 10 %
lehet.

A fenti elsO négy eszkozcsoportban illetve bankszdmlapénzben és bankbetétben
egyiittesen minimum 90% ardnyt kell tartani.

Likviditasi és a miikodési tartalék
(2017.11.01-t61)

Eszkozcsoport M,m' Mfl X. | célaran Megjegyzés
arany | arany y
Likviditasi tartalék
 Magyar 70% | 100% | 85%
allampapirok
atmenetileg
(legteljebb 10
Bankszdmlapénz egymast kovetd
€s bankbetét 0% 40% 15% munkanapon) az
eszkozok 100%-a is
lehet
Miikodési tartalék
 Magyar 70% | 100% | 85% i
allampapirok
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atmenetileg
(legteljebb 10
egymast kovetd
munkanapon) az
eszkozok 100%-a is
lehet

Bankszdmlapénz
€s bankbetét

0% 40% 15%

Az egyes portfoliok 2019 évi (2017. 11.-t6l érvényes) benchmarkjai a Befektetési
politika szerint a kovetkezok szerint alakultak:

ELDORADO STANDARD (2017.11.01-tél)

Sily Index
50,0 % RMAX
40,0 % MAX
10,0 % MAX Comp
ELDORADO ABSZOLUT HOZAM (2018.11.01-t61 indul)

Sily Index

100%

RMAX+0,5%

ELDORADO MEDIUM (2017.11.01-tol)

Sily
65,0 %
3,0 %
3,0 %
3,0 %
10,0 %
8,0 %
8,0 %

Index

MAX Comp

BUX

CETOP

MSCI BRIC (USD)

RMAX

DJ Euro Stoxx 50 index (EUR) (Fejlett Eurdpa)
Standard & Poor’s 500 index (USA)

ELDORADO BUSINESS (2017.11.01-tol)

Sily
42,5 %
10,0 %

7.5 %
7.5 %
7.5 %
12,5 %
12,5 %

Kiegészitd melléklet a 2018.

Index

MAX Comp

RMAX

BUX

CETOP (Kozép-Kelet Eurdpa)

MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eur6pa)
Standard & Poor’s 500 index (USA)
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FUGGO PORTFOLIO (2017.11.01-t61)

Saly Index
100% RMAX

SZOLGALTATASI PORTFOLIO (2017.11.01-t6l)

Saly Index
50,0 % RMAX

40,0 % MAX

10,0 % MAX Comp

Likviditasi és a miikodési tartalék
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mukodési tartalék esetében: 100% RMAX

15. Az onkéntes nyugdijpénztarra vonatkozo Kiegészitések

Az Onkéntes nyugdijpénztiarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos 1étszdma
2018. december 31-én 14,98 6 volt.

Elszamolt bérkoltség:

2017. év (eFt) 2018. év (eFt)

Berkoltseg 54 641 58 545

- munkaviszonyban allok 54 341 58 245
- dllomanyba nem tartoz6k munkadija

300 300

Személyi jellegli egyéb kifizetések 7 263 7 605

Bérjarulékok 12 700 12 087

Személyi jellegli raforditasok 6sszesen: 74 604 78 237

A Pénztir 2018-ben iigyvezetdt nem alkalmazott. Az IT, EB tagok részére a
targyidoszakban tiszteletdij nem kertilt elszadmolasra.

Kiegészitd melléklet a 2018.
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16. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztarmak a  mérlegben, illetve jelen  kiegészitd  mellékletben
kotelezettségvallalasa, kezességnytjtiasa nincs.

17. Ellenorzések, onellenorzések

Az addhat6sag a vonatkoz6 addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgélhatja a
konyveket €s nyilvantartasokat és potldlagos adot vagy birsdgot allapithat meg. A
Pénztar vezetOségének nincs tudomdsa olyan koriilményrdl, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

A Pénztar feliigyeleti szerve - a Magyar Nemzeti Bank — 2019. janudr 11-t0l
kezdddoen atfogd vizsgélatot tartott a pénztarnal.

Vizsgalat ald vont iddszak: 2014. szeptember 19-t0] a vizsgélat lezarasaig.

Az ellendrzés megéllapitasait tartalmaz6 hatarozat a mérlegkészités idOpontjdig nem
érkezett meg a Pénztar részére.

18. Rendkiviili események

A Pénztarndl a targyiddszakban rendkiviili eseménybdl szarmazo bevétel és raforditas
nem keriilt elszdmolasra.

Budapest, 2019. méjus 27.

6( gyel Mark

IT elnok

Mellékletek:

. Cash-flow kimutatas 2018. év

. Portf6li6 alloméany 2018.12.31.

. Tartalékok alakuldsa 2018. év

. Tisztségviselok

. Cégjegyzésre jogosultak adatai

. Fuggd tételek alakuldsa 2018. év

. Hataridos iigyletek eredménye 2018. év

. Taglétszam alakuldsa korévenként 2018. év

. A tagok egyéni szamlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adéhatésagtol
atutalt 0sszeg korévenként 2018. év

10. Szolgaltatast igénybevevok létszama korévenként 2018. év

OO0 JON N =~ W -
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1. sz. melléklet Cash-Flow Kimutatas 2018. év

Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye (+/-) 27 751 25728
Immateridlis javak nett6 értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 2172 282
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z 06k (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott ellegek
kivételével) nettd értékében bekovetkezett allomanyvéltozas (+/-) 80 131
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa
(+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével)
allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) ) 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 180 675 121 130
Forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -2 599 396 -157 643
Miko&dési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
atcsoportositdsa miatt (+/-) -106 19
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 175 303 -119 324
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek alloméany véltozasa (+/-) -1914 1393
Szallit6i kotelezettség allomany valtozasa (+/-)

796 -588
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggé befizetés allomany valtozésa (+/-) 2071 9297
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 5447 -3 978
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
HosszU lejaratt bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktivid8beli elhatarolasok &llomény valtozasa (+/-) 272 -402
Passzividébeli elhataroldsok allomany valtozasa (+/-) 60 1 886
Fedezeti céltartalékke’pzés (+) 3782 347 1 786 872
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Mas pénztartél atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 130 813 105 043
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 87 374 127 749
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-) 680 105 671 787
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnydujtasra (-) 680 501 1015121
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -49 407 -5 586
Likviditasi céltartalékképzés (+) 1 620 1075
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 142 71
Pénzeszkéz valtozas 150 766 -49 251
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 3 1
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és
deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamlak) allomany
valtozésa -150 799 -49 322
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Portfili dllomdny vilaszthatd porfslids rendszert miikidiet snkéntes nyugdijpénztrdrndl

Nagysigrend: ezer forint
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3. sz. melléklet Fedezeti céltartalék alakulasa 2018. év

Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév

I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 23 493 073 25903 210|
;I?)rgyevben egyéni szamlakon jévairt szolgéltatasi célu bevételek 5 978 583 3 230 894
Ma,s p(,a-nztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni 130 813 105 043
szamlakon (+)
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1 383 830 1117 668
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kildnbdzet (+/-) 472 402 -1 281 509
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolg’altatasok fedezetére atcsoportositas szolgéaltatasi 688 314 1020 356
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 680 105 671 787
Mas pénztarba atlépb tag kdvetelésének atadasa (-) 87 374 127 749
)Egyem szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (- 730 394 895 715
E,gyer’u,szamlakat terhel® befektetésekkel kapcsolatos 300 700 384 344
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -46 604 -2 251
Egyéni szamlak zaréallomanya 25 903 210 25973 104
Il. Szolgaltatasi tartalékon
Nyité allomany 20 736 26 372
Egyéni szamlardl targyéwvben atcsoportositott szolgaltatasok 688 314 1020 356
fedezete (+)
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéaltatasi tartalékot megillet6 értékelési kilbnbdzet (+/-) 119 -771
Szolgéltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 702 910
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagok,nak,, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 680 501 1015 121
szolgaltatasok (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2216 2 557
Szolgéltatasi szamlat terhelé egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos

A 195 261
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -587 -778
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 26 372 28 150|
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3. sz. melléklet Likviditasi céltartalék alakulasa 2018. év
Nagysdgrend: ezer forint

Megnevezés El6z6 év Targyév
I. Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetére
Nyit6 allomany 135 9
Targyévben likviditasi portfolié értékelési killdnbdzetére képzett céltartalék (+) -126 -17|
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékdba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési killdnbdzet tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékabol atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Likviditasi portfolié értékelési kildnbodzet tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré allomanya 9 -8
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 36 34
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) -70 -25
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb bevételei (+) 68 25|
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabél atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdbdl atcsoportositas 0 0
mikodési tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozaméanak kockazati tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 28
célra (-)
Azonositatlan befizeté sek befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zaré 2 6
allomanya
lll. Egyéb likviditasi célokra
Nyitoé allomany 21773 23 663
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 1816 1117
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 85 86
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas mikddési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 11 12
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya 23 663 24 854
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4. szamu melléklet

A Pénztar Igazgatétanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Lengyel Mark (2017.01.09-t61)
Tagok: Baba-Szabé Magda

Berecz Attila (2017.12.13-tol)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-tol)

Horvath Gergely Daniel

A Pénztar Ellenorzo Bizottsaganak tagjai:

Ellenérzé bizottsag

Elnok:

Hegediis Anna

Tagok:

Demjénné Gyongy Judit

dr. Scheffer Zsolt

Gacs Istvan

Szucské Orsolya
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5. szamu melléklet

Cégjegyzésre jogosultak adatai:

Lengyel Mark (2017.01.09-t6]) IT elndk 1036 Budapest, Pacsirtamez6 u. 3. 21/a.
Béba-Szab6 Magda IT tag 1026 Budapest, Gardonyi Géza ut 13.
Berecz Attila (2017.12.13-t6l) IT tag 2314 Halasztelek, Neumann J.u.22/a.
Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-t6]) |IT tag 2120 Dunakeszi, Eotvos u. 13. 1.
Horvath Gergely Déniel IT tag 2112 Veresegyhdz, Harmat u. 16.
Szildgyi Zsuzsanna szamvitelért felelos vezetd (2141 Csomor, Patak utca 2.

Ungvaryné dr. Kapitdny Adrienn

vezetd jogtanicsos

1194 Budapest, Temesvar u. 91

6. szamu melléklet

Fiiggo tételek targyévi valtozasa

eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Fiiggo tételek 10 360 2 396 833 2 387 536 19 657
Fiiggo tételek targyévi valtozasa havonkénti bontasban
eFt
Hoénap Nyito Novekedés Csokkenés Egyenleg

10 360 10 360|
2018. januar 10 360 146 452 129 133 27 679
2018. februar 27 679 167 226 176 078 18 827
2018. marcius 18 827 176 499 168 523 26 803
2018. aprilis 26 803 156 977 166 158 17 622
2018. majus 17 622 171 030 148 368 40 284
2018. junius 40 284 154 637 182 166 12 755
2018. julius 12 755 197 443 171 699 38 499
2018. augusztus 38 499 156 712 165 864 29 347
2018. szeptember 29 347 147 297 162 709 13 935
2018. oktéber 13 935 176 370 161 335 28 970|
2018. november 28 970 248 895 217 571 60 294
2018. december 60 294 497 295 537 932 19 657

2 396 833 2 387 536
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Fiiggobol negyedéven til azonositatlan tételek osszege: 313 eFt.

Fiiggo tételekbol targyévben visszautalt osszeg: 7.450 eFt.

7. szamu melléklet

Hataridos iigyletek eredménye

Hataridés ligyletek eredménye

Kiegyensulyozott portfolio

Vételi/Eladasi

Ugyleten realizalt
arfolyam kalénbozet

Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2017.09.27| 2018.01.31 UsD 3455 000.00 Alejarat elétt, 2017.12.19-ével meg lettek
-5 078 850 .. P X -
kotve a zarasi Ugyletek, azéta tartjuk
Vételi 2017.12.19| 2018.01.31 UsD 3455 000.00 nyilvan az eredményt.
Eladasi 2017.09.13| 2018.03.14 EUR 332 000.00 1231720
Vételi 2018.03.13] 2018.03.14 EUR 332000.00
Eladasi 2017.12.19| 2018.05.31 UsD 3 455 000.00 -44 742 250
Vételi 2018.05.29| 2018.05.31 UsD 3 455 000.00
Eladasi 2018.03.13| 2018.09.14 EUR 332000.00 4133 400
Vételi 2018.09.12| 2018.09.14 EUR 332000.00
Eladasi 2018.05.29| 2018.09.14 USD 3 455 000.00 19 209 800
Vételi 2018.09.12] 2018.09.14 USD 3455 000.00
Novekedési portfolié
Ugyleten realizalt
Vételi/Eladasi |arfolyam kiilonbézet
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem érték (forint)
Eladasi 2017.09.27| 2018.01.31 USD 107 000.00 Alejarat elétt, 2017.12.19-ével meg lettek
-157 290 . . X -
kotve a zarasi Ugyletek, azoéta tartjuk

Vételi 2017.12.19 2018.01.31 USD 107 000.00 nyilvan az eredményt.
Eladasi 2017.12.19| 2018.05.31 USD 107 000.00 -1 385 650
Vételi 2018.05.29| 2018.05.31 UsD 107 000.00
Eladasi 2018.05.29| 2018.09.14 USD 107 000.00 -594 920
Vételi 2018.09.12] 2018.09.14 UsD 107 000.00

Kiegészitd melléklet a 2018.

évi éves beszdmoldhoz

62




GENERALI Onkéntes Nyugdijpénztar

Nyitott hatarid6s ligyletek a mérleg forduldénapjan

Kiegyensulyozott portfolio
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2018.09.12| 2019.01.25 EUR 332.000.00
Eladasi 2018.09.12] 2019.01.25 UsD 3455 000.00
Eladasi 2018.09.21 2019.01.25 EUR 100 000.00
Eladasi 2018.11.29| 2019.03.29 UsD 380 000.00
Novekedési portfolié
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség
Eladasi 2018.09.12| 2019.01.25 UsD 107 000.00
Ugylet eredménye
Kiegyensulyozott portfolio
Mérlegkészitésig
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem | Mennyiség realizalt arfolyam
Eladasi 2018.09.12| 2019.01.25 EUR 332.000.00
Eladasi 2018.09.21 2019.01.25 EUR 100 000.00 2724240
Vételi 2019.01.24| 2019.01.25 EUR 432 000.00
Eladasi 2018.09.12] 2019.01.25 UsD 3455 000.00 12 645 300
Vételi 2019.01.24] 2019.01.25 USD 3455 000.00
Novekedési portfolio
Mérlegkészitésig
realizalt arfolyam
Ugylet Kotésnap Lejarat Devizanem  Mennyiség kilénbozet (forint)
Eladasi 2018.09.12| 2019.01.25 UsD 107 000.00 .391 620
Vételi 2019.01.24| 2019.01.25 USD 107 000.00
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8. szamu melléklet

Taglétszam alakuldsa korévenként 2018. év

Tagsagi viszony évkozi T PR L L
keletkezése agsagi viszony évkozi megsziinése
ferc o N . Tagdij nem | Szolgaltatas .
Sorkod |Megnevezés| gy eleji nyite] Belepss | ANCPESmas| Atépesmast oo o | Einalalozas |fizetés miatti [igenybevetel]  EIYEP ey vagizars
pénztarbol pénztarba L megsziinés
megsziinés e

1 3| 4 5 6 7| 8| 9 10

a c d e f g| h i i
740A01 |16 1 1 - - - - - 2
740A02 (17 - 1 - - - - - - 1
740A03 [18 1 1 - - - - - - - 2
740A04 [19 - 3 - - - - . - - 3
740A05 |20 - 9 - - - - . - - 9
740A06 |21 3 9 - - - - - - - 12
740A07 |22 7 14 1 - - - - - - 22
740A08 [23 22 16 - - - - - - - 38
740A09 [24 47 20 - - - - - - - 67
740A10 25 69 17 - - - - - - - 86
740A11 |26 97 25 1 1 1 - 1 - - 120
740A12 |27 152 28 - 1 1 - 1 - - 177
740A13 |28 194 23 1 - - - 14 - - 204
740A14 |29 266 35 2 - 2 - 24 - - 277
740A15 (30 343 21 1 4 4 - 41 - - 316
740A16 |31 427 35 1 5 7 - 48 - - 403
740A17 |32 488 28 1 2 9 - 45 - - 461
740A18 (33 542 19 1 2 7 2 51 - - 500
740A19 [34 551 23 2 1 5 - 47 - - 523
740A20 35 603 28 2 4 14 - 39 - - 576
740A21 (36 691 34 - 4 7 1 56 - - 657
740A22 |37 771 17 4 1 9 - 62 - - 720
740A23 [38 838 22 2 2 16 1 44 - - 799
740A24 [39 855 30 5 6 16 2 61 - - 805
740A25 |40 1008 28 - 5 21 - 49 1 - 960
740A26 |41 1148 27 4 6 24 - 77 - - 1072
740A27 |42 1 251 33 4 2 12 - 85 - - 1189
740A28 [43 1272 30 6 9 19 - 60 - - 1220
740A29 (44 1282 30 3 8 22 1 76 1 - 1207
740A30 (45 1109 24 4 2 13 1 64 - - 1057
740A31 46 1063 27 7 4 18 4 62 2 - 1007
740A32 |47 1102 21 3 8 17 - 68 1 - 1032
740A33 [48 1129 26 5 5 16 1 75 - - 1063
740A34 |49 1154 25 2 3 25 1 66 - - 1086
740A35 [50 1125 21 - 2 18 - 76 - - 1050
740A36 |51 1109 21 3 4 14 1 74 - - 1040
740A37 |52 1001 33 - 2 16 2 58 1 - 955
740A38 [53 974 18 - 3 11 2 48 - - 928
740A39 [54 940 17 2 3 14 4 57 3 - 878
740A40 |55 891 27 4 5 22 3 43 3 - 846
740A41 |56 894 17 1 1 10 4 58 7 - 832
740A42 |57 946 11 1 2 13 4 46 12 - 881
740A43 |58 912 15 1 4 9 4 51 28 - 832
740A44 |59 917 6 2 2 9 3 47 44 - 820
740A45 |60 883 4 - - 10 4 51 43 - 779
740A46 |61 781 4 - 4 4 11 49 34 - 683
740A47 |62 828 4 1 - 4 3 35 37 - 754
740A48 |63 778 1 - 1 - 4 38 32 - 704
740A49 [64 713 - - 1 - 4 42 287 - 379
740A50 |65 275 - - 1 - 3 20 25 - 226
740A51 |66 173 1 - - - 2 22 11 - 139
740A52 |67 105 - - - - 4 14 2 - 85
740A53 |68 83 - - - - 1 13 2 - 67
740A54 (69 71 - - - - - 7 5 - 59
740A55 |70 49 1 1 - - - 5 2 - 44
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Sorkod

Megnevezés

Tagsagi viszony évkozi
keletkezése

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Ev eleji nyito

Belépés

Atlépés mas | Atlépés mas
pénztarbol | pénztarba

Kilépés Elhalalozas

Tagdij nem
fizetés miatti
megsziinés

Szolgaltatas
igénybevétel
e

Egyéb
megsziinés

Ev végi zaro

1

10

a

6
f

i

740A56

33

26

740A57

27

23

740A58

18

14

740A59

16

14

740A60

9

740A61

12

740A62

10

I\J—*—*l\)l\)l\)(.ﬂ_uﬂ\l
=T joo

740A63

7

740A64

7

740A65

1

740A66

740A67

740A68

740A69

el A [ BT

740A70

740A71

740A72

740A73

740A74

740A75

740A76

740A77

740A78

740A79

740A80

740A81

740A82

740A83

740A84

740A85

740A86
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9. szamu melléklet

A tagok egyéni szamlakovetelése, a tagdijbevételek, valamint az adéhatdsagtol atutalt
osszeg korévenként 2018. év

Nagysdgrend: ezer forint
Targyévben az vor;raatll’(%;z‘gs az Targyévre
- . Targyévben az | egyéni szamlan | A tag nyilatkozata . vonatkozéan
Tagi kovetelések PP Lo " egységes o
Tagok szama | 6sszege december 31 egyéni szamlan Jovairt alapjan az tagdijat teljes tagdijat
. . . . jovairt egyéni munkaltatoi addhatosag altal s egyaltalan nem
Sorszam| Sorkéd | Megnevezés en tagdijbefizetés tagdij- atutalt bsszeg | MEMeKPeN megl 16 tagok
hozzajarulas nem flz?to szama
tagok szama
1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f g

001 740B01[16 2 170 15 0 0 2 1

002 740B02 |17 1 11 11 0 0 1 0

003 |740B03|18 2 80 22 59 0 0 0

004 |740B04 |19 3 57 13 46 0 1 0

005 |740B05 |20 9 210 62 151 0 3 0

006 740B06 |21 12 520 120 169 8 4 1

007 |740B07 |22 22 820 272 229 10 10 3

008 |740B08|23 38 2750 552 789 48 19 12

009 |740B09 |24 67 5470 747 1405 69 34 27

010 740B10|25 86 11 308 1261 2997 190 41 34

011 740B11 |26 120 16 854 1737 4076 156 54 43

012 740B12|27 177 23 446 2222 4 340 253 105 86

013 |740B13|28 204 29 395 2592 4944 318 135 118

014 740B14 |29 277 55 027 5874 9 008 656 171 142

015 |740B15|30 316 75 368 7 789 7 878 982 203 173

016 |740B16 (31 403 105 918 8 787 9 258 1372 256 225

017 |740B17|32 461 148 232 9799 10 674 1442 294 251

018 |740B18|33 500 186 820 12 487 13 833 1816 316 274

019 |740B19|34 523 201 529 10 936 12 446 1749 336 287

020 |740B20|35 576 234 395 14 759 12 037 2273 389 340

021 740B21 |36 657 276 699 16 562 13 802 2416 443 380

022 740B22|37 720 331 674 17 971 13 023 2 462 498 442

023 |740B23|38 799 444 911 24 203 16 922 3411 532 456

024 740B24 |39 805 451 971 24 109 17 729 3 501 532 461

025 |740B25 |40 960 533 035 28 454 19 340 3746 665 575

026 740B26 |41 1072 672 067 34 925 23 476 5423 703 610

027 |740B27 |42 1189 802 928 37 555 25 276 6 516 791 683

028 |740B28|43 1220 822 691 42 413 29 351 6 293 785 685

029 |740B29 |44 1207 869 565 43 107 26 514 6 434 771 643

030 |740B30 |45 1057 800 664 33 113 20 757 5109 690 593

031 740B31 |46 1007 786 240 38 265 19 840 6176 632 545

032 |740B32|47 1032 858 308 38 696 21870 5737 636 532

033 |740B33|48 1063 865 680 41 281 21 225 6 514 660 574

034 740B34 |49 1086 1007 711 42 155 26 717 7 684 669 577

035 |740B35|50 1050 904 305 41 425 21125 7 007 630 552

036 |740B36 |51 1040 955 931 47 996 22 762 8 358 625 504

037 |740B37|52 955 908 855 46 991 20 227 7 437 573 497

038 |740B38|53 928 893 289 40 572 20 832 7 542 526 446

039 |740B39|54 878 847 473 46 201 16 753 7 953 493 426

040 |740B40 |55 846 793 687 46 644 15 051 7177 470 413

041 740B41 |56 832 824 398 42 415 16 604 7 925 478 403

042 |740B42|57 881 1043 464 54 949 21 061 10 590 468 395

043 740B43 |58 832 1077 697 75 502 17 740 11 567 435 361

044 |740B44 |59 820 949 956 55 584 15 044 9 730 468 387

045 740B45 |60 779 1246 214 70 889 20 876 12 452 428 363

046 |740B46 (61 683 974 176 57 892 11 834 10 843 408 349

047 |740B47 |62 754 1126 299 71 016 15100 11 142 438 389

048 |740B48 |63 704 1019 103 62 759 12 882 10 517 427 372

049 |740B49 |64 379 681 938 43 214 8 999 9 104 248 227

050 |740B50 |65 226 307 897 20 213 1521 2730 160 154

051 740B51 |66 139 212 576 10 038 2144 1400 112 106

052 |740B52|67 85 129 326 3045 524 784 74 71

053 |740B53 |68 67 82 096 2 636 136 862 53 53

054 |740B54 |69 59 68 591 2163 458 180 50 47

055 |740B55|70 44 65 915 3 498 62 488 31 29

056 |740B56 |71 26 32 835 1400 28 160 20 19

057 |740B57|72 23 40 462 1089 0 0 15 14

058 |740B58|73 14 15 376 730 136 150 12 12
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Té . Targyévre . .
argyévben az vonatkozoéan az Targyévre
- . Targyévben az | egyéni szamlan | A tag nyilatkozata . vonatkozéan
Tagi kovetelések sz Lo " egységes "
. egyéni szamlan jovairt alapjan az i . tagdijat
. . . oszege d?cember 3 jovairt egyéni munkaltatoi addhatosag altal ta’gc!uat teljes egyaltalan nem
Sorszam|Sorkod |Megnevezés en tagdijbefizetés tagdij- atutalt 6sszeg mer!ekbt.en n:eg fizeté tagok
PO nem fizeté .
hozzajarulas . szama
tagok szama
2 3 4 5 6 7
b c d e f g

059 |740B59 |74 15 511 123 0 28 12 11

060 |740B60 |75 11 265 252 0 53 6 5

061 |740B61|76 28 155 876 0 0 7 7

062 |740B62 (77 11 596 689 0 85 5 5

063 |740B63|78 7 21323 111 0 40 5 4

064 |740B64 (79 7 2920 533 0 0 6 6

065 |740B65 |80 10 17 576 626 524 218 8 8

066 |740B66 (81 4 2710 33 0 0 4 3

067 |740B67 |82 2 2544 190 0 0 1 1

068 |740B68 (83 3 198 0 0 0 3 3

069 |740B69 |84 1 2415 0 0 0 1 1

070 |740B7085 0 0 0 0 0 0 0

071 |740B71 (86 0 0 0 0 0 0 0

072 740B72|87 0 0 0 0 0 0 0

073 |740B73(88 0 0 0 0 0 0 0

074 |740B74(89 0 0 0 0 0 0 0

075 |740B75|90 0 0 0 0 0 0 0

076 |740B76 91 0 0 0 0 0 0 0

077 |740B77(92 0 0 0 0 0 0 0

078 |740B78(93 0 0 0 0 0 0 0

079 |740B79|94 0 0 0 0 0 0 0

080  |740B80 |95 1 11 0 0 0 1 1

081 |740B81 |96 0 0 0 0 0 0 0

082 |740B82|97 0 0 0 0 0 0 0

083 |740B83|98 0 0 0 0 0 0 0

084 |740B84 |99 0 0 0 0 0 0 0

085 |740B85[100 1 90 0 0 0 1 1

086 |740B86 |Osszesen 3 25 940 697 1395 160 652 604 229 286 19 083 16418

A fenti tdbla b) oszlopdban a 2018. december 31-én aktiv tagsidgi jogviszonnyal

rendelkez0 pénztartagok egyéni szdmlaegyenlege Kkeriilt feltiintetésre.

Nem

szerepelnek benne azok a tagok, akiknek tagsdgi jogviszonya (kilépés, atlépés,
elhaldlozds miatt) 2018. december 31-ei datummal keriilt megsziintetésre, de év
végén még rendelkeztek egyenleggel (kétlépcsds elszamolés), a tagokkal torténd
végelszamolds 2019. februdr honapban tortént meg. Nem tartalmazza tovabba a
szamviteli kormanyrendelet szerinti negyedévet kovetd megfizetések Osszegét sem.
A mérlegben szerepld fedezeti céltartalék és a b) oszlopban szerepld érték kozotti
eltérés ezen okoknak kdszonheto.
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10. szama melléklet
Szolgéltatast igénybevevOk 1étszdma korévenként 2018.év

Szolgaltat’as Ev elején] Uj igénybevevék| Lejart EIhaIéIozésI Egyéb ok] Ev végén
) ) ) megnevezése

Sorszam| Sorkod | Megnevezés 1 3| 2 5 3 Z
a c d| e f g
001 |740C01 [Mindbsszesen 15 591 588| 0 0 18

Szolgaltatas évkozi megsziinése
002 |[740C1 |Osszesen 0 588 588 0 0 0
003 740C101 |16 0 0 0 0 0 0
004 740C102 |17 0 0 0 0 0 0
005 740C103 (18 0 0 0 0 0 0
006 740C104 |19 0 0 0 0 0 0
007 |740C105 |20 0 0 0 0 0 0
008 740C106 |21 0 0 0 0 0 0
009 740C107 |22 0 0 0 0 0 0
010 740C108 [23 0 0 0 0 0 0
011 740C109 |24 0 0 0 0 0 0
012 740C110 (25 0 0 0 0 0 0
013 740C111 |26 0 0 0 0 0 0
014 740C112|27 0 0 0 0 0 0
015 740C113 (28 0 0 0 0 0 0
016 740C114 |29 0 0 0 0 0 0
017 |740C115|30 0 0 0 0 0 0
018 740C116 |31 0 0 0 0 0 0
019 740C117 |32 0 0 0 0 0 0
020 740C118|33 0 0 0 0 0 0
021 740C119 |34 0 0 0 0 0 0
022 740C120 |35 0 0 0 0 0 0
023 740C121 |36 0 0 0 0 0 0
024 740C122 |37 0 0 0 0 0 0
025 740C123 |38 0 0 0 0 0 0
026 740C124 (39 0 0 0 0 0 0
027 |740C125|40 0 1 1 0 0 0
028 740C126 |41 0 0 0 0 0 0
029 740C127 |42 0 0 0 0 0 0
030 740C128 |43 0 0 0 0 0 0
031 740C129 |44 0 1 1 0 0 0
032 740C130 |45 0 0 0 0 0 0
033 740C131 |46 0 2 2 0 0 0
034 740C132 |47 0 1 1 0 0 0
035 740C133 |48 0 0 0 0 0 0
036 740C134 (49 0 0 0 0 0 0
037 |740C135 |50 0 0 0 0 0 0
038 740C136 |51 0 0 0 0 0 0
039 740C137 |52 0 1 1 0 0 0
040 740C138 |53 0 0 0 0 0 0
041 740C139 [54 0 3 3 0 0 0
042 740C140 |55 0 3 3 0 0 0
043 740C141 |56 0 7 7 0 0 0
044 740C142 |57 0 12 12 0 0 0
045 |740C143|58 0 28 28 0 0 0
046 740C144 (59 0 44 44 0 0 0
047 |740C145 |60 0 43 43 0 0 0
048 |740C146 |61 0 34 34 0 0 0
049 740C147 |62 0 37 37 0 0 0
050 |740C148|63 0 32 32 0 0 0
051 740C149 |64 0 287 287 0 0 0
052 |740C150 |65 0 25 25 0 0 0
053 740C151 |66 0 11 11 0 0 0
054 740C152 |67 0 2 2 0 0 0
055 740C153 |68 0 2 2 0 0 0
056 740C154 |69 0 5 5 0 0 0
057 |740C155]|70 0 2 2 0 0 0
058 740C156 |71 0 2 2 0 0 0
059 740C157 |72 0 1 1 0 0 0
060 740C158 (73 0 2 2 0 0 0
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061 |740C159(74 0 0 0 0 0 0
062 |740C160(75 0 0 0 0 0 0
063 |740C161 (76 0 0 0 0 0 0
064 |740C162(77 0 0 0 0 0 0
065 |740C163|78 0 0 0 0 0 0
066 |740C164 (79 0 0 0 0 0 0
067 |740C165 (80 0 0 0 0 0 0
068 |740C166 (81 0 0 0 0 0 0
069 |740C167 (82 0 0 0 0 0 0
070 |740C168|83 0 0 0 0 0 0
071 |740C169 (84 0 0 0 0 0 0
072 |740C170(85 0 0 0 0 0 0
073 |740C171 (86 0 0 0 0 0 0
074 |740C172(87 0 0 0 0 0 0
075 |740C173(88 0 0 0 0 0 0
076 |740C174 (89 0 0 0 0 0 0
077 |740C175(90 0 0 0 0 0 0
078 |740C176(91 0 0 0 0 0 0
079 |740C177(92 0 0 0 0 0 0
080 |740C178(93 0 0 0 0 0 0
081 |740C179(94 0 0 0 0 0 0
082 |740C180|95 0 0 0 0 0 0
083 |740C181 (96 0 0 0 0 0 0
084 |740C182(97 0 0 0 0 0 0
085 |740C183|98 0 0 0 0 0 0
086 |740C184|99 0 0 0 0 0 0
087 |740C185(100 0 0 0 0 0 0
Szolgaltatas évkozi megsziinése
088 |740C9 [Osszesen 15 4 1 0 0 18
089 |740C901 [16 0 0 0 0 0 0
090 |740C902 (17 0 0 0 0 0 0
091 |740C903|18 0 0 0 0 0 0
092 |740C904 (19 0 0 0 0 0 0
093 |740C905 [20 0 0 0 0 0 0
094 |740C906 21 0 0 0 0 0 0
095 |740C907 [22 0 0 0 0 0 0
096 |740C908|23 0 0 0 0 0 0
097 |740C909 [24 0 0 0 0 0 0
098 |740C910(25 0 0 0 0 0 0
099 |740C911 (26 0 0 0 0 0 0
100 |740C912|27 0 0 0 0 0 0
101  |740C913|28 0 0 0 0 0 0
102 |740C914 |29 0 0 0 0 0 0
103 |740C915|30 0 0 0 0 0 0
104 |740C916 |31 0 0 0 0 0 0
105 |740C917|32 0 0 0 0 0 0
106 |740C918|33 0 0 0 0 0 0
107 |740C919|34 0 0 0 0 0 0
108 |740C920|35 0 0 0 0 0 0
109 |740C921|36 0 0 0 0 0 0
110 |740C922|37 0 0 0 0 0 0
111 |740C923|38 0 0 0 0 0 0
112 |740C924|39 0 0 0 0 0 0
113 |740C925 |40 0 0 0 0 0 0
114 |740C926 |41 0 0 0 0 0 0
115 |740C927 |42 0 0 0 0 0 0
116  |740C928 |43 0 0 0 0 0 0
117 |740C929 |44 0 0 0 0 0 0
118 |740C930 |45 0 0 0 0 0 0
119 |740C931 |46 0 0 0 0 0 0
120  |740C932|47 0 0 0 0 0 0
121 |740C933 |48 0 0 0 0 0 0
122 |740C934 |49 0 0 0 0 0 0
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123 |740C935 |50 0 0 0 0 0 0
124 1740C936 |51 0 0 0 0 0 0
125 |740C937 |52 0 0 0 0 0 0
126 |740C938 |53 0 0 0 0 0 0
127 |740C939 |54 0 0 0 0 0 0
128  |740C940 |55 0 0 0 0 0 0
129 |740C941 |56 0 0 0 0 0 0
130 |740C942|57 0 0 0 0 0 0
131 |740C943 |58 0 0 0 0 0 0
132 |740C944 |59 0 0 0 0 0 0
133 |740C945 |60 1 0 0 0 0 1
134 |1740C946 |61 1 1 0 0 0 2
135 |740C947 |62 1 0 0 0 0 1
136  |740C948 |63 0 0 0 0 0 0
137 |740C949 |64 2 3 0 0 0 4
138 |740C950 |65 1 0 0 0 0 1
139  |740C951 |66 5 0 0 0 0 5
140 |740C952 |67 0 0 0 0 0 0
141 |740C953 |68 0 0 0 0 0 0
142 |740C954 |69 2 0 0 0 0 2
143 |740C955|70 0 0 1 0 0 0
144 1740C956 | 71 1 0 0 0 0 1
145 |740C957|72 1 0 0 0 0 1
146  |740C958|73 0 0 0 0 0 0
147  |740C959 |74 0 0 0 0 0 0
148  |740C960 |75 0 0 0 0 0 0
149  |740C961 |76 0 0 0 0 0 0
150 |740C962|77 0 0 0 0 0 0
151 |740C963|78 0 0 0 0 0 0
152 |740C964 |79 0 0 0 0 0 0
153  |740C965 |80 0 0 0 0 0 0
154 |740C966 |81 0 0 0 0 0 0
155 |740C967 |82 0 0 0 0 0 0
156  |740C968 |83 0 0 0 0 0 0
157 |740C969 |84 0 0 0 0 0 0
158 |740C970 |85 0 0 0 0 0 0
159 |740C971 |86 0 0 0 0 0 0
160 |740C972|87 0 0 0 0 0 0
161 |740C973 |88 0 0 0 0 0 0
162 |740C974 |89 0 0 0 0 0 0
163 |740C975|90 0 0 0 0 0 0
164  |740C976 |91 0 0 0 0 0 0
165 |740C977)92 0 0 0 0 0 0
166  |740C978|93 0 0 0 0 0 0
167 |740C979 |94 0 0 0 0 0 0
168 |740C980 |95 0 0 0 0 0 0
169  |740C981 |96 0 0 0 0 0 0
170  |740C982|97 0 0 0 0 0 0
171 |740C983 |98 0 0 0 0 0 0
172 |1740C984 |99 0 0 0 0 0 0
173 |740C985 100 0 0 0 0 0 0
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