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1.1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari agazat alakulasa

A Generali (kordbban Evgytirik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktéber 1-
jétol mitkodik, a fenti idépontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészito
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. junius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszadgos Nyugdijpénztara, a
Zemplén Nyugdijpénztar, valamint a Kelet J6vdje Nyugdijpénztar kdzgytlése is
ugy dontott, hogy 2001. junius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még
Evgytiriik Onkéntes Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be
a Nyugdijpénztarba. A vagyonatadas megtortént, a Pénziigyi Szervezetek
Allami Felligyelete hatarozataban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgytiriik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-4n Ggy
hatarozott, hogy a Pénztar nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Fvarosi Birosag 2006. februar 10-i keltezést
végzésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott
Kildottkozgytilésén  kinyilvanitotta azon  szandékat, hogy magan-
nyugdijpénztari tevékenységet is végezni kivan, azaz a jogszabalyban
meghatarozott engedélyek beszerzését kovetoen vegyes pénztarra alakul, és igy
az Onkéntes pénztar magan-nyugdijpénztari feladatokat is el fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szdma, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat szdma, d4tuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jinius 1-jén megtartott
kuldttkozgytilése az  Opt.  44/B.§(1) és a magénnyuedijrol  és
magannyugdijpénztarakrél sz616 1997. évi LXXXIL térvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VL.1.) szdmt magén agazati, 4/2011.(VI.1) szdmu 6nkéntes
agazati kiildottkdzgytilési hatirozataival elhatarozta magédn és Onkéntes
agazatainak szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 4gazatai szétvalasanak id6épontja
2011. jonius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja
2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. julius
l-jei hatdllyal a Masped Kiegészits Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztarba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2017. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjdhoz kapcsolédik.

Altalanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adészam: 18215625-1-42
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Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

Pénztar szolgaltatéi

Vagyonkezeld:

Letétkezelo:

Szamlavezeto:

Koényvvizsgalo:

Generali Alapkezeld Zrt.

K&H Bank Zrt.
2017.12.01.-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt.

CIB Bank Zrt
2017.12.01.-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jaborcsik és Tarsa Koényvvizsgald és Pénztarszolgaltato Kft
Székhelye: 1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ép. 1. 3.
cégjegyzékszam: 01-09-367670

kényvvizsgaldi eng.szdma: 12012091

képviseletében Hatosné Jaborcsik Eva természetes személy
(lakcime: 1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ép. 1. 3.
anyja neve: Krizsan Eva

kdnyvvizsgaldi eng. szama: 005925).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szildgyi Zsuzsanna

PM 156318
(2141 Cs6mor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete
A pénztar legfébb szerve a kiildéttkozgytilés. A pénztar ligyvezetb szerve az

Igazgatotanacs, elndke 2017.01.09-t81 Lengyel Mark. Az Ellenérzé Bizottsag
elnoke Hegedlis Anna.

A Pénztar Igazgatétanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnék: Lengyel Mark (2017.01.09-t61)
Tagok: Biba-Szabé Magda

Berecz Attila (2017.12.13-t61)

Gertner Csaba Ferenc (2017.01.09-t61)
Horvith Gergely Diniel

Janosi Maté (2017.11.30-ig)

A Pénztar Ellen6rz6 Bizottsaganak tagjai:

Ellen6rzé bizottsag
Elnék: Hegediis Anna
Tagok: Demijénné Gyongy Judit
dr. Scheffer Zsolt
Gacs Istvan

Szucské Orsolya

Az Onkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos
létszama 2017. december 31-én 15,83 £6 volt.

A pénztér f6bb vezetdi, dolgozobi:

Lengyel Mark igazgatotanacs elnoke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezetd
Ambrus Gabor Andras belsé ellendr

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Rétkai Csongor aktuarius

Palya Ferenc informatikai vezetd
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2. A taglétszam alakulasa

2017. évi valtozas Osszesen (f6)

Iddszak elején 35 827
Id6szak alatti véltozas 2729
- Uj beképd 569
- Atlép6 més pénztarbol 87
- Onsegélyezd pénztarbél atlépd 0
- Atlép6 més pénztarba 114
- Szolgaltatdsban részestilt 462
- Ehhaldlozott 62
- Kilépett 433
- Egyéb megsziinés 2314
Id6szak végén 33 098
EbboL:  férfi 15 977
né 17 121
Jaradékot igénybe vevd 15

Pénztarunk taglétszama 1.462 fOvel volt alacsonyabb a tervezett 34.560 {6
1étszamhoz képest. 2017. évben az 0j belépok és atlépok szdma 64 fével volt
kevesebb, mint a tervben szerepld érték. Tervezésnél 2.010 6 Ilétszdm
csokkenéssel szamoltunk, a tényadat ennél kedvezdbtlenebbiil alakult,
taglétszamunk 3.385 fével csokkent.

3. Bevételek
%-0s
Jogcim 2017. év (eFt) megoszlasban
2017. év

Tagdijbevételek 2 070 544 64.60%
Pénztartagok egyéb befizetései 212 085 6.62%
Tamogatasok, adomanyok 89 353 2.79%
| Egyéb bevételek 832 750 25.99%
Osszesen 3204732 100.00%
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A Pénztar tagdij jellegii bevétele 2.070.544 eFt volt, mely az dsszes bevétel
64,60%-4at tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztdsanak ardnya a kovetkezd:

A belépést kovetden befizetett elsd tagdij(ak) 4.000,- Ft 6sszeg erejéig 100%-
ban a miik6dési tartalékon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottk6zgyiilés dontése alapjan a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2016.
oktober 1-jétdl az alabbi felosztasi sdvokat alkalmazza:

2 . , Fedezeti Mikodeési Likviditasi
tives befizetés tartalek tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94.2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2017. janudr 1-jétdl az egységes tagdij valamennyi pénztartagra vonatkozoéan
havi 4.000,- Ft, évente Osszesen 48.000,- Ft. A tag az egységesen
megdllapitottnal magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

4. Mukodési tartalék

A Pénztar targyiddszaki mikodési eredménye 27.751 eFt, a tartaléktoke értéke
2017. december 31-én 109.248 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2017. december
31-én 136.999 eFt volt.

5. A mérleg fordulénapja utan bekiovetkezett Iényeges események

2017 decemberében az év/év alapon mért inflacié 2,1%-ra emelkedett, ami
tovabbi kozelitést jelent a Magyar Nemzeti Bank altal 2015-ben kit{izott 3%-os
kozéptavli inflacios cél eléréséhez. Osszességében Magyarorszagon a
fogyaszt6i arak 2017-ben atlagosan 2,4%-kal emelkedtek az el6zd évihez
képest. A béremelkedés altal generalt arnévekedés azt eredményezheti, hogy
2018. év végére az inflacio tovabb kozeliti az MNB altal kitlizott célt.
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Az inflicié emelkedését tamogatja a lakossagi fogyasztas, a bérdinamika
élénkiilése és a hazai laza monetaris politika. A jegybank ennek megfelel6en
mérciusi inflaciés elbrejelzésében 2,5%-ra emelte az idei évre vonatkozo
inflacids varakozasat. Az MNB azt prognosztizalja, hogy 2019. év kozepére
fenntarthaté modon elérjiik a 3%-os inflacios célt.

2018 elsd negyedévében a hozamok er6zidja megallt. A rovid hozamok a hazai
allampapir piacon tébbnyire felkapaszkodtak a pozitiv tartomanyba és elérték a
néhany szazad szdzalékos értéket. Az éven tuli lejaratoknal is hatdrozott
hozamemelkedési trend bontakozott ki, ami a globdlis fejlett piaci
hozamemelkedési folyamatok hatasanak tekinthetd. Ez a trend vérhatdan tovabb
fog folytatddni annak ellenére, hogy marcius végén a hozamok enyhén
cs6kkenésnek indultak.

A jegybanki alapkamat 2016. majusa ota valtozatlanul 0,9%. Tovabbi
cs6kkentése nem varhatd. A forint idonként 311 Ft/Euro szint ald erdsddott
2018 els6 negyedévében. Jelenleg a 10 éves arampapir hozamok 2,48% koriili
szinten, az 5 évesek 1,29%-o0s, a 3 évesek 0,75%-o0s szinten vannak, viszont az
éven beliili lejaratok hozama csak 0,01-0.02% szinten van. Osszességében az
elorejelzések szerint minden lejaratnal fokozatos novekedés varhaté a
hozamokban 2018 év soran.

A tokepiacokon januar végén jelentds, 5-8%-os korrekcid bontakozott ki. A
marciust is ideges hektikus kereskedés jellemezte. A rossz hirek is megjelentek.
Trump kezdi valora valtani valasztasi igéreteit, ami felveti egy globalis
kereskedelmi habort veszélyét.

Tobbek kozott ennek hatasdra csinyéan indult a 2018-as év a kodtvénypiacokon
és a részvénypiacokon is, a helyzet pedig nem sokat fog javulni az
elkovetkezendd években. Magasabb volatilitasra kell, hogy szamitsunk, ahogy a
politikai és gazdasagi kockazatok novekszenek, a jegybankok pedig elkezdik
kivonni a likviditast a piacokrdl. Ennek ellenére szakértok szerint még nem kell
rettegniink a recessziotol.

A hazai valasztasok eredményét a hazai tokepiac némi emelkedéssel nyugtézta.
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6. Jovobeli tervek

A Pénztar kiemelt célkitlizései kozé tartozik a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv realhozamok biztositdsa. A megndvekedett tékepiaci
volatilitds miatt a pozitiv redlhozamot csak t6bb év atlagaban lehet redlisan
elérhetd célként megfogalmazni a koézepes és szamottevd kockazati szintet
képviseld Eldorado Medium és Eldorado Business portféliokra vonatkozéan.

A pozitiv redlhozam biztositasa érdekében a Pénztar 2017. évben atalakitotta
Valaszthat6 portflio szabalyzatat és az abban régzitett portfolio kindlatat.

2018. januar elsejétol valaszthat6 az Eldorado Abszolut Hozam portf6lio, amely
a piaci viszonyoktdl fliggetleniil pozitiv hozam elérésére torekszik. Ezzel
parhuzamosan a pénzpiaci hozamok alakuldsa miatt megsziintetésre keriilt az
Eldorado Fix portfélid, amely alkalmatlannak bizonyult az inflaciét meghaladé
realhozam elérésére.

A Pénztar fontos célként kezeli, hogy az Eldorado Abszolit Hozam portf6lid
elérje a méretgazdasagos volument.

A Pénztar szamara alapvetd cél a pénztartagok megtartasa, a pénztartagok
Osztdnzése a tagdijak megfizetésére, a gyors és szakszerl ligyintézés és a tagok
megfeleld tajékoztatasa.

A Pénztar tovabbra is kiemelten szandékozik kezelni a gyors és rugalmas tagi

kolcson tigyintézést, valamint torekszik arra, hogy vonzod célpontja legyen a
hazatelepiilok nyugdijcélu megtakaritasainak.

Budapest, 2018. majus 28.

[T elnék
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