1066 Budapest Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Teréz krt 42-44

Uzleti Jelentés

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
2024, évi beszamoldéjahoz




1066 Budapest Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
Teréz Krt. 42-44.

1. 1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari dgazat alakuldsa

A Generali (korabban Evgytiriik) Onkéntes Nyugdijpénztar 1999. oktober 1-jétol
mikodik, a fenti id6pontban 5 pénztar olvadt be a Postabank Kiegészitd
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Eszak-Magyarorszagi Nyugdijpénztar

Joreménység Postabank Nyugdijpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regionalis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. junius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszagos Nyugdijpénztara, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovéje Nyugdijpénztar kozgytilése is gy dontott,
hogy 2001. junius 30-i fordulonappal beolvad az akkor még Evgyiiriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatallyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztar olvadt be a
Nyugdijpénztirba. A vagyonatadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatarozatdban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgylirik Onkéntes Nyugdijpénztar kozgytilése 2005. december 20-an ugy
hatarozott, hogy a Pénztir nevét megvaltoztatja, az 0j név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvaltozast a Fovarosi Birdsag 2006. februar 10-i keltezésii
végzeésében elfogadta.

Maganpénztari agazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2008. majus 7-én megtartott Kiildottkozgytilésén
kinyilvanitotta azon szdndékat, hogy magan-nyugdijpénztari tevékenységet is végezni
kivan, azaz a jogszabalyban meghatarozott engedélyek beszerzését kovetden vegyes
pénztarra alakul, és igy az onkéntes pénztdr magan-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/14/2008. sz. hatarozat, 2008. janius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatarozat szama, datuma:
E-IV/26/2008. sz. hatarozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jOnius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése  az  Opt. 44/B.§(1) ¢és a  magannyugdijrol  és
magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(VI.1.) szdm magan agazati, 4/2011.(VI.1) szamu 6nkéntes agazati
kiildottkozgytilési hatarozataival elhatdrozta magén ¢és Onkéntes dgazatainak
szétvalasat.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar dgazatai szétvalasanak idépontja 2011.
junius 30., a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar létrejottének idépontja 2011. julius 1.

2013. januar 1-jei hatallyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. jllius 1-jei
hatallyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

2022. oktober 1-jei hatillyal a Gydngyhaz Onkéntes Kolesonds Biztosito
Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztarba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2024. december 31-ei
fordulonapra elkészitett éves beszamoldjahoz kapcsolddik.

Altaldanos adatok

A pénztar elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztar székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cim: 6701 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adoszam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezeld: Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezet6:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo: Jaboresik €s Tarsa Konyvvizsgald és Pénztarszolgaltato Kft.
Székhelye: 1042 Budapest, Jozsef Attila u. 32-34/B. ép. 1.3.
cégjegyzékszam: 01-09-367670
konyvvizsgaldi eng.szama: 001938
képviseletében Hatosné Jaborcsik Eva természetes személy
(lakcime: 1042 Budapest, Jozsef Attila utca 32-34. B. ¢ép.1.3.
anyja neve: Krizsan Eva
konyvvizsgaldi eng. szama: 005925).

Beszamolo elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csomor, Patak utca 2.)
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Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a kiildottkozgyllés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatotanacs, elnoke 2023.12.18-t61 Mester Judit. Az Ellen6rzé Bizottsag elndke

Hegediis Anna.

A Pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:

Igazgatotanacs
Elnok: Mester Judit (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)
Tagok: Haboczki Gabriella (2023.12.18.-2026.07.01.-ig)

Jakab Irén Melinda (2022.10.01.-2026.07.01.-ig)

Gertner Csaba Ferenc (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Lengyel Mark (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellenorzé Bizottsaganak tagjai:

Ellendrzo bizottsag

Elnok:

Hegediis Anna (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Tagok:

Dr. Maté Csaba (2024.12.17-2026.07.01.-ig)

Dr. Nyeste Gergely (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Balazs Krisztina (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Pintér Béla (2022.10.01.-2026.07.01.-ig)

Demjénné Gyéngy Judit (2021.07.01.-2024.12.15.-ig)

Az 6nkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai

allomanyi létszama

2024. december 31-én 12 6 volt.

A pénztar f6bb vezetdi, dolgozoi:

Mester Judit
Szilagyi Zsuzsanna

igazgatdtanacs elndke
szamviteli rendért felelds vezetd

Hargitainé Benedek Eva bels6 ellendr
Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ratkai Csongor
Szab6 Gellért

aktuarius
informatikai vezeto
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2. A taglétszam alakulidsa

2024. évi valtozas Osszesen (f6)

Idészak elején 32230
Id6szak alatti valtozas -902
- Uj belképd 409
- Atlépd més pénztarbol 35
- Onsegélyezd pénztarbol 4tlépd 0
- AtlépS mas pénztarba 98
- Szolgaltatasban részesiilt 608
- Elhalalozott 84
- Kilépett 378
- Tagdij nem fizetés miatt kizart 178
- Egyéb megsziinés 0
Idészak végén 31328
Ebbol:  ferfi 16 313
nod 15 015
Jaradékot igénybe vevd 32

Pénztarunk taglétszdma 554 fOével volt alacsonyabb a tervezett 1étszdmhoz képest.
2024-ben az 0j belépdk és atlépok szama 906 fovel volt alacsonyabb, mint a tervben
szerepld értek, tervezésnél 1.640 f6 1étszdm csdkkenéssel szamoltunk, a tényadat ennél
kedvezobben alakult, taglétszamunk 1.346 fovel csokkent.

3. Bevételek

adatok eFt-ban
o .

Jogcim 2024. év %ros ’;‘;zi°?\:a5ba"
Tagdijbevételek 3299 760 67,81%
Pénztartagok egyéb befizetései 466 491 9,59%
Tamogatasok, adomanyok 58 055 1,19%
Egyéb bevételek 1041 842 21,41%
Osszesen 4 866 148 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegii bevétele 3.299.760 eFt volt, mely az dsszes bevétel 67,81%-at
tette ki.

A tagdijbeveételek tartalékok kozotti felosztasanak aranya a kovetkezo:
A belépést kovetben befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 0sszeg erejéig 100%-ban a

miukodesi tartalekon keriil(nek) jovairasra.

A Kiildottkdzgytilés 2023. december 18-ai dontése alapjan a Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar 2024. januar 1-jét6] az alabbi felosztasi savokat alkalmazza:

2 , , Fedezeti Miikodési Likviditasi

Eves befizetés tartalck tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-150.000 Ft 94,0% 5,9% 0,1%
150.001-300.000 Ft 96,0% 4,0% 0,0%
300.001-600.000 Ft 98,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft felett 99,0% 1,0% 0,0%

2024. januar 1-t6l az egységes tagdij dsszege havi 8.000,-Ft, évente dsszesen 96.000,-
Ft. A tag az egységesen megallapitottnal magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is
vallalhat.

4. Miikodési tartalék

A Pénztar targyiddszaki miikodési eredménye 72.939 eFt, a tartaléktoke értéke 2024.
december 31-én 175.699 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2024. december 31-én 248.638
eFt volt.

5. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett 1ényeges események

A magyar gazdasagban a korményzati koltekezés és a bérkidramlas kovetkeztében az
inflacido a 2024.évi intenziv mérséklédés utan 2025. év elején ismét felgyorsult. Az
¢éves atlagos inflacio 2024. év soran 3,7%-o0s volt, ami nagy eredmény a 2023. évi
17,6%-o0s atlagos inflacios szinthez képest. Az inflaci6 mélypontjat 2024.
szeptemberében érte el 3,0%-os szinttel, azota viszont ismét emelkedik.

2025. 1. negyedévében a kamatkiadasok 1.553 mrd forintot tettek ki, ami 312,4 mrd
forinttal meghaladta a 2024. év azonos iddszakara jutd kiadasokat. A ndvekvd
adosagszolgalat is hozzdjarult, hogy a koltségvetés hidnya marcius végére a 2.554,1
mrd forintos értékével elérte az éves tervezett hidny 61,9%-at. A kormany az
eredetileg kitlizott GDP ardnyos hidnycélt 2,9%-r6l 4,5%-ra emelte 2024. évre
vonatkozoan, de sem sikeriilt tartani, mert az eredmény szemléletli tényleges hiany
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4,8% koril alakult 2024. évben. A Varga Mihdly kordbbi pénziigyminiszter altal
kitzott 2026. évi  2,9%-os hidnycélt mar 2025. februarjdban feladta a
Nemzetgazdasagi Minisztérium azzal, hogy 3,5%-os hidnyt, majd ezt modositva 3,7%-
ot terveztek 2026. évre.

Nehezen érthetd okbol a kormanynal az a dontés sziiletett, hogy -a bizonytalan
gazdasagi és vilagpolitikai helyzet ellenére- 2025-ben visszatérnek a koltségvetés
korai benyujtdsanak kétes sikerli gyakorlatdhoz. A tervezéshez a 2025. évi hazai
novekedési kilatasokat 2,5%-ra mérsékelték a korabbi 3,4%-os szintrdl, viszont az
inflacios kilatasokat 3,2%-161 4,5%-ra emeltek. Ilyen bizonytalan koriilmények kozott
a nemzetgazdasagi miniszter altal beharangozott gazdasagi ,,repiildrajt” egyelére még
varat magara. Ennek ellenéra a benyujtasra varé 2026. évi koltségvetés a kormany
toretlen optimizmusat tiikrézi, amikor 4,1%-o0s real GDP novekedéssel szamol 2026.
évre ¢és 3,6%-os atlagos éves inflacioval, valamint 3,7%-0s GDP aranyos hianycéllal.
A tervek szerint a 2026. évi koltségvetés -kamatfizetések nélkiil szamitott- elsédleges
egyenlege egyensulyi, azaz nullds lesz. Ezt az ambicidzus célt az extraprofit adok
tovabbi fenntartasaval is szolgalni kivanja a kormanyzat.

Az MNB progndzisa, valamint nemzetkozi elemzOk szerint az inflacidé véarhatéan a
kovetkezOk szerint alakul a joviben:

Inflacid (éves 2023. tény 2024. tény 2025. terv
atlagos)
Hazai inflacio 17,6% 3,7% 45-51%
USA 3,1% 2,9% 3,7-5,1%
EURO o6vezet 2,9% 2,6% 2,6%

Vannak elemzdék, akik a hazai inflacid6 csokkenését -a hangzatos kormanyzati
kommunikacié ellenére- még nem tartjak lefutott ligynek. Erre utal, hogy a hazai
inflacid a szeptemberi 3%-o0s mélypont utan folyamatosan emelkedett a februari 5,6%-
os szintig. A kormanyzat kézi vezérléssel -arrés stopok bevezetésével- probal gatat
vetni az inflaci6 ismételt feltamadéasanak. Ez a modszer egyszer mar nem valt be. Most
mégis Ujra probdlkoznak vele, s6t nyomasgyakorldssal a bankok és a tavkozlési
vallalkozasok aremelési szandékait is féken kivanjak tartani. Ezzel parhuzamosan
megkezdddott a valasztasi igérgetés, ami jellemzéen a gyermekes anyaknak igért
jovobeli adomentességekben testesiilt meg. A hazai kdltségvetés finanszirozasi igénye
2025. I. negyedévében magas szinten tartotta az allampapirhozamokat.

A részvénypiacok -kivéve az amerikai piacot, ahol az S&P500 index -4,59%-0t esett-
2025. 1. negyedévében kifejezetten jol teljesitettek. A fejlett Eurdpat jellemzé SXSE
Eurostoxx) részvényindex 7,2%-os emelkedést mutatott, dacdra német recesszids
félelmeknek. A hazai részvények is remekeltek, a Bux index 11,8%-o0s teljesitménye
imponald. A kelet-europai  CETOP20 részvényindex kiemelkedett 18,26%-0S
hozaméval. A fejlédd orszagok részvénypiacat leiro6 BRIC index pedig 7,74%-ot
emelkedett 2025. 1. negyedében.
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A kezdeti kedvezd jelek ellenére szamos és jelentds bizonytalansagi tényezd
arny€kolja be a 2025. évi kilatasokat, amelyekbdl kiemelkedik a Trump elndk
intézkedései altal gerjesztett volatilitds. Szamottevd tovabbi kockézatot jelent, hogy a
Standard & Poor’s Ratings hitelmindsitd szerint az orszag hitelmindsitése BBB-
negativ kilatassal, ami csak egy fokozattal van a befektetésre nem ajanlott bovli szint
folott €s raadasul idén a kilatasokat a stabilrol negativra modositottak. A negativ
kilatasok okai:

e kereskedelmi protekcionizmus,
e a globalis kereslet gyengiilése,
e szikiilo tokebearamlas,

o koltségvetési hiany alakulasa,

e nodvekvo kamatkiadasok.

Egy esetleges tovabbi lemindsités a finanszirozasi koltségek emelkedése miatt még
nehezebb helyzetbe hoznd a koltségvetést, bar egyes szakértok szerint a magyar

crer

6. Jovobeli tervek

A 2024. évben megtapasztalt volatilitassal a jovében is szamolni kell, s6t Trump
elndksége ¢és voluntarista gazdasagpolitikdja a volatilitast hihetetlen mértékben
felerdsitette. A beharangozott béketeremtés helyett inkdbb tobb helyen fokozddtak a
nemzetkozi fesziiltségek. Az energia és a nyersanyag arak emelkedése 2024-ben
megallt, s6t 2025. elején hatarozott csokkend iranyt vettek az olajarak. A dollar
arfolyamesése tovabb csokkentette a szénhidrogének tényleges koltségeit.

A Trump elndk intézkedései okozta kiszamithatatlansag miatt a dollaros eszk6zok
elvesztették a menekiilé instrumentum statuszukat, azaz az amerikai kotvényekbdl is
menekiil a vagyon. Az amerikai kotvénypiac ugy viselkedik, mint a fejlédd orszagok
kotvénypiaca.

Az amerikai kdtvénypiacon a vambejelentések erds eladéasi hullamot generaltak, de az
egy honappal korabbi hozamszintekhez képest a jelenlegi hozamszintek nem mutatnak
dramai eltérést. A gorbe meredeksége azonban jelentésen emelkedett. Az inflacids
varakozasokat a vambejelentések erdsitik, de tovabbra is valoszinli a gazdasag
folytatodo lassuldsa, amely a recesszios félelmeket tovabb erdsiti, igy a FED
kamatcsokkentési hajlanddsagat valdszinisiti.

Az eur6 Ovezeti hozamok mozgasa elvalt az USA hozamétol, itt hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd egy honap alatt (30 bp). Az EKB kamatszintje janudrban 2,5%-ra
csokkent.
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Hazai kotvénypiacon a nemzetk6zi hatdsok latszodnak, a lengyel és cseh hozamok
erOteljesebben csokkentek a magyar és romdn hozamokhoz képest. A magyar
makrogazdasagi kockazatok tovabbra is fennallnak, emiatt a hozamgorbe meredeksége
¢s a magasabb hozamkornyezet stagnalhat a kozeljovoben. A jegybanki alapkamat
6,5%-0s szintjének tovabbi csokkentését az amerikai hozamszint behatarolja.

A forint tartos arfolyam erézidja 2024. 1.-III. negyedévében lelassult, majd a IV.
negyedévben ismét erdre kapott. Az EUR/HUF arfolyam 2024-ben 382,8 Ft-0s szinten
kezdte az évet, majd a IV. negyedévben a 396 Ft-os szintrdél év végere 410,09
HUF/EUR szintig gyengiilt. 2025 1. negyedévében 401,9 HUF/EUR szintig er0sodott a
forint. Aprilis elsé felében a pénziigyi turbulencidk miatt visszagyengiilt a 408
HUF/EUR szintig a magyar deviza. A dollarral szemben a forint folyamatos erdsodést
mutatott 2024. elejétdl. Ennek keretében a 393,6 HUF/USD szintrdl 2024. év végére
371,17 HUF/USD szintig er6sodott majd aprilis elsé feléig 359 HUF/USD szintig
tovabb erdsodott.

A hazai koltségvetés finanszirozasi igénye 2025. 1. negyedévében ismét emelkedd
palyara allitotta az allampapirhozamokat. Ez nem tett jot a kdotvényportfolidk
arfolyamanak.

A Pénztar kiemelt célkitlizései kozé tartozik tovabbra is a befektetések maximalis
biztonsaga, a pozitiv hozamok biztositasa. Ennek érdekében a Pénztar tovabbra is
diverzifikalt és -a novekedési portfoliotdl eltekintve- alapvetéen kdotvénytalstlyos
portfoliok kialakitasat €s tartdsat fogalmazta meg célként a Befektetési politikaban,
amely 2024. december 11-én tartott igazgatotanacsi iilésen valtozatlan formaban
megerdsitésre keriilt.

Az IT. 2024. 12. 11-ei dontése a 2025. évi Befektetési Politikarol

Az lgazgatotanacs altal 2024. december 11-én megtartott {ilésén a vagyonkezeld
beszdmoldja alapjan attekintette a 2024. évi befektetési eredményeket és ugy értékelte,
hogy “A. 2023. december 12-t6l hatdlyos Befektetési politika -a pénztar allaspontja
szerint- 2024. végén is kielégitd lehetdséget nyljt a pénztartagoknak, hogy
kockazattlird képességiiknek megfeleld -hosszabb tavon is pozitiv redlhozam elérésére
képes portfoliot valasszanak. A részvényeket is tartalmazd portfoliok kellden
diverzifikaltak mind f{6ldrajzi, mind a valaszthaté pénziigyi instrumentumok
tekintetében és elég mozgasteret biztositanak a vagyonkezeldnek az eredményes
vagyonkezeléshez.

Ezért a Pénztar nem tartotta indokoltnak a Befektetési politika modositasat 2025. évre
vonatkozolag. Ez a dontés keriilt elfogaddsra az IT 5/2024 (XII. 11.) szamu
hatarozatéval, mely szerint: “Az IT egyhangulag elfogadta, hogy a 2023. december 12-
tol hatalyos befektetési politikat tartja fenn, tovabba az igazgatdtanacs jelen dontését a
kiildottkozgytilés elé terjeszti tudomasulvételre”.
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A kiildottkozgytlés 6/2024 (XI1.17.) szamu hatarozataval elfogadta a pénztar
Befektetési politikdjarol szolo tajékoztatast.

A fenti dontések azt jelentik, hogy az eszkdz Osszetételében 2023. december 12-t61
valtozatlan Befektetési politikat annak ellenére nem léatta indokoltnak valtoztatni az
Igazgatdtanacs, hogy a nyugdijpénztarak gazdalkodasara vonatkozo 281/2001. (XII.
26.) szamu kormanyrendelet modositdsa a kormanyrendelet 1. szamu melléklet d5),
do6), d9), d10), e2), e4), e5), gl) és g2) pontjaiban felsorolt pénziigyi instrumentumok
tekintetében a maximalisan megengedett hatarértéket 10%-rol 15%-ra emelte.

A pénztar vezetdsége ugy gondolja, hogy diverzifikacidés szempontbol nem indokolt a
jogszabaly altal lehetové tett lazabb befektetési korlatokat atvezetni a Befektetési
politikaba €s lazitani a mar bevalt és bizonyitott konzervativ befektetési szemléleten.

Budapest, 2025. majus 27.

Nt (i

Mester Judit
IT elnok
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