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1.1 A pénztar altalanos jellemzoi

Onkéntes pénztari dgazat alakulasa

A Generali (kordbban Evgytirik) Onkéntes Nyugdfjpénztar 1999. oktéber 1-jétdl
mikodik, a fenti idSpontban 5 pénztdr olvadt be a Postabank Kiegészit0
Nyugdijpénztarba:

Pest-Buda Nyugdijpénztar

Fszak-Magyarorszdgi Nyugdijpénztar

Jéreménység Postabank Nyugd{jpénztar
Gocsej-Orség Postabanki Regiondlis Nyugdijpénztar
Zenit Orszagos Nyugdijpénztar

2001. jinius 27-én a Magyar Szakszervezetek Orszdgos Nyugdijpénztéra, a Zemplén
Nyugdijpénztar, valamint a Kelet Jovéje Nyugdijpénztar kozgytilése is ugy dontott,
hogy 2001. junius 30-i fordulénappal beolvad az akkor még Evgyliriik Onkéntes
Nyugdijpénztarba.

2003. szeptember 30-i hatdllyal az Aranyhid Orszagos Nyugdijpénztdr olvadt be a
Nyugdijpénztirba. A vagyondtadds megtortént, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hatdrozatdban engedélyezte a beolvadast.

Az Evgyfirtik Onkéntes Nyugdfjpénztar kozgytilése 2005. december 20-dn g
hatérozott, hogy a Pénztdr nevét megvéltoztatja, az tj név: Generali Onkéntes
Nyugdijpénztar. A névvéltozast a Févarosi Birésag 2006. februar 10-i keltezésti
végzésében elfogadta.

Maganpénztari dgazat alakulasa

A Generali Onkéntes Nyugd{jpénztar 2008. méjus 7-én megtartott Kiildottkozgytilésén
kinyilvanitotta azon szdndékat, hogy magéan-nyugdijpénztdri tevékenyscget is végezni
kivan, azaz a jogszabdlyban meghatarozott engedélyek beszerzését kidvetoen vegyes
pénztarrd alakul, és fgy az onkéntes pénztar magdn-nyugdijpénztari feladatokat is el
fog latni.

PSZAF miikodési engedély hatdrozat szdma, ddtuma:
E-IV/14/2008. sz. hat4rozat, 2008. junius 06.
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PSZAF tevékenységi engedély hatdrozat széma, datuma:
E-TV/26/2008. sz. hatdrozat, 2008. november 07.

A Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2011. jténius 1-jén megtartott
kiildottkozgytilése az  Opt. 44/B.§(1)  ¢€s a  magannyugdijrél  ¢&s
magénnyugdijpénztérakr(’)l sz616 1997. évi LXXXIIL torvény 81/B.§(1) alapjan
elfogadott 3/2011.(V1.1.) szdmi magan dgazati, 4/201 1.(VL1) szdmu onkéntes dgazati
kiildottkozgyiilési  hatdrozataival elhatdarozta magan ¢és Onkéntes dgazatainak
szétvaldsat.

A Generali Onkéntes €s Magéannyugdijpénztar 4gazatai szétvéldsanak idépontja 2011.
janius 30., a Generali Onkéntes Nyugdfjpénztar létrejottének idépontja 2011. jalius 1.

2013. janudr 1-jei hat4llyal a K&H Onkéntes Nyugdijpénztdr, mig 2013. jdlius 1-jel
hatéllyal a Masped Kiegészitd Nyugdijpénztar olvadt be a Nyugdijpénztirba.

2022. oktéber 1-jei hatdllyal a Gyongyhdz Onkéntes Kolcsonds Biztosito
Nyugdijpénztdr olvadt be a Nyugdijpénztéirba.

Jelen iizleti jelentés a Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 2022. december 31-ei
fordulénapra elkészitett €ves beszamoléjahoz kapcsolddik.

Altalanos adatok

A pénztér elnevezése:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

A pénztér székhelye:
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44,

Levelezési cim: 6713 Szeged Pf.: 97.
Telefonszam: 06 (1) 452-5444
Internetes honlap: nyp.generalipenztar.hu

Adészam: 18215625-1-42
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Pénztar szolgaltatoi

Vagyonkezeld: Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Szamlavezetd:  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgdlé:  Circulum Audit Kényveld és Tandcsado Kft
Székhelye: 1088 Budapest, Rakécezi u. 13, 11/9.
cégjegyzékszam: 01-09-708967
konyvvizsgdloi eng.szama: 002121
képviseletében Karikds Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy J end utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet
konyvvizsgédldi eng. szama: 006234).

Beszamol6 elkészitésével megbizott személy: Szilagyi Zsuzsanna
PM 156318
(2141 Csdomor, Patak utca 2.)
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1.2. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a kiildottkozgyiilés. A pénztar ligyvezetd szerve az
Igazgatdtanacs, elnoke 2021.07.01-t81 Habdezki Gabriella. Az Ellendrzd Bizottsag
elnoke Hegedlis Anna.

A Pénztar Igazgatétanacsanak tagjai:

Igazgat6tanacs
Elnok: Habéczki Gabriella (2021.07 .01-t61-2026.07.01.-ig)
Eagok: Mészaros Réka (2021.07.01.-2026.07.01.-ig)

Jakab Irén Melinda (2022.10.01.-2026.07 .01.-ig)
Gertner Csaba Ferenc (2021.07 .01.-2026.07.01.-ig)
Lengyel Mark (2021.07 .01.-2026.07.01.-ig)

A Pénztar Ellenorzé Bizottsaganak tagjai:

Ellen6rz6 bizottsag
Elnok: Hegediis Anna (2()21.07.01.-2026.07.01-ig.)
Tagok: Demjénné Gyongy Judit (2021.07.01.-2026.07 01.-ig)
Dr. Nyeste Gergely (2021.07 .01.-2026.07.01-ig)
Balazs Krisztina (2021.07.01.-2026.07 .01-ig.)
Pintér Béla (2022.10.01.-2026.07 01-ig.)

Az 6nkéntes nyugdijpénztarban munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos létszama
2022. december 31-én 17 {6 volt.

A pénztar f6bb vezetdi, dolgozoi:

Habéczki Gabriella igazgatStandcs elndke

Szilagyi Zsuzsanna szamviteli rendért felelds vezeto
Hargitainé Benedek Eva belso ellenor

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn vezetd jogtanacsos

Ratkai Csongor aktuarius

Szabo Gellért informatikai vezeto
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2. A taglétszam alakulasa

2022. évi valtozas Osszesen (£6)

Idoszak elején 27 482
Id6szak alatti valtozas 5514
- Uj belépéd 1044
- Atlépé mds pénztarbél 6 099
- Onsegélyezd pénztarbdl atlépd 0
- Atléps més pénztarba 116
- Szolgdltatdsban részestilt 541
- Elhaldlozott 77
- Kilépett 590
- Tagd{j nem fizetés miatt kizart 305
- Egyéb megsziinés 0
Idészak végén 32996
Ebbol: ferfi 17 390
nd 15 606
Jaradékot igénybe vevo 34

Pénztarunk taglétszama 403 foével volt alacsonyabb a tervezett 33.399 {6 létszdmhoz
képest. 2022. évben az 1j belépok és atlépok szdma 69 f6vel kevesebb, mint a tervben
szerepld érték. Tervezésnél 1.295 f6 1étszam csdkkenéssel szamoltunk, a tényadat
ennél kedvezotlenebbiil alakult, taglétszamunk 1.629 fével csokkent.

3. Bevételek

adatok eFt-ban
o ,
Jogcim 2022. év %08 ?;292“;,‘\133“"

Tagdijbevételek 2516 819 67,64%
Pénztartagok egyéb befizetései 313 299 8,42%
Tamogatasok, adomanyok 118 482 3,18%
Egyéb bevételek 772 428 20,76%
Osszesen 3721028 100,00%
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A Pénztar tagdij jellegli bevétele 2.516.819 eFt volt, mely az 6sszes bevétel 67,64%-4t
tette ki.

A tagdijbevételek tartalékok kozotti felosztdsdnak aranya a kovetkez6:

A belépést kovetben befizetett elsé tagdij(ak) 4.000,- Ft 8sszeg erejéig 100%-ban a
mukodési tartalékon kertil(nek) jovéirasra.

A Kildottkozgytilés dontése alapjén a Generali Onkéntes Nyugdijpénztir 2016.
oktober 1-jét6l az aldbbi felosztdsi savokat alkalmazza:

. . , Fedezeti Miikodési Likviditasi

Eves befizetés tartalék tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft-ig 90,0% 9,9% 0,1%
10.001-120.000 Ft 94.2% 5,7% 0,1%
120.001-240.000 Ft 96,8% 3,2% 0,0%
240.001-600.000 Ft 98.,0% 2,0% 0,0%
600.000 Ft felett 99.0% 1,0% 0,0%

2022. janudr 1-jét6] az egységes tagdij valamennyi pénztdrtagra vonatkozéan havi
5.000,- Ft, évente 0Osszesen 60.000,- Ft. A tag az egységesen megéllapitottndl
magasabb tagdijfizetési kotelezettséget is vallalhat.

4. Mikodési tartalék

A Pénztdr targyidészaki miikodési eredménye -7.382 eFt, a tartaléktdke értéke 2022.
december 31-én 166.513 eFt, igy a Pénztar sajat tokéje 2022. december 31-én 159.131
eFt volt.

5. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A magyar gazdasdgban a jelentés bérkidramlds, a kormdnyzati kdltekezés és az energia
drak emelkedésének kovetkeztében az infldcié 2022. sordn intenziven felgyorsult. Az
éves atlagos inflacié 2022. év sordn 14,5%-os volt, de az év/év alapt inflaci6 25,7%-
on 2023. janudrjdban tet6zott és csak lassd titemf{i csokkenést mutatott az I. negyedév
soran. Egyelére az MNB 3%-os infliciés célja az ar-stopok fenntartdsa ellenére
illuzérikusnak tlinik. A helyzetet tovédbb neheziti az ukrajnai habord okozta dltalanos
bizonytalansag.

A Jegybank ezzel a helyzettel szembestilve 2023 madrciusi inflaciés eldrejelzésében
mar 15-19,5%-ra emelte az idei évre vonatkozé infldciés vérakozdsit. Az MNB
prognoézisa, valamint nemzetkozi elemzOk szerint az inflicié varhatéan a kovetkezdk
szerint alakul a jovében:
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Inflacié (éves 2022. tény 2023. terv 2024. terv
atlagos)
Hazai infldcid 14,5% 15-19,5% 3-5,0%
USA 6,4% 3,25% tavlati cél 2%
EURO &vezet 9,2% 53% 2,9%

Vannak azonban elemzdk, akik a lassd iiteml csokkenés mellett nem tartjdk redlis
prognozisnak a kormdny altal meghirdetett 10% alatti inflacids célkitlizést 2023, év
végére.

A 2021 kozepén kezdodott allampapirhozam emelkedési folyamat 2022. TII.
negyedévében tet6zott a hosszabb lejdratokndl, de az éven beliili lejaratok még 2023. 1.
negyedévében is emelkedést mutattak. A rovid lejdratok hozama jelentésen
meghaladja az éven tuli kotvények hozamét. Ez a jelenség kiilonosen a véltozd
kamatozasu kotvények hozamandl jelentkezett markdnsan, ahol 16%-ot eléré, illetve
azt némileg meghaladé hozamok alakultak ki 2023. 1. negyedévében. Az inverz
hozamgorbe €s az inflicié miatt magasan stagndlé kamatszint erésen limitdlja a
novekedési kildtasokat.

A jegybanki alapkamat 2022. év sordn 10 alkalommal emelkedett és szeptemberben
13%-on tetdzott. Ugyanakkor a bankkozi kamatok tovdbb emelkedtek egészen a 18%-
os szintig. A valtoz6 kamatozasu kotvények kamatbdzisét adé 3 hénapos BUBOR még
2023. els6é negyedévében is emelkedést mutatott és 16% folé tolta a véltozé
kamatozasu kotvények hozamat.

A forint 2022. szeptemberben az euréval szemben torténelmi mélypontra gyengiilt és
430 Ft/Eurd szintr6l fordult. A jelent6s IV. negyedévi erdsodés ellenére az eurdval
szembeni értékvesztés év/év alapon -15,34% volt. A forint dollarral szembeni
értékvesztése ennél 1ényegesen kisebb volt, de elérte a -8,46%-ot 2022. évben. 2023. 1.
negyedévében az MNB kamatpolitikdja miatt a forint tovdbb tudott erdsédni, A
Ft/Euré drfolyam tartésan 400-as szint alatt tudott maradni, s6t 2023. marcius elején a
Ft/Eur¢ drfolyam dtmenetileg a 372 Ft-os szintet is megérintette.

A részvénypiacok 2022. L-IIL. negyedévében kifejezetten gyengén teljesitettek és a I'V.
negyedévben kibontakozott pozitiv korrekcié ellenére jelentSs veszteséggel zértik az
¢vet. A BUX index is gyengén teljesitett a -13,6%-ot meghaladé veszteségével.

6. Jovébeli tervek

A 2022. évben megtapasztalt volatilitdssal a jovGben is szdmolni kell. Az energia és a
nyersanyag arak elszabadultak. Ez drnyékot vet a 2023. évi kildtasokra. A helyzetet
tovdbb bonyolitja az ukrajnai hdbord és annak kovetkeztésben kialakult szankciés
politika. A valsdgkezelés teremtette pénzbdség vildgszerte Griasi infldciés nyomdst
alakitott ki. A pénziigyi kormanyzatok kamatemelésekkel prébalnak gétat vetni az
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inflicionak. A kamatok emelkedése tovabbi korrekciét és visszaesést okozhat a
részvénypiacokon. Az amerikai jegybank 2023-ban a kamatemelésekkel az inflacié
visszafogdsa terén madr lathaté eredményeket ért el, de az 5%-os inflacié még messze
van a 2%-os inflacios céltdl. Az infldcié elleni harc jarulékos kévetkezménye lett a
Kaliforniédb6l indult, de az eurdpai bankrendszert is érint§ bankvélsag sorozat, amit
egyeldre a pénziigyi feliigyeletek sikerrel tudtak mederben tartani.

Az inflacios hatdsok aldl a hazai kotvénypiac sem mentesiilhetett. A kdtvényhozamok
emelkedése drfolyamveszteségeket generdlt a kordbban beszerzett kotvényeknél, ami
negativan érintette a kdtvényportfoliék hozamét. A hozamok emelkedése a hosszabb
lejdratokon 2022. IV. negyedévében mar tet6zott, de az éven beliili lejratok hozama
még 2023. I. negyedévében is emelkedést mutatott. A rovid dllampapirokndl tapasztalt
jelentds hozamemelkedés a jovében segitheti a pénztéari hozamokat.

A Pénztar a 2022. év sordn érdemi mddositdst nem hajtott végre a Befektetési
politikdn. A 2022. november 28-ai mddositds a portfolidk eszkozosszetételét nem
érintette. A 2021. november 1-jétdél hatdlyos benchmark osszetételt a pénztar 2023. év
elsé felében egyik portfolié esetében sem ldtja indokoltnak médositani. Vdltoztatds az
allampapirpiaci hozamok jelentds €s trend szerli csdkkenése esetén vdlhat indokoltta a
kotvényportfolidkra vonatkozdéan. A pénztdr megitélése szerint a Befektetési politika
az egyes portfolidk részvény-kotvény ardnyaira, valamint a részvény portfoliok teriileti
diverzifikaldsara és eszkozosszetételére vonatkozé eldirdsai kialltdk az idé probajat €s
tovabbra is fenntarthatok.

A Pénztar kiemelt célkitlizései kozé tartozik tovabbra-is a befektetések maximadlis
biztonsdga, a pozitiv hozamok biztositdsdra vald torekvés. Ennek érdekében a Pénztar
diverzifikalt portfolidk fenntartdsdt fogalmazta meg célként a Befektetési politikdban,
amely kielégitdé mozgasteret biztosit a vagyonkezeld szdmdra a valtozd
koriilményekhez valé rugalmas alkalmazkodédsra. Ez a Befektetési politika kelléen
sz€les portfolié kindlatdval lehetdséget teremt arra, hogy a pénztartagok az egyéni
€lethelyzetiiknek €s kockazatvéllal6 hajlandésdguknak megfeleld portfoliét vélasszék.

Budapest, 2023. méjus 24.
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Habéczki Gabriella
IT elnok




