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1. Bevezetés

A Generali Nyugdijpénztar 6nkéntes agazata (a tovabbiakban Pénztar) a valaszthat6 portfolids
rendszer (a tovabbiakban VPR) mikodtetésével lehetévé kivanja tenni, hogy tagjai dontést hozzanak
az egyeéni nyugdijszamlajukon elhelyezett megtakaritasaik kezelésérdl. A rendszer mikodtetésével a
tagok arrél dénthetnek, hogy megtakaritasuk, illetve késdbbi befizetéseik a pénztar altal kialakitott
kiildnb6z6 befektetési eszkdz dsszetétell portfoliok kozil melyikbe keriiljon.

2. Altalanos rendelkezések

2.1. Jogszabalyi hattér

A Pénztar a valaszthaté portfolids rendszert az Onkéntes Kélcsénds Biztosité Pénztarakrél sz6lé
1993. évi XCVI. torvény (igy kiléndsen annak 49., 49/B., 49/C., és 49/D. §-ai) alapjan miikodteti,
Osszhangban egyéb hatalyos jogszabalyokkal, igy

- Az 6nkéntes kolcsdnds biztositd pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6ld 281/2001
(XII. 26). korméanyrendelettel (Opg),

- Az 6nkéntes kolcsonos biztositd pénztarak beszamolasi és kdnyvvezetési kdtelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 223/2000 (XI1.19). kormanyrendelettel (Opb), valamint egyéb belsé pénztari
szabalyzatokkal, kiilénos tekintettel az alabbiakra:

- Alapszabaly,

- Szamviteli politika,

- Pénzkezelési szabalyzat,

- Hozamfelosztasi szabalyzat.

2.2. A szabalyzat targya

Jelen szabalyzat tartalmazza:

— Opt. 49/B. § (3) bekezdése szerint a valaszthat6 portfoliés rendszer bevezetésére, modositasara,
megszlintetésére vonatkozé dontések szabalyait,

— a valaszthat6 portfoliok ismertetését, a varhaté kockazatok leirasat,

— a rendszer mikodtetésének eljarasi szabalyait.

Az Opt. 49/B§ (4) bekezdése értelmében a szabalyzat 3. pontja tartalmazza a befektetési politikat,
amely a felhalmozasi id6szakban [évé pénztartagok egyéni szamlaihoz rendelt valaszthatd portfoliok
mellett magaban foglalja a likviditasi és mikddési tartalékhoz, valamint a fiiggé allomanyhoz
kapcsol6do portfolidkra vonatkozé befektetési politikat is.

2.3. A szabalyzat hatalya

A vélaszthato portfolidés rendszer bevezetésével, médositasaval, megsziintetésével kapcsolatos
dontések, tovabba a valaszthaté portfolids rendszer miikddtetésére vonatkozé szabalyzat elfogadasa
a Klldottkozgylilés kizarolagos hataskorébe tartozik.

A vélaszthaté portféliés rendszer miikodtetése a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
(tovabbiakban Felligyelet) engedélyének birtokaban kezdheté meg, folytathatd, illetve mddosithato.

A Kozgydlilés altali hatarozathozatalhoz sziikséges elGterjesztés készitését a Pénztar Igazgatotanacsa
végzi.

A szabalyzat elkészitéséért, aktualizalasaért és betartatasaért a Pénztar Ggyvezetéje felelbs.
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3. A Pénztar befektetési politikaja és vagyonkezelési iranyelvei

3.1 Altalanos iranyelvek és célok

3.1.1 Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendd tagi és pénztari érdekek

hozamanak maximalizalasa, a kockazatok elfogadhato szintje mellett.

A befektetési politika alapelvei:
e Biztonsag, kockazat mérséklése,
e Hosszutavon az id6sulyos inflaciot meghaladé idésulyos hozam elérése.

Pénztartagi érdek:
o A fedezeti tartalékra jutd befizetések megbérzése és hozammal valé gyarapitasa.

Pénztari érdek:
o A befektetési politikaban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladé hozam
elérése illetve érvényesitése.

3.1.2 Befektetési politika meghatarozasa, médositasa, értékelése

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatétanacsanak dontése hatarozza meg. A befektetési politikat
az lgazgatotanacs évente hatarozza meg, azonban jogosult a befektetési politikat év kozben is
megvaltoztatni. A befektetési politikat az Igazgatotanacsi tlésen jelenlévd IT tagok egyszer( t6bbségi
szavazataval kell elfogadni vagy médositani. Elfogadasa vagy médositasa esetén az IT Ulést kdvetd
soron kdvetkezd kdzgyllésen a befektetési politikat ismertetni kell.

A befektetési politikat megvaldsitdé személyek/megbizottak részére a befektetési politika rajuk
vonatkozoé részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési iranyelvek kotelez6
tartalmi eleme a kezelt portfolié vonatkozasaban megengedett befektetési eszkdzok portfolion bellili
minimum és maximum aranyai és a kezelt portfoliéra vonatkozé referencia indexek meghatarozasa.
A befektetési politikaban szerepl6 vagyonkezelési iranyelveket a 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet
alapjan a vagyonkezel6i szerz6désekbe at kell vezetni. A vagyonkezel6 kételes a vonatkozd
vagyonkezelési iranyelveket, mint konkrét szabalyokat végrehajtani.

A befektetési politika értékelése a vagyonkezeld tevékenységének értékelése alapjan torténik. A
vagyonkezel6i értékelés a referenciaindex alapjan térténik. A befektetési politika tartalékonként mas
referenciaindexet is meghatarozhat.

3.1.3 A befektetési politika végrehajtasa

Az Igazgatétanacs koteles a befektetési politika vagyonkezel6re vonatkozé pontjait atvezettetni a
vagyonkezel6i szerz8désbe. A vagyonkezel6i szerz6dés modositasat az Igazgatotanacs fogadija el
egyszer( tébbséggel. A vagyonkezelbvel és a letétkezelbvel kozvetlen kapcsolatot tarté személy a
Pénztar Ugyvezetdje.

A vagyonkezel6 - az Opt. és az dnkéntes kdlcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairol sz616 281/2001. (XIl. 26.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztar altal meghatarozott
befektetési politika keretein belll és szerint — meghatarozza a kezelésébe atadott vagyon
befektetésének Osszetételét és lejaratat.

A vagyonkezeld koteles betekintést biztositani a Pénztéar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellendrizhetd.
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A Vagyonkezel6 koételes a vagyonkezelésbe atadott 6sszegeket a jogszabalyoknak megfeleléen
befektetni illetve a Pénztar részére az altaluk bizomanyosként megszerzett és ezaltal hozza kertilt
minden értékpapirt, a birtokba kerilés napjat kdvetden, a vagyonkezelbi szerz6désben szereplé
szabalyoknak megfelel6en atadni a Letétkezelének. A Letétkezeld koteles ellendrizni a Vagyonkezeld
tevékenységét a jogszabalyoknak és a letétkezel6i szerz6désnek megfeleléen.

A Vagyonkezeld koteles minden hénap 15. és utolso napjat kdvetéen eszkdzértékelést és tranzakcids
listat késziteni és azt a Megbizénak megkuldeni. Az értékelés eszk6zdnkénti bontasban tartalmazza
az eszkdzallomanyt, megjeldlve annak bekertilési és aktudlis értékét. Az Ugyvezetd koteles
ellendrizni a havi vagyonkezeldi jelentésben szerepl6 eszkdzértékelést és eszkdzaranyokat, hogy
azok megfelelnek-e a jogszabalyi el6éirasoknak.

A pénztari letétkezel® tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozé
megbizasoknak megfeleléen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési
el6éirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kovetkezé6 munkanapon koteles a Felligyeletnek és a
pénztarnak jelenteni. A letétkezel6 a jogszabalyba itk6z6 megbizasokat koteles visszautasitani. A
letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kbtésnapi elszamolas alapjan végzi.

Az IT a vagyonkezel6i szerz6dés és a hatalyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

3.1.4 Vagyonkezeld és letétkezeld kivalasztasanak, tevékenységiik értékelésének,
dijazasuknak iranyelvei

A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel6vel valdsitja meg. A Pénztar egy vagyonkezelét és egy
letétkezel6t alkalmaz. A vagyon- és letétkezel6 kivalasztasa zartkor(i palyazaton torténik. A zartkord
palyazat feltételeit az Ilgazgatétanacs hatarozza meg.

3.1.4.1 Vagyonkezeld kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazé jegyzett és sajat tékéjének, adézott eredményének nagysaga,
tulajdonosi hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jaro dij mértéke.

Referenciak: A kezelt vagyon nagysaga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgaltatok kozotti kapcsolat biztositasa, jelentések, kimutatasok

készitése, mindsége.
3.1.4.2 Vagyonkezelbi tevékenység értékelése

A vagyonkezel8i tevékenység értékelése a vagyonkezel6re vonatkozo referenciaindex alapjan
negyedévente torténik. A Pénztar az atlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza.

3.1.5 Letétkezeld kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak
irdnyelvei

3.1.5.1 Letétkezeld kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazé jegyzett és sajat tokéje, adozott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységeért jard dij mértéke, dijplafon alkalmazasa.

Referenciak: Az Ugyfélszamlak szama, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi
feltételek.
A befektetési alapok, illetve pénztari portfoliok letétkezelésében vald
gyakorlat.

Pontossag: Rendszeres jelentések minésége, gyakorisaga, tartalma.
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3.1.5.2 LetétkezelS tevékenységének értékelése

A letétkezel6i tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszer(isége, tartalma,
illetve a kormanyrendeletben meghatarozott befektetési keretszabalyok kontrollja ellatasanak
figyelembevételével.

3.1.6 A vagyonkezel§ teljesitményének mérése:

A vagyonkezel6 teljesitményét a portfoliok eszkdzértékének valtozasabol kell megallapitani. A
vagyonkezeld koteles az altala kezelt vagyonra — a befektetési alapoknal hasznalt médszerrel — egy
egységre jutd eszkodzértéket szamitani. A szamitast minden munkanapon el kell végezni. A
vagyonkezel6 teljesitményének pontos megitélését az egy egységre jutd eszkdzérték és a
benchmark-adatok normalizalt értékének dsszehasonlitasaval kell végrehajtani. Ezen 6sszehasonlitas
eredményét kell felhasznalni a vagyonkezel6 dijanak szamitasahoz is.

A vagyonkezel® ezen szamitason tul kételes az altala kezelt portfoli6 teljesitményét a mindenkori
érvényes térvényeknek megfeleléen is bemutatni.

A pénztar engedélyezi a vagyonkezeld részére a sajat befektetési alapjaiba torténd inveszticiot.
Amennyiben a vagyonkezel6 (mint alapkezeld is) sajat befektetési alapjaiba fekteti a Pénztar
vagyonat, akkor erre az atlagvagyonra vagyonkezelési dij nem szamithato fel.

3.1.7 Befektetési eszk6z6k

A vagyonkezel§ a jogszabalyban meghatarozott eszkézcsoportok teljes kdrébe jogosult befektetni a
kezelésbe vett vagyont. A legfontosabb eszkéz fajtak az alabbiak:

¢ Hitelviszonyt megtestesité eszk&z6k

A hitelviszonyt megtestesit6é eszkdzok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a
kockéazatosabb eszkdz6k arfolyamanak valtozasabol eredé hozamingadozasokat. A Pénztar a
felhalmozott pénztari vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam vagy az
MNB altal kibocsatott és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti elényben. A portfolioban azonban -
hozamnovelési céllal - az allampapirok mellett megfelel bonitasu vallalatok illetve egyéb szervezetek
altal kibocsatott - vagy ilyen szervezet altal garantalt - kdtvények, jelzaloglevelek, egyéb kamatozé
eszkozok is szerepelhetnek, a hatalyos jogszabalyban meghatarozott kereteken belll. A hosszu tavu
szemléletnek megfeleléen a fedezeti tartalék esetében a Pénztar els6sorban egy évnél hosszabb
futamidejd eszkozbkbe fektet be.

A Pénztar automatikusan megfelel bonitasunak fogadja el azt a szervezetet, amelyet nemzetkéozi
hitelminésitd intézet legalabb ,,A” illetve annak megfeleld (Un. befektetésre ajanlott) kategoériaba
sorolja. A fenti hitelminésitéssel nem rendelkezd szervezeteket a pénztar nem tekinti megfeleld
bonitasunak.

o Részvények

A hosszabb tavi hozamok névelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar részvényekbe
fekteti be.

A kulfoldi részvények a befektetési lehetéségek széles tarhazat kinaljak, bel6lik - mind foldrajzilag,
mind szektordlisan - jol diverzifikalt portfolié alakithatd ki. Az elmult évtizedben a fejlett orszagok
részvénypiacan az arfolyamok kisebb kilengéseket mutattak, mint a hazai piacon. A fejlett orszagok
blue chip papirjai a részvénypiacok legkevésbé kockazatos részét alkotjak. A feltdrekvd orszagok
részvénypiacain a gazdasagi névekedés magasabb Uteme, illetve a piacok fokozédé integralédasa
miatt az elkdvetkezendd években magasabb hozamra lehet szamitani, mint a fejlett piacokon, ezért a
részvényportfoliét a Pénztar megosztja a fejlett kiilféldi, a hazai és egyéb feltdrekvé piacok kodzott,
mindegyik piacon elsésorban a legnagyobb forgalmu papirok kdzil valogatva. A Pénztar a kivant
részvényportfoliot kdzvetetten —befektetési jegyek vasarlasaval - is kialakithatja.
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o Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Pénztar befektetési jegyeket elsésorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mas uton
nem, vagy csak kevésbé hatékonyan érhetéek el, igy elsésorban

- ingatlan befektetési jegyek,

- részvényekbe fektet6 befektetési alapok jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyek kertilhetnek a portfoliéba az alabbi feltételek figyelembe

vételével:
amennyiben a kdzvetett portfolidkialakitas kdltségei meghaladjak a kdzvetlen portfolidkialakitas
koltségeit, akkor csak olyan esetekben alkalmazhaté a kozvetett instrumentum, ha a kdzvetett
portfolidkialakitas mellett sz6l6 érvek 0sszességében a pénztartagnak (a magasabb koltségek
ellenére) el6nydsebb megoldast jelentenek. Ellenkezd esetben nem érvényesiiine azon jogszabalyi
eléiras, miszerint a kdzvetlen és kdzvetett befektetési kdltségeknek dsszhangban (egymashoz képest
indokoltnak) kell lennitik.

o Szarmazékos lgyletek

Szarmazékos Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé tézsdei szabvanyositott
szarmazékos termékekre, kamatlabra, devizara koétott hatarid6s, opcids és swap Ugyleteket. A nem
t6zsdei adas-vételi Ugyletek kdzil az mindsil hataridésnek, amely esetében a kbtés napja és a
szerz6dés szerinti teljesitési hataridé kozott tobb mint 8 nap, deviza tgylet esetében t6bb mint 2
banki nap telik el. Az elszamolasi idé hosszatdl fiiggetlenil nem minésiiinek hataridés lgyletnek a
jegyzések és az aukciokon kotétt Ggyletek.

A Pénztar hataridés és opcios Ugyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbdl kdthet. Fedezeti célu az
az Ugylet, amelyet a Pénztar a portfoliéjaban mar meglévé eszkoz(6k)re kot és amely csdkkenti az
adott eszkdz(0k) tartasaval esetlegesen bekdvetkezd veszteséget. Arbitrazs célu az egyazon
idépontban kotott tobb lgylet, amelyek - a befektetési alapokra vonatkozo torvényi elbirasok szerint -
egymassal szemben nettdsithatdk és amelyek eredményeként nem keletkezik sem nettd hosszu, sem
nettd révid pozicio.

Csak szabvanyositott szarmazékos Uigylet kdthetd, kivéve a devizaarfolyam fedezeti ligyleteket és a
swap Ugyleteket.

3.2 A valaszthaté portfolibk megnevezése, dsszetétele

A valaszthato portfolids rendszer keretében a Pénztar fedezeti tartalékan belll négy portfolio kerdilt
kialakitasra, melyek - lejarati szerkezethez és kockazatvallalé képességhez igazodé - stratégiai
eszkozosszetételét tiikrozd referencia indexek portfolionként az alabbi tékepiaci indexek kosaraban
[évé értékpapirokbdl allnak:

3.2.1 ELDORADO STANDARD

Suly Index
60,0 % RMAX
40,0 % MAX

3.2.2 ELDORADO MEDIUM

Suly Index
80,0 % MAX
25 % BUX
2,5% RMAX

11,25 %  DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Eurdpa)
3,75 % Standard & Poor’s 100 index (USA)
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3.2.3 ELDORADO BUSINESS

Suly Index
45,0 % MAX
50% RMAX
50% BUX

16,0 % CECEEUR (K6zép-Kelet Eurdpa)

16,0 % MSCI BRIC (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina)
6,5 % DJ Euro Stoxx 50 index (Fejlett Europa)
6,5 % Standard & Poor’s 100 index (USA)

3.2.4 ELDORADO FIX

Suly Index
100% a kamatperiédust megel6z6 hénap 15. napjan érvényes 3 hdnapos BUBOR -200
béazispont.

Likviditasi és a mikodési tartalék
A likviditasi tartalék esetében: 100% RMAX
A mikodési tartalék esetében: 100% RMAX

3.3 Befektetési korlatok

3.3.1 Altalanos befektetési eléirasok

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes eszkdzok piaci értékét kell
figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési
eszkdz6khoz kapcsolodé szarmazékos lgyletekben megtestesiilé - a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nettd poziciot is figyelembe kell venni.

Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd
portfolidkba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka helyezhet6 el. Az egy
bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyittes
értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok 20
szazalékat. A pénztér - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé meérték( részét.

Fedezeti és arbitrazs célu szarmaztatott tigylet harom, az ELDORADO STANDARD, ELDORADO
MEDIUM, ELDORADO BUISNESS vaélaszthat6 portfoliokban kothetd. Fedezeti célu az olyan - a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - lgylet, amelyet a
Pénztar portfolidjaban mar meglévd eszkdzbdkre, az azok tartasabdl adédd kockazat csokkentésére
kotnek. Fedezeti lgylet esetén szilkséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a
fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkilonbdzet kihasznalasara keril sor oly médon, hogy az tigylet eredményeképpen nem
keletkezik nyitott pozicio, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét nem ndveli. Nyitott szarmaztatott
poziciot - az ligylet kockazata miatt - csak fokozott koriltekintéssel, a szarmaztatott piacra
vonatkoz6 megfelel6 szakértelemmel és tapasztalattal lehet felvenni.
A Pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeljebb 500 000 Ft értékil készpénz tarthatd. Ha
a Pénztarnak t6bb telephelye van, akkor ennek az elirasnak az egyes telephelyekre kilén-kilon kell
érvényeslinie.
A Pénztar a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez szilkséges mértékben, illetve a
szabalyzataiban foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkdzeit likvid eszkdzben tartani.
A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsatd
értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfolionként - nem haladhatja meg a
kilfoldi befektetések 20 szazalékat.
Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya
az egyes portfoliok értékének 10 szazalékat nem haladhatja meg.
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3.3.2 A valaszthaté portfoliokra vonatkozé befektetési elbirasok

3.3.2.1 Az ELDORADO STANDARD portfoliéra vonatkozé elvarasok, el6irasok:

Az ELDORADO STANDARD egy konzervativ portfolié, esetében olyan révid tavy, elsésorban
pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast
biztosit.

A Portfoliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

3.3.2.2 Az ELDORADO MEDIUM portfoliéra vonatkozé elvarasok, elbirasok:

Az ELDORADO MEDIUM egy kiegyensulyozott portfolié, esetében olyan kdzéptavu, vegyes
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot
biztosit. A kiegyensulyozott portfolional elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatoéan a befektetést koveté 10 éven belll jelentkezik.

Jelen portfolié benchmarkja megegyezik a VPR szabalyzat hatalybalépését megel6z6 aktualis
nyugdijpénztari benchmarkkal.

A Portfoliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 30 szazalékat nem haladhatja meg.

3.3.2.3 Az ELDORADO BUSINESS portfoliéra vonatkozé elvarasok, eléirasok:

Az ELDORADO BUSINESS egy névekedési portfolid, esetében olyan hosszu tava, dinamikus
befektetési portfoliot kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profilu eszk6z6k
bevonasaval, a Pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a leheté legmagasabb hozamot biztositja. A
befektetési portfolié kialakitasa és kezelése soran a hosszu tavu szemlélet melletti
hozammaximalizalasra kell torekedni.

A Portfoliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranyanak a
befektetett eszkdzok 40 szazalékat meg kell haladnia.

3.3.2.4 Az ELDORADO FIX portfoliéra vonatkozé elvarasok, elbirasok:

A portfélio 100%-ban bankszamlapénz.

A nyugdijpénztar célja az Eldoradé Fix portfolié kialakitasaval az, hogy megtakaritasi lehetéséget
nyujtson azon pénztartagok részére, akik a legkisebb kockazat mellett kivannak befektetni, kizarva
mind a részvény, mind az allampapir piaci hozamok ingadozasabdl ered6 kockazatokat.

Ennek megfeleléen benchmarkként a 3 honapra érvényes bankkodzi kamatlabat, a BUBOR-t -200
bazispontot hatarozott meg a pénztar elvart hozamként.

A folybszamla vezet6 bankkal tértént megéllapodas alapjan az ELDORADO FIX portfolidjanak
folydszamla kamata illeszkedik a benchmarkként meghatarozott BUBOR-hoz, igy biztositva, hogy
betétben torténd elhelyezés nélkil is az elért hozam varhatéan meghaladja a referencia hozam
mértékét.

3.3.2.5 A fliggb portfolidéra vonatkozé elvarasok, elbirasok:

A pénztartagok egyéni szamlaira érkez6 befizetések csak azonositasuk utan keriiinek a megfelel®
valaszthat6 portfélidba. Addig, amig a befizetések tisztazasa, azonositasa nem torténik meg, azok az
un. fuggé portfélioban kerllnek elhelyezésre. A fliggé portfolié konzervativ moédon kerll kezelésre,
erre az Eldorado Standard portfolié befektetési szabalyait kell alkalmazni. Azt kdvetéen, hogy a
pénztartag egyéni szamlajara érkezett befizetés azonositasra kertl, a Pénztar a befizetésre juté fliggd
portfélioban megtermelt hozamot is jovairja a megfeleld valasztott portfolion.
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3.3.3 Megengedett eszkdzbk, aranyaik és a benchmark ésszetétele (a vagyonkezeld
altal kezelt portfolié aktualis eszkézértékére vetitve):

ELDORADO STANDARD (Konzervativ) portfélié

u Min. | Max. i . <
Eszkbzcsoport arény | arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék

Magyar

allampapirok, MNB . . D

kétvények, 45% | 100% | 100% | TOSHDOmOl AU i urafionie 4 3 &

&llamilag garantélt - legfeliebb az index atlagdurationje + 3 év

kétvények

Egye,b (nem allam-) 0% | 20% | - 0% |-

kdétvények

Kuilfoldi kétvények | 0% 5% - 0% |-

Jelzaloglevelek 0% 10% 0%

Magyar részvények | 0% 10% | - 0% |-

Magyarorszagon

kibocséatott 0% - 0% |-

befektetési jegyek 10%

Kulféldi befektetési | o, - 0% |-

legy

- a Standard&Poor’s 100, a DJ Euro Stoxx 50, a CECE
(EUR), az MSCI BRIC kosaraban szerepl6 részvények
- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a CECE

Kilféldi részvények | 0% 10% | - 0% (EUR), az MSCI BRIC kosaraban szereplé részvényeken
kivil azon t6zsdéken forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben lévd részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak.

Szabvanyositott, llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs céljabol kdthetd, a

illetve nem spekulacios kétés nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)

szabvanyositott - - 0% Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti szabalyok

hatéaridds és szerint). Nem szabvanyositott hatarid6s és opcids lgylet

opcibs lgyletek csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kdthetd.

Bankszamlapénz 0% | 35% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kdveté munkanapon) az

és bankbetét eszkdzOk 100%-a is lehet.

A magyar és kilfoldi részvények vonatkozasaban kiilén-kilén megadott maximum arany egy idében
nem allhat fenn. Osszességében a részvények, részvénybefektetéseken alapulé instrumentumok

maximum aranya legfeljebb 10 %.
A fenti els6 négy eszkdzcsoportban illetve bankszamlapénzben és bankbetétben egylttesen
minimum 90% aranyt kell tartani.
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ELDORADO MEDIUM (Kiegyenstulyozott) portfélié

. Min. | Max. i . <
Eszkbzcsoport arény | arany célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék

Magyar

allampapirok, MNB részportfolié durationje:

kétvények, 15% | 90% 80% - legaldbb 1 év

allamilag garantalt - legfelijebb a MAX index atlagdurationje + 1 év

kétvények

Egyéb (nem allam-)

kétvények 0% | 20% 0% .

Kiilféldi kétvények | 0% 5% 0% -

Jelzaloglevelek 0% 10% 0%

Magyar részvények | 0% 10% 2,5% -

Magyarorszagon

kibocséatott 0% 0% -

befektetési jegyek 30%

Kulféldi befektetési o o

iegy 0% 0% -

- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a CECE
(EUR), az MSCI BRIC kosaraban szerepl6 részvények
- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a CECE

Kalféldi részvények | 2,5% | 30% 15% (EUR), az MSCI BRIC kosaraban szereplé részvényeken
kivil azon t6zsdéken forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben lévé részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak..

Szabvanyositott, llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs céljabdl kdthetd, a

illetve nem spekulacios kétés nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)

szabvanyositott - - 0% Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti szabalyok

hatéaridds és szerint). Nem szabvanyositott hatarid6s és opcids lgylet

opcibs lgyletek csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kéthetd.

Bankszamlapénz 0% | 35% 0% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kdveté munkanapon) az

és bankbetét eszkdzOk 100%-a is lehet.

Szarmaztatott 0% | 5% | 25% |Benchmark: RMAX

befektetési alapok

A magyar és kiilféldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok vonatkozasaban
kiildn-kilén megadott minimum arany egy idében nem allhat fenn.
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ELDORADO BUSINESS (Névekedési) portfélié

Min.

Max.

befektetési alapok

Eszkbzcsoport arény | arény célarany Megjegyzés
Fedezeti tartalék

Magyar

allampapirok, MNB részportfolié durationje:

kétvények, 0% | 60% 45% - legalabb 2 év

allamilag garantalt - legfelijebb a MAX index atlagdurationje + 1 év

kétvények

Egye,b (nem allam-) 0% | 20% 0% )

kétvények

Kilféldi kétvények | 0% 5% 0% -

Jelzaloglevelek 0% 10% 0%

Magyar részvények | 0% | 30% 5% -

Magyarorszagon

kibocséatott 0% 0% -

befektetési jegyek 50%

Kulféldi befektetési | o, 0% )

|jegy

- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a CECE
(EUR), az MSCI BRIC kosaraban szerepl6 részvények
- a Standard&Poor’s 100, a Euro Stoxx 50, a CECE

Kalféldi részvények | 20% | 45% 45% (EUR), az MSCI BRIC kosaraban szereplé részvényeken
kivil azon t6zsdéken forgo részvények, amelyek a fenti
indexekben lévé részvények kibocsatd orszagat
reprezentaljak..

strukturalt - IT doéntése alapjan; az el6terjesztéskor a

termékek 0% 15% 0% vagyonkezel6nek meg kell jel6lnie, hogy a termék
melyik benchmarkelemmel legyen benchmarkolva

Szabvanyositott, llyen eszkdz csak fedezeti vagy arbitrazs céljabdl kdthetd, a

illetve nem spekulacios kétés nem megengedett (281/2001. (XII. 26.)

szabvanyositott - - 0% Korm. rendelet 2. sz. melléklet 1.g) szerinti szabalyok

hatéaridds és szerint). Nem szabvanyositott hatarid6s és opcids lgylet

opcids lgyletek csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kéthetd.

Bankszamlapénz 0% | 35% Atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kdveté munkanapon) az

és bankbetét eszk6zok 100%-a is lehet.

Szarmaztatott 0% | 5% | 5% |Benchmark: RMAX

A magyar és kiilfoldi részvények, részvénybefektetéseken alapuld instrumentumok vonatkozasaban
kiilén-kilén megadott minimum arany egy idében nem allhat fenn, csak akkor ha strukturalt
termékeken keresztiil van megfelelé mennyiségl plusz részvényallomany.

A struktaralt termékeket a PSZAF 2007. aprilis 24-én kelt allasfoglalasanak megfeleléen a
"befektetési célnak" megfeleléen kell benchmarkolni.

Az ELDORADO FIX portfélié

. Min. | Max. - . .
Eszkbzcsoport arény | arény célarany Megjegyzés
100% Az alap vagyona a szamlakezel6 bankkal tértént
Bankszamlapénz |100% |100% megallapodas alapjan BUBOR-hoz két6tt folydszamlan
kamatozik.
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Likviditasi és a mikodési tartalék

. Min. | Max. - . .
Eszkbzcsoport arény | arany célarany Megjegyzés
Likviditasi tartalék
Magyar
allampapirok és 0% | 100% 100%
MNB kétvények
Bankszamlapénz - atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kéveté munkanapon)

0% | 35% 0%

és bankbetét az eszk6zok 100%-a is lehet

M(ik6dési tartalék

Magyar

allampapirok és 0% | 100% 100% |-

MNB kétvények

Bankszamlapénz 0% | 35% 0% - atmenetileg (legfeljebb 10 egymast kéveté munkanapon)
és bankbetét az eszkdzok 100%-a is lehet

3.4 Az egyes valaszthat6 portfolidk varhaté idéhorizontja

Az ELDORADO STANDARD portfélié azoknak ajanihato, akiknek a kockazatvallalasa minimalis, vagy
maximum 5 éviik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez.

A portfélio varhato idéhorizontja, amelyen bellil viszonylag magas hozamot realizalhat:

0-5 év

Az ELDORADO MEDIUM portfolidja azoknak ajanlhato, akiknek a kockazatvallalasa kdzepes, vagy 5-
20 évik van a nyugdijkorhatar betoltéséhez.

A portfélio varhato idéhorizontja, amelyen bellil viszonylag magas hozamot realizalhat:

5-15 év

Az ELDORADO BUSINESS portféli6 elsésorban a fiatal, magas kockazatvallalasi hajlandésagu
pénztartagoknak ajanihato.

A portfélio varhato idéhorizontja, amelyen belll viszonylag magas hozamot realizalhat:

15-30 év

Az ELDORADO FIX portfolié azoknak ajanlhato, akiknek a kockazatvallalasa minimalis, és
befektetéseikkel egy folyamatos, pozitiv eredményt szeretnének elérni.

3.5. Kockazatok

3.5.1 A befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabdl eredé kockazat

A gazdasagi és politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek izleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd
hitelintézetek fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban
bekovetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat.

Az arfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezeld a portfolidk diverzifikalasaval, az egyes
eszkdzcsoportok (kbtvények és részvények) kdzotti atcsoportositassal, illetve hataridés
Ugyletkdtésekkel csokkentheti, de nem tudja teljesen kikliszdbdlni, ezért eléfordulhat, hogy a
portfolidk értéke egyes idészakokban csdkken.

Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. addterhek emelése, profit
repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezétlen hatast gyakorolnak.
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3.5.2 Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkdzOk, igy kuldndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tézsdén kivili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatdk
esetleges cs6dje a portfolikban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megszlinéséhez vezethet, amely a portfolidk értékének csokkenéséhez vezethet.

3.5.3 Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliokban 1évé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkdzhet.

3.5.4 Devizaarfolyam kockazat

A portfoliok befektetéseinek egy része kiilféldi devizaban kibocsatott eszkoz is lehet. A vagyonkezel®
a portfoliék devizapozicidibdl eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes
mértékben kiklisz6bdlni (fedezni), emiatt a kedvezétlen iranyd devizaarfolyam-valtozasok
mérsékelhetik a portfoliok értékét.

3.5.5 A nyugdijpénztarakat és a befektetéket érinté addszabalyok esetleges
kedvezdtlen iranyd megvaltozasa

A jov6ben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté adoszabalyok esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak (addéemelés, add bevezetése, addkedvezmény csdkkentése illetve eltorlése), amely miatt
a portfolidkat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb adoé terhelheti. El6fordulhat, hogy a
portfoliok — a befektetésekbdl szarmazé jévedelmek utan - olyan adok megfizetésére kényszeriinek,
amelyekre a vagyonkezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés
megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe.

3.5.6 Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmerilé nemteljesitési kockazat

A portfoliokban 1év6 szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd Uzleti partnerek
fizet6képességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja
a szarmaztatott tgyleteken képz8dd nyereség portfolioknak térténd kifizetését.

3.5.7 Kézvetett ingatlanbefektetések kockazata

Ingatlanbefektetés csak kdzvetve, ingatlanalapok befektetési jegyein keresztil valésulhat meg.
Ugyanakkor a kozvetett ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai, befektetési és
Uzemeltetési kockazatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszutavon ingadozhat,
ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok koziil kiemelend6k a gazdasagi névekedéssel, a
banki hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Ingatlan alapoknal
a befektetés eredményessége a bérbeadastdl illetve az lizemeltetés hatékonysagatol fligg, amely
szintén hordoz magaban kockazatokat.

A fenti kockazatok az egyes valaszthat6 portfolidkat eltéré mértékben érintik.

Az ELDORADO STANDARD (konzervativ) portfolié esetében meghatarozdak a gazdasagi és politikai
kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban bekdvetkez6 valtozasok, melyek a piaci
kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamanak alakulasat.
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Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfolié esetében a magasabb részvényhanyaddal
parhuzamosan né a tézsdei kibocsatokhoz kdthetd kockazatok, valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok szerepe. Emellett jelen
vannak a fix kamatozasu allampapirokhoz kétheté kockazati tényezd8k, valamint a nyitott
devizapozicidkhoz és a szarmaztatott ligyletekhez kothetd nemteljesitési kockazatok is.

Az ELDORADO BUSINESS (ndvekedési) portfolié esetében meghatarozoak a tézsdei kibocsatok
Uzleti tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett felmerilhet a nyitott
devizapozicidk miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott tigyletek nemteljesitési kockazata is. A
referencia index Osszetétele alapjan a Pénztar 16 %-os aranyban tervezi a tavol-keleti, latin-amerikai
€s oroszorszagi értékpapirok vasarlasat. Ezek olyan tékepiacok, melyekre a nagy volatilitas jellemz,
ezért ezek befektetési kockazata magasabb, mint a hagyomanyos tékepiacoké.

Az ELDORADO FIX (hozam- és t6kevédett) portfolié esetében sem nyitott devizapoziciok miatti
arfolyamkockazat sem a szarmaztatott Gigyletek nemteljesitési kockazata nem jelentkezik. Az fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, allampapirok arfolyamalakulasa sincs hatassal a
portfolié alakulasara.

3.6 Rendkivilli események esetén kdvetendd eljaras

A vagyonkezel® szerz6désszegése esetén a Pénztar rendkivili felmondassal megszintetheti a
vagyonkezel6i szerz6dést. Szerz6désszegésnek mindsiinek a kdvetkezdk:

A vagyonkezel6i szerz6dést rendkivili felmondassal, azonnali hatallyal a pénztar felmondhatja, ha

e avagyonkezel6 a pénztar befektetési politikajat nem tartja be.

e avagyonkezel§ jelentési kotelezettségeinek nem tesz eleget, és ezzel a pénztarnak vagyoni
hatranyt okoz.

e avagyonkezel6 a hatarid6ket nem tartja be, és ezzel a pénztarnak vagyoni hatranyt okoz.

e avagyonkezel6 a vagyonkezelésre vonatkozé jogszabalyokat megsérti, és ezzel a pénztarnak
vagyoni hatranyt okoz.

A vagyonkezel6i szerz6dés megsziintetése kezdeményezhet6 abban az esetben, ha
e avagyonkezel6 megszintetésre kerdl.

e avagyonkezel6 PSZAF engedélyét visszavonjak.

e avagyonkezel§ ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek.

e avagyonkezel6 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.

3.7 A megengedett aranyoktdl valé eltérés esetén kévetendd szabalyok

3.7.1 Ugyletkétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan lUgylete(ke)t kdt, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo, jogszabalyban
vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozas
megsértésének észlelését kdvetéen haladéktalanul kbteles az tigylettel ellentétes iranyu tgyletet kotni
(legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeliebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre).

3.7.2 A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

A vagyonkezel8i megbizasi szerzédésben kerll rogzitésre az idétartam, amely alatt a
Vagyonkezeld az el8irt aranyokat helyredllitani koteles a kezelésre atadott vagyon portfolionkénti
Osszegének hirtelen valtozasa esetén.
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3.7.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezel6vel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében éllapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az Uj befektetési aranyokra.

3.7.4 A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzési ligylet 6vadékanak portfoliokba kerlilése
kovetkeztében a befektetési szabalyok sériinek, akkor a vagyonkezel®d 30 naptari napon bellll kteles
az el6irt aranyoknak valé megfelelést helyreallitani.

3.7.5 A referenciaportfolié hozamatdl valé jelentds eltérés esetén kdvetendd
szabalyok

Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolid hozama egy negyedév soran legalabb 2%-
kal kedvezétlen iranyban eltér a referenciaportfoli6 hozamatdl, a Vagyonkezel6 a negyedéves
jelentésében kiilon koteles kitérni az elmaradas okaira és Vagyonkezel6 tervezett 1épéseire.
Amennyiben az adott tartalék, illetve valaszthaté portfolid hozama egy negyedév soran legalabb 4%-
kal kedvezé iranyban eltér a referenciaportfolié hozamatdl, a Vagyonkezeld a negyedéves
jelentésében kiildn koételes kitérni a tébblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolié Osszetétel -
a megengedett limitekhez viszonyitott - alakulasat. A Pénztar kiilénds figyelmet kételes forditani arra,
hogy Vagyonkezelé nem véllalt-e a megengedettnél nagyobb mértéki kockazatokat.

3.8. Portfélié kozoétti értékpapir atvezetések szabalyai, dontési jogosultsagok
3.8.1. A Pénztar portfélié kdzétti értékpapir atvezetések szabalyai

A Pénztar valaszthaté portfolidinak egymas kozotti valamint a valaszthato portfolidk és a fliggd
portfélio kdzotti atvezetéseit a likviditas rugalmas, koltségkimélé és veszteségkeriilé fenntartasa miatt
engedélyezi. A portfolidk kozotti atvezetésre csak akkor kerlilhet sor, ha az adott portféliok kdzotti
(azonos mértékl) ndvekedés vagy csokkenés az alabbi okokbdl kifolydlag torténik meg:
- A Pénztar a még nem azonositott, fliggé befizetéseket azonositja, és a valaszthatod
portfoliokba besorolja,
- Atagok egyedi portfoliévalasztasa, vagy az életkor szerinti besorolas aktualizalasa miatti
valtozasok,
- A pénztartagok részére kifizetett 6sszegek és a mas pénztarbdl athozott fedezetek egylittes
hatasa miatti valtozasok.
A portféliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben kerlilhet sor a Pénztar
kimutatasa alapjan a kovetkezé feltételek teljeslilése esetén:
- A Pénztar kimutatasa a Pénzkezelési szabalyzataba foglalt egyeztetés eredményétél nem
térhet el.
- A Pénztar a vagyonkezel§ részére megadja, hogy melyik portfolidt milyen mértékben ndvelje
vagy csokkentse.
- Az értékpapirok atvezetésének engedélyezésérdl a Pénztar elbzetes utasitasa szlikséges.

Y&y 4

3.8.2. Az atvezetésre kerlilé értékpapirok kivalasztasanak elvei és médszerei

- Az atvezetendd értékpapirokat a vagyonkezel6 valasztja ki.

- Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasakor az elsédleges szempont a portféliokra
vonatkozo limitszabalyok ill. befektetési politikaban foglaltak teljesitése.

- Akivélasztott, atvezetend6 értékpapirok kivezetése esetében a FIFO-mddszert kell
alkalmazni.

- Az értékpapir atvezetések teljesitésének napjat (kdtés datumat) a vagyonkezelbknek
elézetesen egyeztetni kell a Pénztarral.
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3.8.3. Az atvezetés elszamolasanak folyamata és az atvezetésekkel kapcsolatos
tajékoztatasi kbtelezettség

- A Pénztar Pénzkezelési szabalyzatanak megfelelen levezeti a megfelel portfolio
valtozasokat, az egyes portféliok ndvelésének vagy csokkentésének mértékét eljuttatja a
vagyonkezel6 részére.

- Az atvezetésrdl a vagyonkezel6nek tajékoztatnia kell a letétkezel6t.

- A Pénztar a vagyonkezel6 kérésére, vagy elézetes egyeztetés alapjan utasitasban
engedélyezheti az egyes portfoliok ndveléséhez vagy csdkkentéséhez sziikséges
atvezetéseket.

- Az utasitassal egyidejlleg Pénztar értesiti a letétkezel6t is.

- Avagyonkezel6 kivalasztja az atvezetendd értékpapirokat, és a Pénztarral egyezteti a
kivalasztott napra vonatkozoéan teljesitendd tranzakciokat.

- Az atvezetésekrdl a normal igymenetnek megfelel6 szerzédések ill. tranzakcids értesitok
készlilnek azzal az eltéréssel, hogy az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a
282/2001 (X11.26.) korm. Rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci értékkel,
tovabba az elado és a vevé a Pénztar megfeleld portfélioi.

4. Uj portfolié bevezetésének, meglévé portfolié megsziintetésének
szabalyai

4.1. Uj portfoli6k bevezetése

Ujabb portfolié(k) létrehozasat az Igazgatétanacs, vagy a Pénztar kiildotte(i) kezdeményezhetik. Az
Igazgatotanacs, illetve a Pénztar kiildottei akkor javasolhatjak Gj portfolidé bevezetését, ha a
pénztartagok 1%-a, vagy az 6sszesen legalabb 100 millié Ft szamlakdveteléssel rendelkezé tagok
csoportja erre irasos igényt jelent be. A tagoktdl érkezd igényeket a Pénztar 6sszesiti. Amennyiben a
bevezetéshez szlikséges feltételek teljestilnek, a Pénztar errél a soron kdvetkezd Kiildottkdzgyllésen
a klldotteket tajékoztatja.

Uj portfolié bevezetésérdl a Killdéttkdzgy(ilés hataroz.

Ha a tag olyan portfoliét valaszt, amely nem keril bevezetésre, a Pénztar tovabbra is a legutobbi
vélasztasa szerinti portfolidba fekteti be az egyéni szamlajan 1évé 6sszeget.

Bevezetésre a jelen szabalyzat altal portfoliévaltasra meghatarozott forduldénapokon keriilhet sor.

A portfolio befektetési politikajat, a Pénztar vagyonkezeljének és a Pénztar befektetéseinek
fellgyeletével megbizott tisztségviselbjének kdzremikddésével a Pénztar igyvezetdje késziti eld, a
javaslatot az Igazgatdtanacs hagyja jéva. Az Uj portfolié l1étrehozasardl, tovabba a befektetési
politikanak az Uj portfoliéra vonatkozé szabalyokkal valé médositasarol az Igazgatétanacs
elbterjesztése alapjan a soron kovetkezé Kildottkozgy(ilés hataroz.

A killdottkozgy(lés hatarozatat kovetdéen a valaszthatd portfélios rendszer modositasat (Uj portfolid
bevezetését, létrehozasat) a Felligyelet engedélyezi.

Az Uj portfélio a Fellgyelet engedélyének megadasat kdvetéen mikodtethetd.

Uj portfolié bevezetéséhez kapcsolddé portfolidvaltas alkalmaval az Uj portfoliét valaszté tagokkal
szemben a Pénztar nem szamol fel kdltséget.

4.2 Portfolid megsziintetése

Portfoli6 megsziintetését a Vagyonkezel6 vagy az Igazgatétanacs kezdeményezheti, amennyiben az
adott portfoliéban nyilvantartott vagyon értéke egy éves id6étartamon atlagosan 100 millié Ft ala
csOkken. Az Igazgatotanacs elbterjesztése alapjan a Pénztar Kildottkozgylése hoz hatarozatot. A
portfolié megsziintetésének forduldnapja a targynegyedév vagy az azt kdvetd negyedév utolsé napja
lehet.

Portfoli6 megsziintetésekor a vagyonukat abba fektetd pénztartagokat a Pénztar értesiti, felkinalva a
fennmaradé portfolidk kdzotti valasztas lehetéségét.

A kildottkozgyllés hatarozatat kdvetden a valaszthatd portféliés rendszer modositasat (portfolid
megszlntetését) a Fellgyelet engedélyezi.
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Amennyiben az igy tajékoztatott pénztartag nem valaszt portfoliét, a Pénztar az ELDORADO MEDIUM
(kiegyensulyozott) portfoliéba helyezi at vagyonat. Portfoli6 megsziintetésébdl eredd kényszeri
portfolidvaltas esetén a Pénztar nem szamol fel koltséget.

Az ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfolié nem szlintethetd meg.

5. A pénztartagok portfoliéba sorolasanak és portfoliévaltasanak
szabalyai

5.1. Uj belépsk besorolasa

Uj belép6 pénztartagok a belépési nyilatkozaton jeldlhetik meg portfoliéra vonatkozé valasztasukat. A
vélasztast a belépési nyilatkozathoz csatolt tajékoztatd anyag segiti. A tajékoztatd anyag tartalmazza
a belépéskor érvényes portfolidk leirasat, a portfoliok kockazatat és a befektetési politika kivonatos
ismertetését. A Pénztar a tag portfolio valasztasat a tag részére visszakildésre kerlilé tagsagi
okiraton feltlinteti.

Uj belépdk (vagy mas pénztarbdl 4tlépdk) javara befizetett dsszegek az elsd befizetéstsl kezdédden a
valasztott portfolioba kerlilnek befektetésre.

Amennyiben a tag

- a belépési nyilatkozaton nem jeldl meg portfoliot,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelmi megjeldlést alkalmaz,

- vagy valasztasat alairasaval nem tamasztja ala,

a pénztartag részére érkez6 befizetések, illetve jovairasra keriilé 6sszegek az ELDORADO MEDIUM
(kiegyensulyozott) portfolidba kerlilnek, amelybdl a pénztartagnak a jelen szabalyzat altal
meghatarozott portfolidvaltasra vonatkozé rendelkezések alapjan van lehetésége valtani.

A pénztartag megtakaritasai a portfoliok k6zott nem oszthaték meg. A tag egy adott idépontban csak
egy portfoliét valaszthat az egyéni szamlajan 1évd 6sszeg befektetése céljabdl.

Abban az esetben, ha a pénztartag egyidejlileg tdbb énkéntes nyugdijpénztarban is tag és a masik
oOnkéntes nyugdijpénztarban Iévé megtakaritasat at kivanja hozni a Pénztarhoz, az athozott fedezet a
Pénztarnal Iévé fedezet portfolidjaval megegyezd portfolidba kerll befektetésre.

5.2. A pénztartagok portfolié valtasanak szabalyai

5.2.1 Rendszeres (negyedévente t6rténd) portfolidvaltas

Minden Pénztartag negyedévente, januar 1-ei, aprilis 1-ei, julius 1-ei és oktéber 1-ei fordulénapokkal
valthat portfoliét. A portfolidvaltas feltétele, hogy a helyesen kitoltott kérelem a forduléonapot
megeléz6en legalabb 10 munkanappal érkezzen be a pénztarhoz.

A pénztartag egyéni szamlan lévé megtakaritasai nem oszthatok meg tébb portfolié kozott. A
portfolidvaltast kdvetbéen a tag javara érkez6 valamennyi befizetés, valamint jovairas szintén a
valasztott portfolidba kerdl.

Ha a Pénztarhoz a hataridd lejarta el6tt két kiiléonb6z6 tartalmu portfolidvaltasra vonatkozé nyilatkozat
érkezik a tagtol, a Pénztar a beérkezési datum szerint késébbi rendelkezés alapjan jar el.

A hataridén tul, de még a portfolidvaltas idépontja elétt beérkezé portfolidvaltasi igényeket a Pénztar
mar nem tudja figyelembe venni. llyen esetben a tagok értesitést kapnak arrél, hogy portfoliévaltasi
igénylket a Pénztar nem teljesitette. Valtasra vonatkozé igénytiiket a tagoknak — amennyiben ezt
fenntartjak - meg kell ismételnilik, mely nyilatkozatuk alapjan portfolidvaltasi igénylknek a Pénztar a
jelen pontban meghatarozott soron kévetkezé portfolidvaltasi idépontban tesz eleget.
Portfolidvaltasra vonatkozo igény kizardlag a Pénztar erre a célra rendszeresitett
formanyomtatvanyan jelenthet6 be. A formanyomtatvanyt a Pénztar a tagoknak kérésre postan
kikildi, illetve a honlaproél (www.onyp.generalipenztar.hu) valo letdltést biztositja. A
formanyomtatvanyt postai uton, vagy személyesen kell a Pénztarhoz eljuttatni.

A beérkezés id6pontjanak a Pénztar altal formanyomtatvanyra helyezett érkeztetd bélyegz6é datumat
tekintjik. Csak azon Urlapok tekinthetdk atvettnek, amelyek a Pénztar Irattaraban fellelhetdk, illetve
amelynek Pénztar altal tortént atvételét a pénztartag dokumentummal (tértivevény, vagy a Pénztar
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irdsos atvételi elismerése) igazolni tudja. Nem tekinthetd igazolt atvételnek a telefax hivaslistaja vagy
e-mail visszaigazolas.

Portfolidvaltasra vonatkozé igény telefonon térténd bejelentését a Pénztar nem fogadja el.

Amennyiben a tag

- a formanyomtatvanyon portfoliét nem jelél meg, vagy ugyanazt a portfoliot jeléli meg, mint amibe a
fedezeti szamlajan 1év6 6sszeg el van helyezve,

- valasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelmi megjeldlést alkalmaz,

- valasztasat alairasaval nem tamasztja ala,

- portfoliévaltasra vonatkozo igénye hataridén tul érkezik a Pénztarhoz,

a pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfelelé 6sszeg az utolsé érvényes valasztasa szerinti
portfolioban marad.

A Pénztar a tagnak a beérkezett és atvett portfoliévaltasi igényrél legkésébb a portfolidvaltas
fordulénapjat kévetd 10. napig postai Gton

- formailag helyesen kitoltott és a Pénztar altal elfogadott formanyomtatvany esetén visszaigazolast,
- hibas, hianyos vagy hatarid6n tul érkez6 formanyomtatvany esetén elutasité értesitést kuld.

5.2.2 Rendkiviili portfoliévaltas

A folyamatos szolgaltatasban részeslil6 (jaradékos) pénztartag - tekintve, hogy esetében a
felhalmozasi id6szak a szolgaltatas kezdetének datumaval lezéarul -, a valaszthaté portfolids
rendszerbdl kikerll. Amennyiben a tag eszkozei a szolgaltatds megkezdéséig egy masik portfoliéban
vannak elhelyezve, a szolgaltatas kezdetének datumat kdvetd nappal az eszkdzok

Az ELDORADO STANDARD portfolié szabalyai szerint kerlilnek befektetésre. Ez az atcsoportositas a
tag valasztasa nélkil, a Pénztar rendelkezése alapjan torténik:

A Pénztar tehat a folyamatos szolgaltatasban részesiilé pénztartag (jaradékos) egyéni szamlaja
terhére nyujtott szolgaltatast a konzervativ portfolioba befektetett eszkdzok fedezete mellett
biztositja.

llyen esetekben a Pénztar portfolidvaltassal kapcsolatos koltséget nem szamol fel.

6. Felel6sségi szabalyok

6.1 A pénztartag kotelezettsége és feleléssége

A pénztartag kotelessége:

— a Pénztar altal kuldétt visszaigazolasok attekintése, ellenérzése, esetleges észrevételeinek kdzlése
a Pénztarral a kézhezvételt kovetd 8 napon bellll,

— gondoskodni arrél, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast koveté 5 napon belll a
Pénztarnal irasban bejelentésre kerlljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti
szandékanak megfelelé portfolidvalasztast utdlagosan lekdnyvelni, és mentesil minden kartéritési
kotelezettség aldl.

6.2 A Pénztar kételezettsége és felelGssége

A Pénztar kételessége:

— a pénztartagok irasos tajékoztatasa,

— az egyéni szamlaértesitével egyidejlileg a portfoliok altal elért befektetési eredményt

bemutaté dokumentumot elkészittetni és a tagoknak megkildeni,

— a Pénztar teriileti vezet8in keresztll a Pénztar tagszervezdit folyamatosan tajékoztatni a valaszthaté
portfolids rendszerrel kapcsolatos eredményekrél, valtozasokrdl, tovabba a tajékoztatd
dokumentumok, értékelések hozzaférhetbségérdl,
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— a tag portfoliévalasztassal / valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgalni és jogos reklamacio
esetén a tag egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan kartalanitani,

— gondoskodni arrél, hogy a Pénztar vagyonkezeldje, letétkezelbje szerz6déses kotelezettséget
véllaljon a valaszthato portfolids rendszer eszkdzalapjainak elkllonitett kezelése, értékelése
tekintetében, amely megfelel a jelen szabalyzat rendelkezéseinek.

7. Szamviteli nyilvantartasra és az informatikara vonatkozé szabalyok

7.1. Szamviteli nyilvantartasra vonatkozé szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a valaszthatd portfoliés rendszer jogszabalyok altal
el6irt mikodtetéséhez szilkséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszkdzoket tartalmazé analitikus nyilvantartasat a valaszthaté portfolidk
szerinti megosztasra is tekintettel alakitja at. A hozambevételeket és koltségeket valaszthatod
portfolionként elklldnitetten mutatja ki.

A Pénztar szamviteli politikaja keretében elkésziti a pénztartagok valasztasa szerinti befektetési
portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos kdltségeknek pénztartagonként elkilonitett
nyilvantartasara vonatkoz6 szabalyzatot.

7.2. Informatikai szabalyok

A Pénztar informatikai szolgaltatoja olyan informatikai hattér kialakitasardl gondoskodik, amely:

o lehet6vé teszi a tagok portfolié valasztasara, valamint portfoliévaltasra vonatkozo
rendelkezéseinek nyilvantartasat és nyomon kdvetéseét,

e biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portfoliok
hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos kdltségeknek valaszthatd portfolionként és
pénztartagonként torténd elkllonitett nyilvantartasat,

o lehet6vé teszi jelen szabalyzatban meghatarozott nyilvantartasi és szamviteli szabalyok
érvényesllését,

o megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi és tartalmi eléirasoknak.

7.3. Fligg6 tételek kezelése

A Pénztar bankszamlajara beérkezd jovairasokat a beérkezést kdvetd napon beazonositja és
pénztartagra konyveli, majd a tag altal valasztott portfoliéba sorolja és befektetésre tovabbitja a
vagyonkezeld részére. Azon tételeket, amelyeket a beérkezést kdveté napon nem lehet pénztartagra
beazonositani, fliggé szamlara kdnyveli a Pénztar és a fliggé szamla befektetésére meghatarozott
ELDORADO MEDIUM (kiegyensulyozott) portfoliéba helyezi. A beérkezett bevételeket a Pénztar 15
napon belll pénztartagra kdnyveli. Amennyiben ez a fenti hataridén belll nem lehetséges,
visszautalja. A beazonositast kdvetdé napon a szilkséges portfoliévaltasrol intézkedik a Pénztar. A
beazonositott jévairasok hozamat a pénztartagok egyéni szamlajan a Pénztar olyan aranyban osztja
meg a fliggd portfolion és a ténylegesen tag altal valasztott portfolion elért hozam kézoétt, ahany nap
eltelt a beazonositasig. Ezen események egyéni szamlan térténd elkllonitésére kilén datum mezé
kerll felvételre.

8. A rendszer m(ikddtetési koltségeinek, illetve a portfoliévaltashoz
kapcsolédé kéltségek meghatarozasa

8.1 A rendszer altalanos mikddtetésének koltségei

A rendszer bevezetéséhez kapcsolodo koltségeket a Pénztar miikddési célu bevételeibdl fedezi.
Az informatikai hattér biztositasanak kapcsan felmeriild fejlesztési koltségeket a Pénztar viseli.
A rendszer m(ikodtetése soran felmerilé adminisztracids koltségek:

- atagok részére kikuldésre ker(lé tajékoztatd levél elballitasi és posta koltsége

- arendszer bevezetése (egyszeri koltség),
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- atagoknak kiildétt visszaigazolas.

8.2 Portfoliévaltashoz kapcsol6dd kéltségek

A portfolidvaltas nem vagyonaranyos koltségeit a Pénztar miikddési célu bevételeibdl fedezi.
A portfolidvaltashoz kapcsolédoéan koltségtényezét képez:
- a portfolidvaltasok visszaigazolasanak koltsége.

A portfolidvaltashoz kapcsolodo (kivéve a rendszer bevezetésekor, vagy Uj tag belépésekor esedékes
valasztast) vagyonaranyos koltségként a Pénztar jogosult a tagok egyéni szamlain Iévé dsszegek
atutalasaval, atvezetésével, athelyezésével kapcsolatosan koltséget felszamitani, amely nem
haladhatja meg az atvezetésre keriil6 6sszeg 1 %.-ét, amelyet elkiilonitetten kell kimutatni és a
portfoliot valtok egyéni szamlaira az egyenlegek aranyaban terhelni. A vagyonaranyos koltség egy
tagra juto koltsége portfolidvaltasonként 2.000 Ft-ot nem haladhatja meg.

9. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

9.1 A tagok tajékoztatasa

A Pénztar valamennyi a pénztarba Uj belépd tag részére a belépéskor atadja tajékoztaté anyagat,
amely tartalmazza
- avalaszthat6 portfolids rendszer révid ismertetését,
- az egyes valaszthato portfoliokra vonatkozo befektetési politikat, befektetési eszkoz
Osszetételt, kockazatokat és referenciaindexet, valamint az egyes portfoliok elmult évi
teljesitményét.

A Pénztar valaszthatd portfolids szabalyzatat, a tajékoztaté anyag aktualis valtozatat, valamint a
portfolidvalaszté formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan.

A valaszthato portfélids rendszerrel kapcsolatos tudnivalokrdél, valamint a befektetési
teljesitményekrdl a Pénztar tagszervez6i haldzatan keresztll is tajékoztatja tagjait, illetve biztositja a
portfoliévaltashoz sziikséges nyomtatvany elérhetdségét.

A Pénztar a pénztartagnak évente kiklldésre keril6 éves egyéni szamla értesitd részekeént kozli

- avalaszthat6 befektetési portfoliok kdzotti valtas cimén az egyéni szamlarol levont dsszeget,

- atag altal valasztott befektetési portfolio(k) megnevezését,

- atag tajékoztatasa érdekében az egyes portfolidk targyévi hozamat, a portfolidk kozotti
valtas médjaval és annak koltségeivel kapcsolatos tajékoztatast.

- A Pénztar valamennyi tajékoztatojaban, hirdetésében a pénztari szint(i hozamok és 5 éves
atlagos hozamadatok kdzzétételekor a hasonlé tartalmu adatokat valaszthaté portfolionként
is bemutatja.

Uj portfolié bevezetésérdl, megsziintetésérdl, illetve a valaszthatéd portfoliés rendszer
szlineteltetésérdl, vagy megsziintetésérdl a Pénztar a tagokat tajékoztatja.

9.2 A befektetési politika mbédositasa

Az 6nkéntes kolcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet 25. § (6) bekezdése alapjan a befektetési politika médositasat a valtozastol
szamitott 30 napon bellll a Felligyelet részére meg kell kildeni.

A Pénztar mindenkor aktualis befektetési politikajat — annak modosulasat kovetden legfeljebb 2
napon bellll - a pénztar honlapjan a tagok részére kdzzéteszi.
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10. A rendszer bevezetésének, sziineteltetésének, illetve
megszlntetésének szabalyai

10.1 Rendszer sziineteltetése

A valaszthato portfolids rendszer sziineteltetésére rendkivili kdrilmények kdzoétt keriilhet sor.
llyen rendkivili kérilménynek szamit az, ha az ELDORADO MEDIUM portfélion kivili portfoliokban
lévé tagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 1% ala, vagy az ugyanezen
portfoliokban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 100 millié Ft ala csékken egy éves
idétartamban. A tagok rendszer fenntartasaval szemben ily médon megnyilvanulé érdektelensége
esetén a szlineteltetést a Pénztar Igazgatétanacsa kezdeményezheti.
A valaszthato portfoliés rendszer sziineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg nem teszi
lehetbvé tagjai szamara a portfolié-valtast, tovabba a portfolié-valasztast. Az Uj belépdk az
ELDORADO MEDIUM kiegyensulyozott portfoliéba keriilnek. A portfoliokbdl a tagsagi viszony
megszlinésével kapcsolatos pénzkivonast azonban korlatozni nem lehet.
Portfolio szlineteltetése esetén a Pénztar Igazgatoétanacsa a Vagyonkezeld bevonasaval a valaszthatd
portfoliokra — egységesen, vagy kulén-kiilon — a jelen szabalyzatban foglaltaktol eltérd dsszetételt és
befektetési politikat hatarozhat meg.
A rendszer szlineteltetése az Igazgatétanacs hatarozataval a kdvetkezd Kiildottkdzgy(ilésig tart, ahol
a Pénztar Igazgatotanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltoé indokokrdl, és a Kdzgyulés a
kovetkez6 hatarozatok egyikét hozhatja:

- Avalaszthat6 portfolids rendszer mikodtetését megsziinteti,

- Avdélaszthaté portfolios rendszer mikodését az Uj helyzetnek megfeleléen atalakitja,

- A vaélaszthat6 portfolios rendszer mikodését visszadllitja.
A rendszer miikodtetésének szlineteltetését, illetve folytatasat a Felligyeletnek be kell jelenteni.

10.2 Rendszer megsz(intetése

A valaszthato portfoliés rendszer megsziintetésére rendkivili kériilmények kézott kertilhet sor. llyen
rendkivili helyzetnek min&sil, ha az alapértelmezett portfolion kivili portfoliokban 1évé tagok teljes
pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 1% ala, vagy az ugyanezen portfoliokban
nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 100 millié Ft ala csdkken egy éves id6tartamban. A
megszlntetést a Pénztar Igazgatotanacsa kezdeményezheti. Az Igazgatétanacs altal tett javaslatrél a
soron kovetkezd Kiildottkdzgyllés hoz hatarozatot.

A rendszer mikodtetésének megszlintetését a Felligyeletnek be kell jelenteni.

11. A valaszthaté portfoliés rendszer felllvizsgalata, értékelése

A valaszthato portfolidkkal kapcsolatos muveletet (Iétrehozast, megsziintetést, valtast, szlineteltetést)

minden befektetési id6szakra a Pénztar altal el6készitett dontési folyamat el6z meg.

Az lgazgatétanacs, a Pénztar ligyvezetdje és a Vagyonkezeld évente kétszer:

e attekintik a valaszthato portfolidés rendszer szamitastechnikai és Ugyviteli rendszerének
fejlesztésével, fenntartasaval kapcsolatos feladatokat és koltségeket,

o értékelik a pénztartagok portfoliovalasztasara vonatkozo tapasztalatokat,

e elbirdljak az uj portfolidk létrehozasara, vagy megsziintetésére vonatkozo igényeket, és
el6készitik a kérelmezd pénztartagok érdekeinek megfeleld javaslatot, tovabba a valaszthato
portfolidés rendszerrel és a szabalyzattal kapcsolatos médositasokat,

o felllvizsgaljak a portfoliok befektetési politikaja megvaldsulasat, eredményét, tovabba a stratégia
Osszhangban éll-e a piaci varakozasokkal, vagy sziikséges-e a stratégia atmeneti vagy hosszabb
tavu moédositasa.

e attekintik a portfoliok likviditasi helyzetét,

e elemzik a vagyonkezel6 és a letétkezel6 el6z6 befektetési id6szakokban elért teljesitményét,
kiilénosen a portfolidvalasztassal kapcsolatos koltségeket a szolgaltatdk altal rendszeresen
elkészitett beszamolok, jelentések alapjan.
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12. A Valaszthat6 portfoliés rendszer bevezetésével kapcsolatos
atmeneti szabalyozas

A Valaszthat6 portfolids rendszer bevezetésének lépéseit az Igazgatétanacs altal elfogadott és a
Kuldottkozgylésnek ismertetett VPR Utemterv tartalmazza.

A 2008. aprilis 1-jével torténd Valaszthatd portfolids rendszer bevezetéséhez kapcsolddodan:
Az a pénztartag, aki az elsé portfolié valasztasakor

- nem jeldlt meg portfoliot,

- vélasztasa olvashatatlan vagy nem egyértelm(i megjel6lést alkalmazott,
- valasztasat alairasaval nem tamasztotta ala,

- tobb portfoliét valasztott,

- nem valasztott portfoliét,
- portfolié valasztasa a megadott hataridén tul érkezett be,
- telefonon keresztiil szeretett volna portfoliot valtani

a Valaszthato portfolids rendszer bevezetése el6tti egyetlen, portfoliéval megegyezé - ELDORADO
MEDIUM (kiegyensulyozott) —portfoliéba keriil, amelybdl a jelen szabalyzat altal meghatarozott
portfolidvaltasra vonatkozé rendelkezések alapjan van lehetésége valtani.

A Generali Nyugdijpénztar 6nkéntes agazati valaszthatd portféliés rendszerét a Felligyelet E-
IV/6/2008. szamu hatarozataval engedélyezte, a valaszthatd portfolids rendszer 2008. aprilis 1-jén
indult.

Médositas I.
A rendszer moédositasara az engedélyt a Fellgyelet EN-IV-21/2010. szammal, 2010.jdlius 6-an
megadta. A rendszer mddositasa a felligyelet engedélye alapjan 2010. julius 15-én Iépett hatalyba.

Médositas .
A rendszer médositasara az engedélyt a Felligyelet 42265-2/2011. szammal, 2011. marcius 31-én
megadta. A rendszer médositasa a felligyelet engedélye alapjan 2011. aprilis 1-jén Iépett hatalyba.

Médositas IIl.

A rendszer médositasara az engedélyt a Feligyelet 81823-2/2011 szammal, 2011. junius 28-an
megadta. A rendszer médositasa a felligyelet engedélye alapjan 2011. 2011. julius 1-jén lépett
hatalyba.

Zaradék
A jelen, modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Onkéntes agazati Valaszthatd Portféliés
Szabalyzatot a 2011. majus 25. napjan megtartott kildéttkdzgydlés jovahagyta és a jévahagyas
tényét e zaradékban a kildottkozgylés levezetd elndke, a jegyzdkdnyvvezetd és a jegyzékdnyv két
hitelesitéje alairasaval igazolja.
a kildottkdzgydlés elndke jegyz6koényvvezetd
hitelesit6 hitelesit6
Ellenjegyezte:

Ungvariné Dr. Kapitany Adrienn

jogtanacsos
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